Rozdziat III — Dane o Emisji

Prospekt Enisyjny

ROZDZIAL 111

DANE O EMISJI

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest tacznie do 15.587.500 akcji
Emitenta o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

— 2.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda,
— nie wigcej niz 2.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda,
— nie wigcej niz 1.887.500 akcji zwyktych imiennych serii C o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

— 9.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

1 AKCIJESERITEITFE

1.1

WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:

— 2.100.000 akcji naokaziciela serii E 0 wartosci nominalnej 1 ztoty kazda,
— 2.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

RODZAJ, LICZBA ORAZ ELACZNA WARTOSC EMITOWANYCH PAPIEROW

Nadwyzka ceny
Papiery Warto$é Cenaemisyjna/ emisyjngj nad Szacunkowe Wplywy
wartosciowe | Liczba nominalna sprzedazy wartoscig prowizjei koszty | Emitenta
wg rodzaj 6w (wzb) (wzb nominalng emisji (w zl) (w zb
(wzb
1 2 3 4 5 6 7=(2x4) -6
IAkcje Serii E
na jednostke 1 1 1 0,00 0,11 0,89
Razem 2.100.000 2.100.000 2.100.000 0,00 235.000 1.865.000
IAkcje Serii F
na jednostke 1 1,00 ° ° 0,94 °
Razem 2.100.000 2.100.000 ° ° 1985.000 .

Nie wystepuja zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji Oferowanych ani zadne zabezpieczenia.
Z Akcjami Oferowanymi nie jest zwiazany obowiazek swiadczen dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie.

1.2 SZACUNKOWE KOSZTY EMISJI

Zgodnie z szacunkami Zarzadu catkowite koszty zwiazane z nowa emisja Akcji Serii F i Serii E moga wyniesé¢
okoto 2.220 tys. PLN i obejmuja:

. Koszty sporzadzenia prospektu, w tym doradztwo 270tys. PLN,
. Koszty oferowania akcji w publicznym obrocie 750 tys. PLN,
. Koszty kampanii promocyjnej 1.000 tys. PLN,
. Koszty druku Prospektu, publikacji miniprospektu i innych obligatoryjnych ogloszen 80tys. PLN,
e Optaty i koszty administracyjne 120 tys. PLN.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, zmniejszaja kapital zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia
nominalna akcji, a pozostata ich cz¢$¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Koszty zwiazane ze sprzedaza Praw do Akcji Serii E zostana pokryte przez obecnych akcjonariuszy SNIEZKI
i nie obciaza Spoiki.
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1.3 PODSTAWA PRAWNA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | ICH WPROWADZENIA DO
PUBLICZNEGO OBROTU

1.3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji papieréw warto$ciowych i ich wprowadzeniu
do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwiazku z art. 430 KSH podwyzZszenie kapitatu zakladowego wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wigkszoscia trzech czwartych
glosow oddanych. Zgloszenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spoétki do
zarejestrowania winno nastapi¢ w terminie sze$ciu miesigcy od dnia jej podjecia (art. 431 § 4 KSH).

1.3.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii E

W dniu 29 wrze$nia 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogtosnie, w obecnosci oséb
reprezentujacych 100 % kapitatu zaktadowego, Uchwale nr 13 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze publiczneg emisji Akcji Serii E z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian
Statutu Spotki. W dniu 17 listopada 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogtos$nie, w
obecnosci 0sob reprezentujacych 100 % kapitalu zaktadowego, Uchwalg nr 19 w sprawie zmiany Uchwaty
nr 13.

Uchwala nr 13 ma nastgpujace brzmienie:

UCHWALA Nr 13
z dnia 29 wrzesnia 2003 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Fabryka Farb i Lakieréw ,,SNIEZKA” Spotka Akcyjna 7 siedzibq w Lubzinie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego
w drodze publicznej emigji akcji serii E z prawem poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spotki

Na podstawie art. 432 § 1i § 2, 436 i 438 KSH Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki Fabryka Farb i Lakierow
LSNIEZKA” SA. zsiedzibq w Lubzinie (zwanej dalej ,,Spotkq”’) uchwala, co nastepuje:

8 1 [Emiga Akcji serii E]

1. Kapital zakliadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 10.000.000 z{ (dziesieé milionow ztotych) do kwoty 12.100.000 zi
(dwanascie milionow sto tysiecy ztotych), to jest o kwote 2.100.000 zt (dwa miliony sto tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprze z emisje 2.100.000
(dwoch milionow stu tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1 zi (jeden ztoty) kazda
(z2wanych dalg ,, Akcjami serii E").

3. Cena emisyjna Akcji serii E jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1 z{ (jeden ztoty).

4. Akcje serii E uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od wyplat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2003, to jest od dnia 1 stycznia 2003 roku.

5. Akcje serii E pokryte mogq byé wylqcznie gotowkgq.

6. Emisa Akcji serii E zostanie przeprowadzona w formie publiczng subskrypcji, wwarunkach publicznego obrotu
papierami wartoSciowymi.

7. Akcje serii E zostanq wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

§ 2. [Prawo poboru akcjonariuszy]

1. Spoltka zaoferuje Akcje seri i E w trybie prawa poboru dotychczasowym akcjonariuszom, to jest osobom posiadajqcym
akcje Spotki serii A, Bi Dw  siodmym dniu od doreczenia Spotce decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield o
wprowadzeniu Akcji serii E do publicznego obrotu (dzieri prawa poboru).

2. Akgje serii E zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spétki w stosunku do liczby posiadanych przez nich
akcji Spotki w ten sposob, iz na kazde 100 (sto) akcji Spotki serii A, B i D przypadaé bedzie prawo do objecia
21 (dwudziestu jeden) Akcji serii E.

3. Akcje serii E nieobjete przez akcjonariuszy Zarzqd Spotki przydzieli wedtug swego uznania.

§ 3. [Upowaznienia dla Zarzqdu]
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spotki do:

1) ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji, w tym takze terminéw wykonywania prawa poboru,

2)  ustalenia pozostalych zasad dystrybucji,

3) dokonania przydziatu Akcji serii E,

4) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wprowadzenia Akcji serii E do
publicznego obrotu papierami wartosciowymi oraz do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA.
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§ 4. [Zmiana Statutu]
1. W zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E:
1) zmienia si¢ dotychczasowy zapis § 6 ust. 1 Statutu Spotki w ten sposob, zZe otrzymuje on nastepujqce brzmienie:
., Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 12.100.000 zt (dwanascie milionow sto tysiecy zlotych) i dzieli sie na 12.100.000
(dwanascie milionow sto tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda.”;
2) zmienia sie dotychczasowy zapis § 6 ust. 2 Statutu Spotki w ten sposob, Ze otrzymuje on nastepujqce brzmienie:
., Akcjami Spotki sq:
a. 100.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od 000001 do 100000;
b. 400.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o numerach od 02375001 do 02475000, od 04850001 do
04950000, od 07325001 do 07425000 oraz od 09800001 do 09900000;
c.  9.500.000 akgcji imiennych uprzywilejowanych serii D o numerach od 0000001 do 9500000;
d. 2.100.000 akcji na okazicidla serii E o numerach od 0000001 do 2100000.” .
2. Drzialajqc na podstawie art. 430 § 5 KSH upowaznia sie Rade Nadzorczq Spotki do ustalenia jednolitego tekstu Statutu
Spotki uwzgledniajqcego zmiany wynikajqce z niniejszej uchwaty.

§ 5. [Postanowienia koncowe]
Uchwata wchodzi w zycie z chwilq zarejestrowa  nia w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego uchwaty
nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 wrzesnia 2003 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki, jednakze
Zuwagi na przyjety tryb wykonania prawa poboru niniejsza uchwata moze zost a¢ wykonana dopiero po wprowadzeniu Akcji
serii E do publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

Uchwala nr 13 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Agatg Uliasz prowadzaca
Kancelari¢ Notarialng w Jasle (rep. A nr 3403/2003). Uchwata nr 19 w sprawie zmiany uchwaly nr 13 zostata
zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Wojciecha Krolikowskiego, prowadzacego
Kancelari¢ Notarialng w Dgbicy (rep. A nr 3.377/2003).

Uchwata nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 wrzes$nia 2003 roku zostata zarejestrowana
W dniu 23 pazdziernika 2003 roku.

1.3.3. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii F

W dniu 29 wrze$nia 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogtosnie, w obecnosci osob
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego, Uchwalg nr 14 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
W drodze publicznej emisji Akcji Serii F z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
zmian Statutu Spotki. W dniu 17 listopada 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto jednogtlosnie,
w obecnosci 0sob reprezentujacych 100 % kapitatu zaktadowego, Uchwatg nr 20 w sprawie zmiany Uchwaty
nr14.

Uchwata nr 14 ma nastepujace brzmienie:

UCHWALA Nr 14
z dnia 29 wrzesnia 2003 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Fabryka Farb i Lakieréw ,SNIEZKA” Spétka Akcyjna z siedzibq w Lubzinie
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego
w drodze publicznej emisji akcji serii F 7 wylqczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spétki

Na podstawie art. 310 § 2w zw. zart. 431 § 7 oraz 432 § 1, 433 § 2, i 438 KSH Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Fabryka Farb i Lakieréw ,,SNIEZKA” Spotka Akcyjna z siedzibq w Lubzinie (zwanej dalej ,,Spotkq”) uchwala, co nastepuje:

8 1[Emiga Akdji serii F]

1. Kapital zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 12.100.000 zt (dwanascie milionow sto tysiecy ztotych) do kwoty
nie wigkszej niz 14.200.000 zi (czternascie milionow dwiescie tysigcy zlotych), to jest o kwote nie wigkszq a nizeli
2.100.000 zt (dwa miliony sto tysiecy zlotych,).

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej
anizeli 2.100.000 (dwoch milionow stu tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii F, o wartos  ci nominalnej 1 zi (jeden
zloty) kazda (zwanych dalej ,, Akcjami serii F").

3. Cena emisyjna Akcji serii F zostanie ustalona przez Zarzqd Spotki.

4. Akcje serii F uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2003, to jest od dnia 1 stycznia 2003 roku,

5. Akcje serii F pokryte mogq by¢ wylqcznie gotowkq.

6. Emisia Akcji serii F zostanie przeprowadzona w formie publiczngl subskrypcji, wwarunkach publicznego obrotu
papierami wartosciowymi.
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7.  Akcje serii F zostang wprowadzone do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.
§ 2. [Wylqczenie prawa poboru]
1. Winteresie Spoltki, w odniesieniu do Akcji serii F wylqcza sie w catosci prawo poboru przystugujqce dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki.
2. Opinia Zarzqdu Spotki uzasadniajqca powody wylaczenia prawa poboru oraz uzasadniajqca cene emisyjng Akcji serii
F, sporzqdzona po mysli art. 433 § 2 KSH, stanowi zalqcznik do niniejszej uchwaty.
§ 3. [Upowaznienia dla Zarzqdu]
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do:
1) ustalenia ceny emisyjnegj Akcji serii F,
2)  ustalenia termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji serii F,
3) ustalenia pozostalych zasad dystrybucyi,
4)  dokonania przydziatu Akcji serii F,
5) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i pra ~ wnych niezbednych do wprowadzenia Akcji serii F do
publicznego obrotu papierami wartosciowymi oraz do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA.,
6) zawarcia uméw subemisji inwestycyjnej, jezeli to bedzie niezbedne,
7) zloZenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zakladowego, stosownie do tresci art. 310 § 21 § 4 w zw.
zart. 4318 7ksh.

8§ 4. [Zmiana Statutu]
1. W zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii F':
1) zmienia sie dotychczasowy zapis § 6 ust. 1 Statutu Spotki w ten sposob, ze otrzymuje on nastepujqce brzmienie:
., Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 14.200.000 z (czternascie milionow dwiescie tysiecy ztotych) i dzieli sie
na nie wiecej niz 14.200.000 (czternascie milionow dwiescie tysi  ecy) akcji o wartosci nominalnej 1 zi (jeden zloty)
kazda.”;
2) zmienia sie dotychczasowy zapis § 6 ust. 2 Statutu Spotki w ten sposob, ze otrzymuje on nastepujqce brzmienie:
., Akcjami Spotki sq:
1) 100.000 akgeji imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od 000001 do 100000;
2) 400.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o numerach od 02375001 do 02475000, od 04850001 do
04950000, od 07325001 do 07425000 oraz od 09800001 do 09900000;
3) 9.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o numerach od 0000001 do 9500000;
4) 2.100.000 akcji na okaziciela serii E 0 numerach od 0000001 do 2100000;
5) 2.100.000 akcji na okaziciela serii F o numerach od 0000001 do 2100000.” .
2. Dzialajqc na podstawie art. 430 § 5 KSH upowaznia sie Rade Nadzorczq Spotki do ustalenia jednolitego tekstu Statutu
Spotki uwzgledniajqcego zmiany wynikajqce z niniejszej uchwaty.

§ 5. [Postanowienia koricowe]
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilq zarejestr owania w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego uchwaty nr
12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 wrzesnia 2003 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Uchwata nr 14 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Agate Uliasz prowadzaca
Kancelari¢ Notarialng w Jasle (rep. A nr 3402/2003). Uchwata nr 20 w sprawie zmiany uchwaty nr 14 zostata
zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Wojciecha Krolikowskiego, prowadzacego
Kancelari¢ Notarialng w Debicy (rep. A nr 3.377/2003).

Uchwala nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 wrzesnia 2003 roku zostata zarejestrowana
W dniu 23 pazdziernika 2003 roku.

14 PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

1.4.1. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy
W stosunku do Akcji Serii E nie zostalo wylaczone prawo poboru, przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom na zasadzie art. 433 § 1 KSH.

1.4.2. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 wrzesnia 2003 roku podjgto uchwatg nr 13, ktéra zobowiazala
Zarzad Emitenta do zaoferowania Akcji serii E dotychczasowym akcjonariuszom Spotki (osobom posiadajacym

Akcje Serii A, B i D).

W stosunku do Akcji Serii F zostalo wylaczone w calosci prawo poboru, przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom na zasadzie art. 433 § 1 w zwiazku z art. 453 KSH.
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Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29 wrzesnia 2003 roku zostata przedstawiona opinia
Zarzadu uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru Akcji Serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy
oraz uzasadniajaca Cene¢ Emisyjna Akcji serii F.

Wyltaczenie dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki od poboru Akcji Serii F zostato dokonane przy zachowaniu
wymogow, o ktdrych mowa w art. 433 § 2 KSH: uchwata nr 14 zapadta jednoglo$nie w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego, wylaczenie prawa poboru zostalo zapowiedziane w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia, a w trakcie Walnego Zgromadzenia zostala przedstawiona opinia uzasadniajaca
powody wylaczenia prawa poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjne;.

15 OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE WPROWADZANE DO PUBLICZNEGO OBROTU
MAJA UCZESTNICZYC W DYWIDENDZIE

1.5.1. Akcje Serii E

Zgodnie z § 1 ust. 4 uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 wrzesnia 2003 roku w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii E z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spotki - Akcje Serii E uczestniczyé beda w dywidendzie
poczawszy od wyplat z zysku jaki przeznaczony begdzie do podziatu za rok obrotowy 2003, to jest od dnia
1 stycznia 2003 roku.

1.5.2. Akcje Serii F

Zgodnie z § 1 ust. 4 uchwaty nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 wrzesnia 2003 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze publicznej emisji Akcji Serii F z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spotki - Akcje Serii F uczestniczy¢ beda w
dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2003, to jest
od dnia 1 stycznia 2003 roku.

1.6 PRAWA Z OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
1.6.1. Prawa i obowiazki zwiazane z posiadaniem akcji Spétki

Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami Spétki sa okreSlone w przepisach KSH, w Statucie oraz w innych
przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady osob
i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

1.6.1.1. Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Spolki
Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1. prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom; Statut
nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci; zgodnie z § 6 ust. 7 Statutu akcjonariuszom zatozycielom wydane
zostaly §wiadectwa zatozycielskie na okres 20 lat i w tym czasie przyshuguje kazdemu z nich prawo
pobierania 0,5% z czystego zysku Spotki tytutem wynagrodzenia za ustugi oddane przy jej powstaniu.

2. prawo pierwszenstwa do objgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogdw, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego
prawa w czegSci lub w caloSci w interesie Spotki moca uchwaly Walnego Zgromadzenia podjgtej
wigkszo$cia co najmniej czterech piatych glosow; przepisu o koniecznos$ci uzyskania wigkszosci co
naimnigj 4/5 gtosoéw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe
akcje maja by¢ objgte w calosci przez instytucje¢ finansowa (subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich
nastgpnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czgsci lub wszystkich oferowanych im akcji,

3. prawo do udzialu w majatku Spotki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jg likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie,

4. prawo do zbywania posiadanych akcji: zbycie pod jakimkolwiek tytutem prawnym akcji imiennych
uprzywilejowanych wymaga wczesniejszego zlozenia wszystkim akcjonariuszom posiadajacym akcje serii
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A przez akcjonariusza zainteresowanego zbyciem oferty nabycia akcji imiennych uprzywilgjowanych
przeznaczonych do zbycia. Nie wymaga zachowania wskazanego wyzej trybu zbycie akcji imiennych
uprzywilejowanych na rzecz zstepnych i matzonkdéw akcjonariuszy posiadajacych Akcje Serii A oraz
przeniesienie tych akcji do spotki zaleznej od akcjonariusza posiadajacego Akcje Serii A, w rozumieniu
przepisdow KSH. Szczegdtowy tryb postgpowania okresla § 7 Statutu.

prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie, przy czym zamiana akcji
imiennych uprzywilejowanych na akcje na okaziciela wymaga wcze$niejszego ztozenia wszystkim
akcjonariuszom posiadajacym akcje serii A przez akcjonariusza zainteresowanego zamiang na akcje na
okaziciela oferty nabycia akcji imiennych uprzywilejowanych przeznaczonych do zamiany. Szczegdtowy
tryb postgpowania okresla § 7 Statutu. Ponadto zamiana akcji imiennych zwyktych serii C na akcje na
okaziciela moze by¢ dokonana najwcze$niej od dnia 1 kwietnia 2006 roku. Zamiana akcji serii C na akcje na
okaziciela dokonywana w latach 2006, 2007 i 2008 wymaga uzyskania uprzedniej zgody Zarzadu, przy
czym Zarzad odmowi zgody na zamiang akcji serii C na akcje na okaziciela jezeli zamiana objgtych mialoby
zosta¢ w danym roku kalendarzowym tacznie wigcej niz 1/3 akcji serii C wedhlug stanu na dzien 31 grudnia
roku poprzedniego.

ustanowienie zastawu na akcjach imiennych uprzywilejowanych, zgodnie z § 7 ust. 17 Statutu Spoiki,
wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, wyrazonej uchwala podjeta wigkszo$cia % glosow.

1.6.1.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spolki

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastgpujace uprawnienia zwiazane z uczestnictwem w Spotce:

1.

prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu:

- akcje imienne serii A i B daja prawo do pigciu glosow na Walnym Zgromadzeniu,

- pozostate akcje Spotki daja prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu;

Akcje Serii A daja rowniez prawo do wyznaczania kandydatow na czterech Cztonkéw Rady Nadzorczej, w
ten sposob, iz na kazde 25.000 Akcji Serii A przypada prawo wskazania kandydata na jednego Czlonka
Rady Nadzorczej (8 6 ust. 5 pkt 2 Statutu, 812 ust. 2, 3, 4 Statutu),

w przypadku wprowadzenia akcji Spotki do publicznego obrotu akcjonariusze, z ktorych kazdy reprezentuje
nie wigcej niz 5% kapitatu zaktadowego maja prawo do wskazywania kandydatéw na jednego Czlonka
Rady Nadzorczej (§ 12 ust. 5, 6 Statutu),

prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegélnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co
najmniej jedna dziesiata kapitatu zaktadowego Spotki,

prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okres§lonych w art. 422427 KSH,

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata cze$¢ kapitatu zakltadowego wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania
oddzielnymi grupami,

prawo do Zadania zbadania przez biegltego okre$lonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwale w tym przedmiocie
podegimuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej
5% ogolnej liczby glosoéw na Walnym Zgromadzeniu (art. 158b Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegblnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w
terminie 14 dni od powzigcia uchwaty (art. 158c Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi),
prawo do uzyskania informacji o Spdlce w zakresie i w sposob okreSlony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowiazany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoéiki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé wniosek do Sadu
Rejestrowego 0 zobowiagzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH),

uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow warto§ciowych, zgodnie z przepisami Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi
(art. 328 § 6 KSH).
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1.6.1.3. Obowiazki zwigzane z akcjami Spélki

Statut Spotki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowiazkéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Nabywcy
akgji nie sa zobowiazani do zadnych dodatkowych §wiadczen na rzecz Emitenta.

1.6.2. Prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji Spotki
1.6.2.1. Obowiazki i ograniczenia wynikajace ze Statutu

Zbycie pod jakimkolwiek tytutem prawnym akcji imiennych uprzywilejowanych wymaga wcze$niejszego
ztozenia wszystkim akcjonariuszom posiadajacym akcje serii A przez akcjonariusza zainteresowanego zbyciem
oferty nabycia akcji imiennych uprzywilgjowanych przeznaczonych do zbycia. Nie wymaga zachowania
wskazanego wyzej trybu zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych na rzecz zstgpnych i maltzonkow
akcjonariuszy oraz ich przeniesienie do spétki zaleznej od akcjonariusza, w rozumieniu przepisdw KSH. Obrét
pozostalymi akcjami Emitenta jest wolny i nie podlega Zadnym ograniczeniom poza ograniczeniami
wynikajacymi z przepisow KSH i innych przepiséw prawa.

1.6.2.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Prawa o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi

Obrot akcjami Emitenta wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami warto§ciowymi podlega
ograniczeniom okreslonym w Prawie o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Zgodnie z art. 147 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, kazdy kto:

1. w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% lub 10% ogodlnej liczby glosow
nawalnym zgromadzeniu abo

2. posiadal przed zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace, co najmniej 5% albo co najmnigy 10%
ogoélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stal si¢ posiadaczem akcji
zapewniajacych odpowiednio nie wigcej niz 5% albo nie wigcej niz 10% liczby gloséw albo

3. posiadat akcje spotki publicznej zapewniajace mu ponad 10% glosé6w na walnym zgromadzeniu i nabyt lub
zbyl akcje zmieniajac posiadana liczbg gloséw, o co najmniej 2% ogodlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu w przypadku spotki publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do obrotu na regulowanym rynku
gieldowym lub 5% ogoInej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu w przypadku pozostatych spotek
publicznych; obowiazek ten powstaje zarowno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji jak i kilku
transakcji tacznie,

4. w wyniku nabycia akcji spolki publicznej osiagnat lub przekroczyt odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,

5. w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych mu nie wigcej niz odpowiednio 25%, 50% lub
75% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu

- zobowiazany jest w terminic 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papierow warto§ciowych,

wynikajacego odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji- zawiadomi¢ Komisj¢ Papieroéw Warto§ciowych i Gietd,

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz spotke o samej transakcji, a takze o jej wplywie na ilo§¢

posiadanych akgcji i przystugujacych mu gloséw na walnym zgromadzeniu. Zawiadomienie zwiazane z

osiagnigciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, winno dodatkowo

zawiera¢ informacje dotyczace zamiardw dalszego zwigkszania udzialu w spoétce publicznej w okresie 12

miesigcy od ztozenia tego zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej

zmiany tych zamiar6w lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie

pozniejszym, akcjonariusz jest obowiazany niezwlocznie poinformowa¢ o tym Komisje Papierow

Warto$ciowych i Gield, Spotke oraz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konkurentow.

Zgodnie z art. 149 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi nabycie akcji spotki publicznej
lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych w liczbie powodujacej osiagniecie
lub przekroczenie tacznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu,
wymaga zezwolenia Komigji Papierow Wartosciowych i Gietd wydanego na wniosek podmiotu nabywajacego.
Zezwolenie niejest wymagane w przypadku gdy nabycie dotyczy akcji spotki publicznej, znajdujacych sig¢
wylacznie w obrocie na nieurzgdowym rynku pozagietdowym.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield w terminie czternastu dni od dnia zlozenia wniosku przez
potencjalnego nabywce:
1. udzielazezwoleniai przekazuje agencji informacyjne informacje o udzielonym zezwoleniu albo
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2. odmawia udzielenia zezwolenia, je$li nabycie spowodowaloby naruszenie przepisow prawa abo
zagrazaloby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowe;.

Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem w jego tresci warunku, Ze nicosiagnigcie lub nieprzekroczenie
okres$lonego progu liczby gltosow na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu, powoduje
wygasnigcie decyzji udzielajacej zezwolenia.

Komisja moze odmoéwié¢ udzielenia zezwolenia w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesigcy przed dniem
ztozenia wniosku, wnioskodawca nie wykonywal lub wykonywal w sposob nienalezyty obowiazki okre§lone w
art. 147 i art.150 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi. Zakres informacji objetych wnioskiem
0 uzyskanie tego zezwolenia okre$la Rada Ministroéw w drodze rozporzadzenia.

Zgodnie z art. 151 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi nabycie w obrocie wtornym, w
okresie krotszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwiazku z tymi
akcjami kwitdw depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu, dokonuje si¢ wytacznie w wyniku publicznego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji. Ogloszenie wezwania nast¢puje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100%
wartosci akcji, ktore maja by¢é przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno byé
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wlasciwej instytucji. Obowiazek ogloszenia wezwania nie
powstaje w przypadku nabywania akcji spotki publicznej dopuszczonych do obrotu wytacznie na nieurzgdowym
rynku pozagietdowym.

Zgodnie z art. 154 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi kazdy, kto stal si¢ posiadaczem akcji

spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, w liczbie zapewniajacej

tacznie ponad 50% 0golngj liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jest zobowiazany do:

1. ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki, albo

2. zbycia, przed wykonaniem prawa glosu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, ktore spowoduje osiagnigcie
nie wigcej niz 50% ogolnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 158a Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi:

1. nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny, akcji spotki publicznej
lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych, uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub
posiadanie tych akcji lub kwitow depozytowych przez podmiot dominujacy,

2. kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami spolki publicznej uwaza si¢ za papiery warto$ciowe
uprawniajace do wykonywania prawa glosu z takiej liczby akcji tej spotki, jaka posiadacz kwitu
depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitéw depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnoéci prawnej przez podmiot zalezny lub zaj$cie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego
podmiotu, powoduje powstanie obowiazkéw zwiazanych z nabywaniem znacznych pakietoéw akcji po stronie
podmiotu dominujacego wytacznie w przypadku, gdy jednoczes$nie wiaze si¢ to z taka zmiang stanu posiadania
liczby glosow tego podmiotu dominujacego, ktéra podlega tym obowiazkom.

Wyliczone wyzej obowiazki zgodnie z brzmieniem art. 158a ust. 3 Prawa o publicznym obrocie papierami

warto$ciowymi spoczywaja rOwniez:

1. Iacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspolnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow
depozytowych, lub

b) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki dotyczacego istotnych spraw
spoiki, lub

C) prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania ta spotka

- chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podjaé czynnoséci powodujace powstanie tych

obowiazkow; obowiazki te wykonywane sa przez jedna ze stron porozumienia, wskazana przez strony

porozumienia,

2. na funduszu inwestycyjnym, rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby
glosow okreslonego w wyzej przytoczonych przepisach nast¢puje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem
lub posiadaniem akcji lub kwitdw depozytowych tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot,
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3. napodmiocie, w przypadku ktorego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby gltosow okreslonego
W przytoczonych wyzej przepisach nast¢puje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji
lub kwitéw depozytowych:

a) przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2 Prawa o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi (ustugi brokerskie),

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartoS§ciowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli papieréw
warto$ciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé
prawo glosu na walnym zgromadzeniu (zarzadzanie cudzym portfelem papierow warto$ciowych na
Zlecenie).

Odpowiedzialno$¢ z tytulu niedochowania obowiazkéw zwigzanych z publicznym obrotem

Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania
obowiazkow, o ktorych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

1. zgodnie z art. 156 wykonywanie prawa glosu z akcji, ktore zostaly nabyte z naruszeniem obowiazkow,
0 ktorych mowa w art. 147, 149, 151, i 155 jest bezskuteczne; natomiast niewykonanie obowiazku, 0O
ktorym mowa w art. 154 powoduje bezskuteczno$¢ wykonywania prawa glosu z wszystkich posiadanych
akdji,

2. zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2
oraz 148 podlega karze grzywny w wysokosci do 1.000.000 ztotych;

3. zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2
podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;

4. zgodnie z art. 168a kto nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 149 podlega karze grzywny
do 1.000.000 ztotych;

5. zgodnie z art. 169, kto oglasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa
w art. 152 ust. 1 albo w art. 153 podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;

6. zgodnie z art. 171, kto bedac akcjonariuszem spotki publicznej posiadajacym ponad 50% ogolnej liczby
gltosow na walnym zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktdrym mowaw art. 154 pkt. 1, albo ten, kto w
wyniku nabycia akcji stat si¢ akcjonariuszem spotki publicznej posiadajacym ponad 50% ogolnej liczby
akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i nie zbywa, przed wykonaniem prawa glosu, takiej ilosci
akcji, ktore spowoduje osiagnigeie nie wigeej niz 50% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,
podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych;

7. zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 154, proponuje cen¢ nizsza niz okre$lona na
podstawie art. 155 ust. 1 pkt. 1 lub pkt. 2, podiega karze grzywny do 1.000.000 ztotych.

1.6.2.3. Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o ochronie konkurengji
i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow naklada na przedsigbiorc¢ obowiazek zgloszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzgedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny obrot przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza rownowarto$¢
50.000.000 EURO. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze si¢ pod uwage obrét zarowno przedsigbiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup
kapitalowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw). Warto§¢ EURO podlega przeliczeniu na zlote wedlug kursu sredniego
walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego
rok zgloszenia zamiaru koncentracji (art. 115 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowiazek zgloszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1. przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wigeej przedsigbiorcow przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

2. objgcia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% glosow
nawalnym zgromadzeniu,

3. rozpoczgcia wykonywania praw z akcji objetych Iub nabytych bez uprzedniego zgloszenia zgodnie z art. 13
pkt 3i 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
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Zgodnie z treScia art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsigbiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1. jezeli obrot przedsigbiorcy:

a) nad ktéorym ma nastapi¢ przejecie kontroli,

b) ktorego akcje lub udzialy beda objete lub nabyte,

C) zktorego akcji lub udzialéw ma nastapi¢ wykonywanie praw,

d) nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10.000.000 EURO,

2. jezeli taczny udzial w rynku przedsigbiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji nie przekracza 20%,

3. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucj¢ finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem
roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy cato$ci lub czeséci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji,

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedhuzyc,

W drodze decyzji, termin, jezeli udowodni ona, Zze odsprzedaz akcji nie byla w praktyce mozliwa lub

uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

4. polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

5. bedacej nastgpstwem postepowania upadto§ciowego, z wylaczeniem przypadkoéw, gdy zamierzajacy przejaé
kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego,

6. przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgloszenie zamiaru koncentracji powinno by¢ dokonane w terminie siedmiu dni od dnia zawarcia umowy
lub dokonania innej czynnosci, na podstawie ktorej ma nastapi¢ koncentracja. Zgtoszenia zamiaru koncentraci
dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrolg, przedsigbiorca obejmujacy lub nabywajacy akcje lub
odpowiednio instytucja finansowa albo przedsigbiorca, ktory nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.
Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie poézniej niz w terminie 2
miesigcy od dniajego wszczecia, przy czym w przypadku zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do publicznego
obrotu postgpowanie to powinno by¢ zakonczone nie p6ézniej niz w terminie 14 dni od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu,
sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgodg na dokonanie koncentracji
lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze w decyzji zobowiaza¢ przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do
spetnienia okre§lonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja,
jezeli w terminie 3 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji- koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialnos¢ z tytulu niedochowania obowigzkow wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurengji i
konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow naktada w drodze decyzji na przedsigbiorcg karg pienigzna
w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ od 1.000 do 50.000 EURO, jezeli przedsigbiorca ten, chocby
nieumyslnie:

1) nie wykonuje obowiazku zgloszenia zamiaru koncentracji,

2) wykonuje, po objgciu lub nabyciu akcji lub udzialow, prawa wynikajace z tych akcji lub udziatow,
z naruszeniem art. 13 pkt 3i 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

3) posiada akcje lub udziaty po uptywie okresu, o ktorym mowa w art. 13 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow,

4) wykonuje czynnosci, od ktérych powinien si¢ wstrzymaé po dokonaniu zgloszenia zamiaru koncentracji.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ w drodze decyzji na przedsigbiorce karg
pienigzna w wysokosci stanowiacej rownowarto$§¢ od 200 do 5.000 EURO, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we
whniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow lub w zgloszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

W przypadku nie zgtoszenia zamiaru koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze,
W drodze decyzji, okre$lajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé
w szczegolnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrolg nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami lub rozwiazanie
spotki, nad ktora przedsigbiorcy sprawuja wspolna kontrolg. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5
lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéow moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podzialu spdtki stosuje sig
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystuguja
kompetencje organdéw spdtek uczestniczacych w podziale. Prezes Urz¢du Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podj¢cie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych
do przywrécenia stanu poprzedniego.

Ponadto w przypadku zwtoki w wykonaniu decyzji Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
natozy¢ na przedsigbiorcow karg pienigzna w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ od 10 do 1.000 EURO za
kazdy dzien zwtoki. Karg pieni¢zna naktada sig, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, natlozy¢ na osobg pelniaca
funkcj¢ kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwiazku przedsigbiorcow
kare pienigzna w wysokosci do dziesigciokrotnos$ci przecigtnego wynagrodzenia w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umyslnie albo nieumy$lnie nie zglosita zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow uwzglednia
W szczegolnoscei okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisOw ustawy, a takze w okresie
5lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o
przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentow (jednolity tekst z 1999 roku
Dz. U. Nr 52, poz. 547 ze zm.).

17 ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM AKCJI
| OBROTEM NIMI

W Prospekcie zostaly opisane jedynie ogoélne zasady opodatkowania dochodéow zwiazanych z posiadaniem
i obrotem akcjami. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystac z
porad $wiadczonych przez doradcow podatkowych.

1.7.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy
1.7.1.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby fizyczne.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0s6b fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sig
wedhug nast¢pujacych zasad okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych:
1) podstawa opodatkowania jest caly przychod otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytulu dywidendy nie taczy si¢ przychodami z innych zrédet,

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 15 % przychodu,

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidendg, ktory potraca kwote podatku z przypadajacej do
wyplaty sumy oraz wplaca ja na rachunek wlasciwego dla platnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie nr BP/PZ/883/02 z dnia 5 lutego 2002 roku,
skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie, prowadzace rachunek papierow wartosciowych
osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

1.7.1.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych, majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskigj, odbywasie wedtug nastepujacych zasad okre$lonych w Ustawie o podatku dochodowym od oséb
prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 15 % otrzymanego przychodu,
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3) kwote podatku uiszczonego z tytulu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutlu udzialu w
zyskach os6b prawnych odlicza si¢ od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwotg ta odlicza si¢ w nastgpnych latach
podatkowych.

4) zwalnia si¢ od podatku dochodowego spotki, wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujace
dochody od spotek tworzacych te grupe,

5) platnikiem podatku jest spotka wyplacajaca dywidendg, ktora potraca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego.

1.7.2. Opodatkowanie dochod6w ze sprzedazy akcji
1.7.2.1. Opodatkowanie krajowych osob fizycznych

Dochody osiagnigte przez osoby fizyczne z tytulu sprzedazy akcji sa opodatkowane na zasadach ogdlnych
okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd,
stanowiacy réznice pomigdzy przychodem, czyli kwota uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objecie akcji. Na podatnikach podatku dochodowego od osdb
fizycznych osiagajacych dochody z odptatnego zbycia akcji spoczywa obowiazek wptacenia zaliczki na podatek
dochodowy w wysokosci 19% dochodu za miesiace, w ktorych uzyskali ten dochod w terminie do 20 dnia
Miesiaca nastgpnego za miesiac poprzedni, a zagrudzien — w terminie zlozenia zeznania podatkowego. W
terminach platnosci zaliczek podatnicy obowiazani sa sklada¢ urzedom skarbowym deklaracj¢ o wysokos$ci
uzyskanego dochodu. W zeznaniach rocznych dochdd ze sprzedazy akcji taczy si¢ z dochodami osiaganymi z
innych zrdédet i podlega opodatkowaniu w wysokosci zaleznej od wysokosci dochodu osiagnigtego w danym
roku podatkowym.

Zgodnie z art. 52 pkt. 1 lit. b Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych w okresie od dnia 1 stycznia
2001 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku obowiazuje zwolnienie z podatku dochodowego od o0séb fizycznych
dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktore sa dopuszczone do publicznego
obrotu papierami warto§ciowymi, nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gieldzie papieréw
wartosciowych albo w regulowanym pozagieldowym wtornym obrocie publicznym, albo na podstawie
zezwolenia udzielonego w trybie art. 92 lub 93 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.
Zwolnienie to nie ma zastosowania, jezeli sprzedaz tych papierow wartosciowych jest przedmiotem dziatalno$ci

gospodarcze.

Ponadto w okresie od dnia 1 stycznia 2001 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku zwolnione od podatku
dochodowego sa dochody uzyskane z realizacji praw, wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktorych mowa
w art. 3 ust. 3 Prawa 0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie sa znane szczegély regulacji podatkowej odnoszace si¢ do dochodow
uzyskiwanych z odptatnego zbycia akcji po dniu 31 grudnia 2003 roku, w tym takze akcji nabytych przed tym
dniem. Zgodnie z takim stanem wiedzy dochody takie beda opodatkowane na zasadach ogdlnych.

1.7.2.2. Opodatkowanie kraj owych osob prawnych

Dochody osiagane przez osoby prawne z tytutlu sprzedazy akcji opodatkowane sa na zasadach ogdlnych
okre$lonych w Ustawie o podatku dochodowym od osob prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd
stanowiacy roznice pomigdzy przychodem, czyli kwota uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akcji. Dochod ze sprzedazy akcji taczy si¢ z
dochodami osiaganymi z innych zrédet i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdélnych.

Stosownie do art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych wysoko$¢ podatku dochodowego
od 0s6b prawnych wynosi 27% podstawy opodatkowania.

Osoby prawne, ktore sprzedaly akcje, zobowiazane sa zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym
od osob prawnych do wykazania uzyskanego z tego tytulu dochodu w skladanej co miesiac deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu (lub straty), osiagnig¢tego od poczatku roku podatkowego oraz do wplacania na
rachunek urzgdu skarbowego zaliczki. Zaliczka obliczana jest jako roznica pomigdzy podatkiem naleznym od
dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesiace.
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1.7.3. Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych

Na podstawie przepisow Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi wtorny publiczny obrot
papierami warto$ciowymi odbywa si¢ co do zasady na rynku regulowanym za posrednictwem podmiotow
prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie. Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci
Cywilnoprawnych ,,sprzedaz papierow wartosciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalnosé¢
maklerska oraz sprzedaz papieré6w wartosciowych dokonywana za posrednictwem domow maklerskich lub
bankoéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska” jest zwolniona od podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych.
Stosownie do brzmienia art. 89 ust. 1 pkt 1 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi w zw. z
art. 89 ust. 2 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi posrednictwo domu maklerskiego
lub banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerska nie jest wymagane w przypadku:

1) przenoszenia praw z papierow warto$ciowych bezposrednio pomigdzy osobami fizycznymi,

2) przenoszenia praw z papierow warto§ciowych pomi¢dzy podmiotem dominujacym a podmiotem zaleznym,

3) przenoszenia praw z papierow wartosciowych wchodzacych w sklad zbywanego przedsigbiorstwa w
rozumieniu przepisow Kodeksu Cywilnego,

4) przenoszenia praw z papierow wartoS§ciowych w trybie okre§lonym przepisami prawa upadloSciowego
i W postgpowaniu egzekucyjnym,

5) przenoszenia praw z papierow wartosciowych w drodze dziedziczenia,

6) przenoszenia praw z papierow wartosciowych wnoszonych do spotki jako wktad niepienigzny,

7) przenoszenia praw z papierow wartoSciowych w wykonaniu umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa
0 publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.

W przypadkach, gdy sprzedaz praw z papieréw wartosciowych jest dokonywana bez posrednictwa
przedsigbiorstwa maklerskiego, podlega ona opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w
wysokosci 1% warto$ci rynkowej zbywanych papierow wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

1.7.4. Opodatkowanie zagranicznych osob fizycznych i prawnych

Opisane w punktach poprzednich zasady opodatkowania stosuje sig¢ takze co do istoty do inwestorow
zagranicznych, chyba Zze umowa w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, ktdrej strona jest
Rzeczpospolita Polska oraz kraj bedacy miejscem zamieszkania takiego inwestora albo miejscem jego siedziby
lub zarzadu, stanowi inaczej. Wigkszo$¢ tych umow przewiduje redukcje stawki podatku dochodowego od
dywidendy w poréwnaniu ze stawka podstawowa do 10%, 5% albo 0%. Zastosowanie stawki wynikajacej z
umowy w sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowa
w przypadku dochodow z dywidend jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do
potracenia zryczaltowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wlasciwa
administracj¢ podatkowa. Obowiazek dostarczenia certyfikatu ciazy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje
ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzyé przede wszystkim ustaleniu przez
platnika, czy ma zastosowaé stawke (badz zwolnienie) ustalona w umowie migdzynarodowej, czy tez ze
wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim
przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy
mie¢dzynarodowej, ktore przewidywaly redukcje krajowej stawki podatkowej (do calkowitego zwolnienia
wiacznie), bedzie mogt zada¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio
od urzedu skarbowego.

1.8 WSKAZANIE STRON UMOW O SUBEMISJE USLUGOWA LUB INWESTYCYJNA ORAZ
ISTOTNYCH POSTANOWIEN TEJ UMOWY

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Emitent nie zawarl umowy o subemisj¢ ustugowa ani umowy o subemisj¢
inwestycyjna. Emitent zamierza jednak zawrze¢ umowg o subemsj¢ inwestycyjna z oferujacym, ktory na mocy
podpisanej umowy z dnia 5 sierpnia 2003 roku posiada wylaczno$¢ utworzenia ewentualnego konsorcjum
subemisyjnego.

1.9 UMOWA OKRESLONA W ART. 96 PRAWA O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

W zwiazku z papierami warto$ciowymi Emitenta nie sa i nie beda wystawiane kwity depozytowe poza
granicami Rzeczypospolitej Polskig.

Fabryka Farb i Lakierow ,,SNIEZKA” Spitka Akcyjna
43



Rozdziat III — Dane o Emisji Prospekt Emisyjny

110 ZASADY DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

PODMIOT OFERUJACY AKCJE W PUBLICZNYM OBROCIE

Podmiotem oferujacym Akcje w publicznym obrocie jest:
BANKOWY DOM MAKLERSK I
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SPOLKA AKCY JNA
ul. Putawska 15
02-515 Warszawa

ZASADY OGOLNE PUBLICZNE] OFERTY AKCJI

Publiczna Oferta Akcji obgimuije:

«» Oferte Zamknigta obejmujaca 2 100 000 sztuk Akcji na okaziciela serii E oferowanych dotychczasowym
akcjonariuszom w trybie prawa poboru. Zasady sprzedazy Akcji serii E zostaly szczegdtowo opisane w pkt.
1.10.1. rozdziatu III niniejszego Prospektu;

« Oferte Otwarta obejmujaca do 2 100 000 sztuk Akcji na okaziciela serii F. Akcje beda oferowane

w nastgpujacych transzach:

- Transzalnwestoréw Detalicznych
- Transzalnwestoréw Instytucjonalnych

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonania dowolnego przesunigcia Akcji serii F pomigdzy Transzami, ktore

nastapi po zakonczeniu przyjmowania zapiséw w ramach Oferty Otwartej.
Szczegodtowe zasady sprzedazy Akcji serii F zostaty opisane w pkt. 1.10.2. rozdziatu III niniejszego Prospektu.

1.10.1 ZASADY NABYWANIA AKCJI SERII E W OFERCIE ZAMKNIETEJ (PRAWO POBORU)

1.10.1.1 OSOBY UPRAWNIONE DO OBEJMOWANIA AKCJI SERII E

Zarzad Spotki zaoferuje Akcje serii E dotychczasowym akcjonariuszom w trybie prawa poboru, w ten sposob, ze
na kazde 100 (sto) akcji Spotki serii A B i D, posiadanych w dniu ustalenia prawa poboru, tj. 28 listopada 2003
roku, przystugiwac bedzie 21 (dwadziescia jeden) Akcji serii E.

1.10.1.2 CENA EMISYJNA AKCJI SERII E

Zgodnie z Uchwata NWZA nr 13 z dnia 29 wrze$nia 2003 roku (Rep. A nr 3403/2003) Cena Emisyjna Akcji
serii E jest rowna ich warto$ci nominalnej i wynosi 1,00 zt.

1.10.1.3 TERMINY SUBSKRYPCJI AKCJI SERII E

Oferta Zamknigta Akcji serii E (prawo poboru) rozpocznie si¢ 8 grudnia a zakonczy 9 grudnia 2003 roku.
Zapisy na Akcje serii E przyjmowane beda w terminie 8 - 9 grudnia 2003 r., z zastrzezeniem mozliwosci
skrocenia terminu zapisdow w przypadku objecia przez dotychczasowych akcjonariuszy wszystkich Akcji serii E
w pierwszym dniu przyjmowania zapisow tj. 8 grudnia 2003 r.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spolki publicznej nastgpuje
w jednym terminie.

Emitent w porozumieniu z Oferujacym moze postanowi¢ o zmianie terminu otwarcia i zamknigcia Oferty
Zamknigtej. Informacja o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomosci nie po6zniej niz na dwa dni
przed pierwotnym terminem, w dzienniku ogélnopolskim Gazeta Gietdy ,,Parkiet”.

110.1.4 MIEJSCE PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Miejscem zlozenia zapisu na Akcje serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy jest Punkt Obshugi Klientow
BDM PKO BP S.A. mieszczacy si¢ w Debicy, ul. Pitsudskiego 2.

1.10.1.5 PROCEDURA SKEADANIA ZAPISU NA AKCJE SERIT E

W ramach Oferty Zamknigtej dotychczasowi akcjonariusze moga skladaé zapisy na Akcje serii E
w drodze realizacji przyshugujacego im prawa poboru. Za kazde 100 (sto) akcji serii od A, B i D Spotki
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posiadanych na dzien ustalenia prawa poboru przystuguje im prawo nabycia 21 (dwadziescia jeden) Akcji serii
E. Dniem ustalenia prawa poboru jest siodmy dzien od dorgczenia Spolce decyzji KPWiG o wprowadzeniu
Akgcji serii E do publicznego obrotu.

Wraz ze sktadaniem zapisu wynikajacego z przystugujacego prawa poboru, dotychczasowym akcjonariuszom
przystuguje prawo do zlozenia zapisu dodatkowego na oferowane Akcje serii E (na osobnym formularzu).
Dodatkowy zapis nie moze opiewac na wigksza liczbe akcji niz oferowane w ramach Oferty Zamknigtej tj.
2.100.000 sztuk akcji.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spotki publicznej nastepuje
w jednym terminie, w ktorym sktadane sg zaréwno zapisy podstawowe, jak i dodatkowe.

Dotychczasowi akcjonariusze uprawnieni sa do nabywania Akcji serii E za posrednictwem wlasciwie
umocowanego pelnomocnika. Szczegétowe zasady dzialania przez pelnomocnika opisuje pkt 1.10.2.5.4
niniejszego Rozdzialu Prospektu.

W celu dokonania zapisu na Akcje serii E dotychczasowy akcjonariusz lub jego pelnomocnik przekazuje ustnie

pracownikowi Punktu Obstugi Klientow przyjmujacego zapisy nastepujace informacje:

%+ daneoinwestorze w tym:

e imi¢ i nazwisko/nazwe inwestora,

e adres zamieszkania/siedzibg inwestora,

e w przypadku rezydentéw: numer PESEL, seri¢ i numer dokumentu tozsamosci, w przypadku osob
fizycznych albo numer REGON 1lub inny numer identyfikacyjny, w przypadku pozostatych podmiotow,

e w przypadku nierezydentéw: numer paszportu — osoby fizyczne oraz numer rejestru, wlasciwego dla
kraju pochodzenia— pozostate podmioty,

wskazanie, czy jest to zapis ztozony zgodnie z posiadanymi prawami poboru, czy jest to zapis dodatkowy,

liczbe subskrybowanych Akcji objetych zapisem,

Ceng Emisyjna za jedna Akcje serii E,

kwote wplaty na Akcje i sposob zaptaty, dokonywane] zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.10.1.8

rozdziatu III niniejszego Prospektu,

numer rachunku, stuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych $rodkow.

R/
0.0

K/
0.0

R/
0.0

R/
0.0

®,
0.0

Na formularzu zapisu, b¢dacym wydrukiem z komputera, zawarte jest oswiadczenie, w ktorym akcjonariusz
stwierdza, ze:
*  zapoznal sig z trescia Prospektu oraz akceptuje warunki Publicznej Oferty,
e wyraza zgode¢ na nieotrzymanie Akcji serii E, jesli formularz wptaty lub przelewu na optacenie zapisu
nie beda prawidlowo wypetnione.

Akcjonariusz lub jego petnomocnik sktadajacy zapis na Akcje serii E powinien okaza¢ w miejscu przyjmowania
zapisu nastgpujace dokumenty:
e dokument tozsamosci — 0osoby fizyczne,
e aktualny wypis z wlasciwego rejestru — 0soby prawne,
* akt zawiazania jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej lub inny dokument,
z ktdrego wynika umocowanie do sktadania o$wiadczen woli - jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowo$ci prawnej,
*  stosowne pelnomocnictwo —w przypadku sktadania zapisu przez pelnomocnika.
Na dowdd zlozonego zapisu dotychczasowy akcjonariusz lub pelmomocnik otrzyma jeden egzemplarz
formularza zapisu bedacego wydrukiem komputerowym. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego
wypetnienia formularza zapisu ponosi dotychczasowy akcjonariusz. Zapis na Akcje serii E jest bezwarunkowy,
nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny.

Zwraca sie uwage inwestorow na fakt, ze zapis dodatkowy winien zosta¢ ztozony na odrebnym formularzu.

1.10.1.6 SKEADANIE DYSPOZYCJI DEPONOWANIA AKCJI SERIT E

W momencie skladania zapisu na Akcje serii E dotychczasowy akcjonariusz moze ztozy¢é nieodwotalna
dyspozycje deponowania Akcji serii E na swoim rachunku papieréw wartosciowych.
Dyspozycja deponowania Akcji stanowi czgs¢ formularza zapisu i zawiera:
e nazw¢ podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych inwestora oraz numer rachunku, na
ktorym maja by¢ zdeponowane Akcje serii E,
e klauzule: ,prosze¢ o zdeponowanie na moim rachunku papierow warto§ciowych wszystkich
przydzielonych Akgji serii E”,
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e klauzulg: ,,zobowiazuje si¢ do poinformowania na pi$mie Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP
S.A. o zmianie numeru rachunku, ktory wskazalem w Dyspozycji”.

Konsekwencje wynikajace z niewtasciwego badz niepelnego wypelnienia Dyspozycji deponowania Akcji ponosi
inwestor.

1.10.1.7 DZIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA
Szczegdtowa procedura nabywania Akcji przez pelnomocnika zostata opisana w pkt 1.10.2.5.4 rozdziatu III
niniejszego Prospektu.

1.10.1.8 ZASADY, MIEJSCA I TERMINY DOKONYWANIA WPLAT NA AKCJE SERIT E

Platnos¢ za Akcje serii E musi by¢ dokonana w peinej wysoko$ci najpdzniej w momencie sktadania zapisu.
Przez wplatg¢ w pelnej wysokosci rozumie si¢ wptatg w kwocie rownej iloczynowi liczby subskrybowanych
Akcji serii E i Ceny Emisyjnej za jedna Akcjg serii E.

Wptatg uwaza si¢ za dokonang w momencie wptywu srodkow pienigznych na rachunek Oferujacego. Jezeli
srodki na pelne oplacenie zapisu nie zostana zaksiggowane na rachunku najpozniej w dniu dokonania zapisu,
zapis ten uznany zostanie za niewazny, Akcje serii E nie zostana przydzielone, a $rodki pienigzne bez zadnych
odsetek i odszkodowan zostana zwrdcone na rachunek wskazany w formularzu zapisu.

Whplata na Akcje serii E moze by¢ dokonana w ztotych w nastgpujacej formie:

e gotdwka, bezposrednio w Punktach Obstugi Klientow PKO BP S.A. przyjmujacych zapisy na Akcje serii E
oferowane w Ofercie Zamknigtej,

e przelewem na rachunek Oferujacego, z wydzielonym indywidualnie dla kazdego inwestora subkontem.
Numer w/w rachunku i indywidualnego subkonta bedzie podany inwestorowi w Punkcie Obstugi Klientow
PKO BP S.A., w ktorym inwestor zamierza ztozy¢ zapis na Akcje serii E.

Skutki prawne niedokonania wplat w oznaczonym terminie lub wniesienia oplaty niepelne;j.

Skutkiem prawnym niedokonania wptaty w okre§lonym terminie lub dokonania niepelnej wptaty na Akcje serii
E bedzie niewazno$¢ zapisu, Akcje nie zostang przydzielone, a $rodki pieni¢zne bez zadnych odsetek oraz
odszkodowan zostana zwrocone na rachunek wskazany w formularzy zapisu.

1.10.1.9 REGULACJE PRAWNE DOTYCZACE WPLAT

Zgodnie z Ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego

wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieudokumentowanych zrédet (Dz.U. Nr 116, poz.

1216 z pdézn. zm.) dom maklerski przyjmujacy dyspozycje (zlecenie) klienta do przeprowadzenia transakcji,

ktorej rownowartos$¢ przekracza 10.000 EURO, zarowno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji

pojedynczej, jak tez w ramach kilku operacji, jezeli okolicznosci wskazuja, ze sa one ze soba powiazane, ma
obowiazek zarejestrowaé taka czynnosé. Obowiazek rejestracji dotyczy rowniez transakcji, gdy jej okolicznosé
wskazuje, ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez wzgledu na wartosé
transakcji i jej charakter. W celu wykonania powyzszego obowiazku rejestracji dom maklerski dokonuje
identyfikacji swoich klientow w kazdym przypadku ztozenia pisemnej lub ustnej dyspozycji (zlecenia).

Identyfikacja, o ktoregl mowa, obgmuje:

- w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego
na podstawie odrebnych przepiséw tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz
adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numer PESEL w przypadku ustalenia tozsamosci na
podstawie dowodu osobistego lub kod kraju w przypadku paszportu. W przypadku osoby, w imieniu i na
rzecz ktérej dokonywana jest transakcja - ustalenie i zapisanie imienia, nazwiska oraz adresu,

- w przypadku 0sbb prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub innego
dokumentu, wskazujacego nazwe (firmg), formg organizacyjna osoby prawnej, siedzibg i jej adres oraz
aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do
reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w ust. 1, dotyczacych osoby
reprezentujace;j,

- w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowos$ci prawnej - zapisanie danych z dokumentu,
wskazujacego forme organizacyjna i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego umocowanie
0s6b przeprowadzajacych transakcje¢ do reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych w pkt.
1, dotyczacych osoby reprezentujace;j.
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Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowe informacje o zarejestrowanych
zgodnie z powyzej okreslonymi zasadami transakcjach.

Rejestr transakcji wraz z dokumentami dotyczacymi zarejestrowania transakcji, przechowywany jest przez okres
5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastgpujacego po roku, w ktorym dokonano ostatecznego zapisu
zwiazanego z tq transakcja.

W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, Ze ma ona zwiazek z popelnieniem
przestgpstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego dom maklerski o powyzszym zdarzeniu powiadamia
Generalnego I nspektora Informacji Finansowse.

Przez pojgcie transakcji rozumie sig¢: wplaty i wyptaty gotowkowe, przeniesienie wtasnosci lub posiadania
warto$ci majatkowych, zamiang wierzytelnosci na akcje lub udziaty, a takze dokonywanie tych czynnosci we
wiasnym lub cudzym imieniu, na swdj lub cudzy rachunek.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz.
665) bank jest obowiazany przeciwdziala¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci do celéw majacych zwiazek
z przestepstwem, o ktérych mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz.U. Nr 88,
poz. 553 i Nr 128, poz. 840), lub w celu ukrycia dziatan przestgpczych. W razie uzasadnionego podejrzenia
zaistnienia okolicznosci, o ktorych mowa powyzej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto zgodnie z art.
106 ust. 4 Prawa Bankowego, bank jest obowiazany do prowadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej
okreslonej kwoty raz danych o osobach dokonujacych wptaty i na ktorych rzecz wplata zostata dokonana.
Wysokos$¢ kwoty 1 warunki prowadzenia rejestru, o ktorym mowa powyzej, oraz tryb postgpowania bankoéw
w przypadkach, o ktorych mowaw art. 299 K odeksu karnego, ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Pracownik banku, ktéory wbrew swoim obowiazkom nie zawiadamia o okoliczno$ciach wymienionych
w art. 106 ust.1 Prawa bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowa, co nie wyklucza odpowiedzialnosci
karnej, jezeli czyn nosi znamiona przestgpstwa. Zgodnie z art. 108 Prawa bankowego bank nie ponosi
odpowiedzialno$ci za szkodg, ktora moze wynikaé z wykonania w dobrej wierze obowiazkow okre$lonych w art.
106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim wypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego, nie mialy zwiazku z przestgpstwem lub ukrywaniem dziatan przestgpczych, odpowiedzialnos¢ za
szkodg wynikla ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zgodnie z Uchwata Komisji Nadzoru Bankowego nr 4/98 z dnia 30 czerwca 1998 roku w sprawie trybu
postepowania bankoéw w przypadkach prania pienigdzy oraz ustalenia wysokosci kwoty 1 warunkow
prowadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych
wplaty i na rzecz, ktorych wplata zostala dokonana (Dziennik Urzegdowy NBP nr 18/98), banki sa zobowiazane
do prowadzenia w oddzialach oddzielnych rejestrow wptat gotowkowych, ktorych warto$¢ przekracza
réwnowartos¢ 10.000 EURO.
Obowiazek opisany powyzej dotyczy takze zamiany papieréw warto$§ciowych lub zagranicznych s$rodkéw
platniczych na ztote, zamiany zlotych na papiery warto§ciowe lub zagraniczne §rodki platnicze, w tym
posrednictwa w wymienionych transakcjach, a takze kazdego przypadku, gdy okoliczno$ci transakcji wskazuja,
iz $rodki moga pochodzi¢ lub maja zwiazek z tzw. ,,praniem brudnych pienigdzy” bez wzgledu na wartosé
transakcji i jej charakter. Banki sa zobowiazane do przechowywaniaww. rejestru transakcji wraz z dokumentami
zrédlowymi dotyczacymi zarejestrowanych transakcji przez okres co najmniej 5 lat, liczac od pierwszego dnia
roku nastgpujacego po roku, w ktorym dokonano ostatniego zamowienia zwiazanego z transakcja.

Zgodnie z Ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego

warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet (Dz. U. nr 1216 z 2000 r.

z pozniejszymi zmianami) istnieje obowiazek rejestracji transakcji i 0sob dokonujacych transakcji przez banki,

oddzialy bankéw zagranicznych, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska i inne podmioty

prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi oraz
inne instytucje wymienione w ww. Ustawie, jako instytucje obowiazane. Instytucja obowiazana przyjmujaca
dyspozycje (zlecenie) Klienta do przeprowadzenia transakcji, ma obowiazek zarejestrowac:

«» transakcje, ktorej rownowarto$¢ przekracza 10.000 EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja prowadzona
w ramach operacji pojedynczej, jak i w ramach kilku operacji, jezeli okolicznosci wskazuja, ze sa one ze
soba powiazane,

«» transakcje, gdy jej okolicznosci wskazuja, ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych
zrodel, bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter.

1.10.1.10 ZASADY PRZYDZIALU AKCJI SERII E

Inwestorom sktadajacym zapisy na Akcje serii E w ramach przystugujacego im prawa poboru zostana
przydzielone Akcje w liczbie rowng zapisowi, a wynikajacego z przystugujacego im prawa poboru, pod
warunkiem wlasciwego wypetnienia formularza zapisu i petnego optacenia Akcji .
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Jezeli dodatkowe zapisy beda opiewaly na wigksza liczbg¢ Akcji serii E niz liczba pozostatych po realizacji praw
poboru, to Zarzad Emitenta dokona proporcjonalnegj redukcji zapisow.

Ulamkowe czgéci Akcji nie beda przyznawane. Pozostala po zaokragleniu liczbe Akcji, Zarzad Emitenta przyzna
wedtug wlasnego uznania.

JEZELI NIE WSZYSTKIE AKCJE SERII E ZOSTANA WEASCIWIE SUBSKRYBOWANE I OPLACONE
W RAMACH WYKONANIA PRAWA POBORU TO POZOSTALE AKCJE SERII E ZOSTANA
PRZYZNANE PRZEZ ZARZAD SPOLKI WEDLUG UZNANIA, NA PODSTAWIE ZAPISOW
ZEOZONYCH W TERMINIE TRWANIA OFERTY ZAMKNIETEJ, JEDNAKZE PO CENIE NIE NIZSZE]
OD CENY EMISYJINEJAKCJ SERII EW RAMACH WY KONANIA PRAWA POBORU.

Zarzad Spotki dokona przydzialu Akcji serii E najpdzniej w ciagu 2 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow w ramach Oferty Zamknigtej dla Akcji serii E.

Po dokonaniu przydziatu, Emitent wystapi do KDPW z wnioskiem o rejestracj¢ Praw Do Akcji serii E.
W terminie 2 dni od dnia rejestracji przez KDPW S.A., Prawa Do Akcji serii E zostana zaksiggowane
akcjonariuszom zgodnie z deklaracja zlozong przy zapisie — na ich rachunkach papierow wartosciowych lub
w Rejestrze Sponsora Emigji.

1.10.1.11 TERMIN ZWIAZANIA DOKONANYM ZAPISEM
Dotychczasowy akcjonariusz sktadajacy zapis na Akcje serii E w ramach prawa poboru (Oferta Zamknigta) jest
nim zwiazany do dnia zapisania tych Akcji na jego rachunku papierow wartosciowych lub w Rejestrze Sponsora
Emisji, w przypadku gdy akcjonariusz nie zlozyt Dyspozycji deponowania Akcji serii E, chyba, ze wczesniej
zostanie ogloszone niedojscie emisji Akcji serii E do skutku.

1.10.1.12 NIEDOJSCIE DO SKUTKU EMISJI AKCJI SERII E

Emiganie dojdzie do skutku, jesli:

* 2.100.000 Akcji serii E nie zostanie objgte i nalezycie optacone,

e Zarzad Spotki nie zglosi do sadu rejestrowego uchwaty NWZ Spotki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji serii E, w terminie szesciu miesigcy od daty NWZ, na ktérym uchwata zostata
podjeta,

* Postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zaktadowego
w drodze emisji Akcji serii E stanie sig prawomocne.

Ponadto emisja nie dochodzi do skutku w przypadku odstapienia Emitenta od przeprowadzenia Oferty

Zamknigtej, przy czym przesunigcie termindw Oferty nie jest rozumiane jako odstapienie od Oferty.

Ogloszenie o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku

Zarzad zawiadomi w ciagu 14 dni od dnia zamknigcia Oferty Publicznej o dojsciu lub niedojsciu emisji Akcji
serii E do skutku z powodu nieobjecia i nienalezytego optacenia wszystkich Akcji Serii E lub bezzwlocznie, gdy
emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku z innych przyczyn okreslonych powyzej. Stosowna informacja
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu przekazanego KPWiG, GPW oraz agencji
informacyjnej, a ogloszenieo niedojéciu emisji do skutku zostanie opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim
Gazeta Gieldy ,,Parkiet”.

Odstagpienie od Oferty Zamknietej
Do czasu rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Akcje serii E, Emitent moze podja¢ decyzje o odstapieniu albo
o przeprowadzeniu Oferty Zamknigtej w innym terminie.

Ogloszenie o odstgpieniu od Oferty Zamknietej

Zarzad zawiadomi o odstapieniu od Oferty Zamknigtej niezwlocznie po podjgciu takiej decyzji. Informacja
o0 odstapieniu od Oferty Zamknigtej zostanie podana w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo 0
publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447 z pdzn. zm.).

1.10.1.13 ZASADY ORAZ TERMINY ROZLICZENIA WPLAT I ZWROT NADPLACONYCH KWOT

W przypadku redukcji zapisow dodatkowych ztozonych w drodze realizacji prawa poboru, nie przyznania Akcji
serii E, lub niewaznosci zlozonego zapisu, BDM PKO BP S.A. rozpocznie zwrot naleznych kwot
akcjonariuszom najp6zniej w ciagu 7 dni po dniu dokonania przez Emitenta przydzialu Akcji serii E, w sposob
zadeklarowany przez dotychczasowego akcjonariusza przy sktadaniu zapisu.
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W przypadku niedoj$cia emisji serii E do skutku, BDM PKO BP S.A. rozpocznie zwrot naleznych kwot
akcjonariuszom najp6zniej w ciggu 7 dni po dniu podania do publiczne wiadomos$ci informacji o niedojéciu
emigji do skutku.

W przypadku, gdy ogloszenie niedojscia emisji do skutku zostanie podane do publicznej wiadomosci po
rozpoczgeiu notowania Praw Do Akcji serii E, Emitent niezwlocznie po wystapieniu tego zdarzenia wystapi
o zakonczenie notowan PDA na GPW S.A.

Dotychczasowym akcjonariuszom Emitent wyptaci kwote odpowiadajaca iloczynowi posiadanych przez nich
PDA i ceny emisyjnegl Akcji serii E.

Pozostatym inwestorom, ktorzy nabyli PDA serii E w obrocie wtérnym na GPW, na rachunkach ktérych w dniu
rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu ich notowan zapisane beda PDA serii E - zwrdcona
zostanie kwota w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych si¢ na koncie inwestora oraz ceny emisyjne;j
Akcji Serii F (oferta Akcji serii F zostata opisana w pkt 1.10.2 niniejszego Prospektu).

Zwracane inwestorom $rodki pochodzi¢ beda ze sprzedazy PDA serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy
(ktorzy objeli Akcje w Ofercie Zamknigtej) w  trybie art. 39 Regulaminu Gieldy (szczegdtowo opisana w
Dokumencie Informacyjnym stanowiacym zalacznik nr VI), oraz w trybie pakietowych transakcji
pozasesyjnych, przy spelnieniu warunkdéw opisanych w zltozonym przez dotychczasowych akcjonariuszy
oswiadczeniu (stanowiacym zatacznik nr VII). Powyzsze $rodki zablokowane zostana na rachunkach
inwestycyjnych dotychczasowych akcjonariuszy w celu zabezpieczenia dokonania rozliczenia az do momentu
zarejestrowania przez sad emisji Akcji serii E.

Dotychczasowi akcjonariusze (tj. akcjonariusze, ktorzy obejma Akcje serii E w Ofercie Zamknigtej) wyrazili
zgodg na zablokowanie powyzszych $rodkow na ich rachunkach inwestycyjnych az do momentu zarejestrowania
przez sad emisji Akcji serii E.

Whptaty na Akcje serii E nie sa oprocentowane. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek
odsetek 1 odszkodowan.

1102 ZASADY NABYWANIA AKCJI SERII FW OFERCIE OTWARTEJ

1.10.2.1 INFORMACJE OGOLNE

W ramach Oferty Otwartej Emitent zaoferuje do 2.100.000 sztuk Akcji serii F.
Akcje oferuje si¢ w nastepujacych transzach:

e Transza Inwestoréw Detalicznych,

e Transza Inwestoréw Instytucjonal nych.

Liczba Akcji serii F na jaka inwestor moze odpowiednio zlozy¢ zapis badz Deklaracj¢ zainteresowania
nabyciem w ramach Oferty Otwartej zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z Oferujacym na
podstawie wynikéw budowy Ksiggi Popytu i zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 81 Ustawy
Prawo 0 publicznym obrocie papierami wartoSciowymi oraz w formie komunikatu opublikowanego w
dzienniku Gazeta Gieldy ,,Parkiet”, najpozniej przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow od inwestorow
w ramach Oferty Otwarte.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonania dowolnego przesunigcia Akcji serii F pomigdzy Transzami, ktore
nastapi po zakonczeniu przyjmowania zapisow w ramach Oferty Otwartej.

W przypadku wystapienia nadsubskrypcji Akcji serii F w jednej z Transz i nieobjgcia zapisami wszystkich
oferowanych Akcji w drugiej z Transz, Zarzad Emitenta moze dokona¢ przesuni¢¢ Akcji niesubskrybowanych
do Transzy, w ktorej wystapita nadsubskrypcja.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisj¢ inwestycyjng zwiazang z emisja Akcji
serii F.

W przypadku zawarcia umowy o subemisj¢ inwestycyjna Emitent poinformuje o tym fakcie najpdzniej na
dzien przed rozpoczgciem subskrypcji Akcji serii F w Ofercie Otwartej poprzez publikacje w dzienniku
ogolnopolskim Gazeta Gieldy ,,Parkiet”.

W trakcie trwania Oferty Otwartej Akcji Spotki serii F przeprowadzona zostanie Oferta Sprzedazy do 2 100.000
Praw do Akcji zwyktych na okaziciela serii E na podstawie § 39 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych.
Zasady sprzedazy sa opisane w zataczniku nr VI do niniejszego Prospektu. W przypadku, gdyby liczba Akcji
serii F objetych zapisami przez inwestoréw przewyzszyla liczbg oferowanych Akcji serii F w ramach Oferty
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Otwartej, BDM PKO BP SA dziatajac na postawie udzielonych przez inwestoréw pelnomocnictw, ztozy w ich
imieniu zlecenia kupna PDA serii E w ramach Oferty Sprzedazy na podstawie § 39 Regulaminu GPW.

Liczba PDA serii E w kazdym zleceniu kupna wystawionym przez BDM PKO BP S.A. bedzie rowna liczbie
Akcji serii F nie objetych w wyniku zastosowanych redukcji zapiséw w Ofercie Otwartej.

W/w pelnomocnictwa inwestorzy udzielaja poprzez ztozenie oswiadczenia bedacego czescia formularza zapisu
(dot. inwestorow z Transzy Detalicznej) badz Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii F (dot.
inwestoréw z Transzy Instytucjonalnej). Ztozone o$wiadczenie inwestora ma charakter obligatoryjny.

1.10.2.2 PRZEDZIAL. CENOWY DLA AKCJI SERII F

Przed rozpoczgciem Oferty Publicznej, Emitent w porozumieniu z Oferujacym, ustali Przedzial Cenowy Akcji
serii F. Przedzial cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Ustawy Prawo
0 publicznym obrocie papierami warto$ciowymi oraz w formie komunikatu opublikowanego w dzienniku
Gazeta Gieldy ,,Parkiet”, najpdzniej w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczecia Oferty Publiczng.

W czasie trwania Oferty Publicznej w ramach Przedzialu Cenowego wsréd Inwestordw Instytucjonalnych
zostanie przeprowadzony proces budowy Ksiggi Popytu na Akcje serii F, w ktorym beda oni sktadali wiazace
Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji serii F wskazujac liczbe akcji, jaka sa zainteresowani naby¢ oraz
ceng z Przedzialu Cenowego. Szczegdtowe zasady uczestnictwa w budowie Ksiggi Popytu zostaly opisane
w pkt. 1.10.2.6.3 rozdziatu III niniejszego Prospektu.

1.10.2.3 CENA EMISYJNA AKCJI SERII F

Cena Emisyjna Akcji serii F zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta, w porozumieniu z Oferujacym, na
podstawie wynikoéw budowy Ksiggi Popytu na Akcje serii F.

Cena Emisyjna serii F zostanie podana do publicznej wiadomo$ci w trybie art. 81 Ustawy Prawo o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi oraz w formie komunikatu opublikowanego w dzienniku Gazeta Gietdy
.Parkiet”, najpézniej w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczecia przyjmowania zapisow od inwestorow
w ramach Oferty Otwartey.

11024 MIEJSCE | TERMINY SUBSKRYPCJI AKCJI SERII F

29 listopada 2003 Podanie do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego
1-5 grudnia 2003 Przyjmowanie wiazacych Deklaracji zainteresowania nabyciem .Akcji serii F
w ramach budowy Ksiegi Popytu w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych
6 grudnia 2003 Ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej
8 grudnia 2003 Otwarcie Publiczneg Oferty
8-12 grudnia 2003 Przyjmowania zapisow w Transzach:
Inwestoréw Detalicznych i Instytucjonalnych
15 grudnia 2003 Przydziat Akcji serii F
15 grudnia 2003 Zamkniecie Publicznej Oferty

Emitent w porozumieniu z Oferujacym moze postanowi¢ o zmianie terminu otwarcia i zamknigcia Publicznej
Oferty. Informacja o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomosci w dzienniku Gazety Gietdy
»~Parkiet” najpdzniej przed dniem planowanej zmiany.

Emitent w porozumieniu z Oferujacym moze przedtuzy¢ czas trwania Publicznej Oferty, z zastrzezeniem, ze nie
moze trwa¢ ona dhuzej niz 3 miesiace.

Inwestorzy beda mogli sktadaé zapisy na Akcje serii F w Punktach Obstugi Klientéw PKO BP S.A. Wykaz
Punktéw przyjmujacych zapisy na Akcje stanowi zatacznik nr IV do Prospektu.

11025 ZASADY NABYWANIA AKCJI SERII FW TRANSZY INWESTOROW DETALICZNYCH

1.10.25.1 Osoby uprawnione do obejmowania Akgji serii F w Transzy | nwestor dw Detalicznych
Podmiotami uprawnionymi do zapisywania sie na Akcje serii F w Transzy Inwestoréw Detalicznych sa osoby
fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zardwno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego.

1.10.25.2 Zasady skladania zapisow w Transzy Inwestorow Detalicznych
Osoba uprawniona do zlozenia zapisu w Transzy Inwestorow Detalicznych moze zapisa¢ si¢ na minimum
1 (jedna) i maksymalnie na 5.000 (pi¢¢ tysigcy) Akcji serii F. Inwestor moze zlozy¢ wielokrotne zapisy na
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Akcje, przy czym laczna liczba Akcji okre§lona w zapisach ztozonych przez jednego inwestora nie moze by¢
wigksza niz 5.000 sztuk Akcji. Zlozenie przez jednego inwestora kilku zapisow na liczbe wigksza niz 5.000
sztuk Akcji powoduje niewazno$¢ ztozonych zapisdow w czeSci przekraczajacej maksymalng liczbe Akcji
przeznaczona do objecia przez jednego inwestora.
Zapis na Akcje serii F zawiera, w szczegdlnosci, nastepujace informacje:
¢ imig i nazwisko/nazwg¢ inwestora,
e adres zamieszkania/siedzibg inwestora,
e w przypadku rezydentéw: numer PESEL, seri¢ i numer dokumentu tozsamosci, w przypadku osob
fizycznych albo numer REGON lub inny numer identyfikacyjny, w przypadku pozostatych podmiotow,
« w przypadku nierezydentéw: numer paszportu — osoby fizyczne oraz numer rejestru, wlasciwego dla
kraju pochodzenia — pozostate podmioty,
e okres$lenie Transzy, w ktorej sktadany jest zapis,
e liczbe Akcji objetych zapisem,
e  Ceng Emisyjna Akcji serii F,
e okreslenie sposobu zaplaty za Akcje serii F,
¢ numer rachunku, stuzacy do ewentualnego zwrotu wptaconych srodkow,
¢ wysoko$¢ dokonywanej wplaty,
Na formularzu zapisu, bedacym wydrukiem z komputera, zawarte jest oswiadczenie, w ktorym inwestor
stwierdza, ze:
»  zapoznal sig z trescig Prospektu oraz akceptuje tres¢ statutu Emitenta i warunki Publicznej Oferty,
e wyraza zgodg na nie otrzymanie Akcji serii F, jesli formularz wptaty lub przelewu na optacenie zapisu
nie bedzie prawidlowo wypetniony,
e w przypadku wystapienia nadsubskrypcji Akcji serii F dostepnych w Ofercie Otwarte] wyraza zgode
na
- zawarcie umowy o $wiadczenie ustug brokerskich przez BDM PKO BP S.A. o tresci stanowiacej
zatacznik nr VIII do Prospektu, na czas okreslony tj. do dnia rozliczenia transakcji kupna PDA
serii E bedacych przedmiotem Publicznej Oferty Sprzedazy zgodnie z § 39 Regulaminy GPW;
BDM PKO BP S.A. nie bedzie pobierat zadnych optat z tytutu Swiadczenia w/w ushug brokerskich
( z wylaczeniem prowizji maklerskiej),
- udzielenie pelnomocnictwa Bankowemu Domowi Maklerskiemu PKO BP S.A. do ztozenia w jego
imieniu zlecenie kupna PDA serii E w ramach Oferty Sprzedazy na podstawie § 39 Regulaminu
GPW i na warunkach okreslonych w zataczniku nr VI niniejszego Prospektu. Liczba PDA serii E
w kazdym zleceniu kupna wystawionym przez BDM PKO BP S.A. bedzie réwna liczbie Akcji
serii F nie objetych w wyniku zastosowanych redukcji zapisow w Ofercie Otwarte;.

Przy realizacji transakcji zlecen kupna PDA serii E na podstawie § 39 Regulaminu GPW pobierana bedzie od
inwestoréw prowizja maklerska.
Pobranie w/w prowizji nastapi z kwoty powstatej w wyniku niepeinej realizacji zapisu na Akcje serii F.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje serii F powinien okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:
e dokument tozsamosci — osoby fizyczne,
e aktualny wypis z wlasciwego rejestru — 0soby prawne,
* akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej lub inny dokument,
z ktérego wynika umocowanie do sktadania oswiadczen woli - jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej.
Na dowod ztozonego zapisu inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisu bgdacy wydrukiem
komputerowym. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu ponosi
inwestor. Zapis na Akcje serii F jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny.

1.10.2.5.3 Sktadanie Dyspozycji deponowania Akcji serii F w Transzy Inwestorow Detalicznych
W momencie skladania zapisu na Akcje serii F inwestor moze ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje deponowania
AKkgji serii F na swoim rachunku papieréw warto§ciowych.
Dyspozycja deponowania Akcji serii F stanowi czg§¢ formularza zapisu i zawiera:
¢ nazw¢ podmiotu prowadzacego rachunek papierow warto$ciowych inwestora oraz numer rachunku, na
ktorym maja by¢ zdeponowane Akcje serii F,
e klauzulg: ,prosz¢ o zdeponowanie na moim rachunku papieréw wartosciowych wszystkich
przydzielonych Akcji serii F”,
e klauzulg: ,,zobowiazuj¢ si¢ do poinformowania na piSmie Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP
S.A. 0 zmianie numeru rachunku, ktory wskazatem w Dyspozycji”.
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Konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badz niepelnego wypetnienia Dyspozycji deponowania Akcji serii F
ponosi inwestor.

1.10.2.5.4 Dzialanie przez pelnomocnika

Inwestorzy nabywajacy Akcje w ramach Oferty Publicznej uprawnieni sa do dzialania za posrednictwem
wiasciwie umocowanego pelnomocnika. Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowiazana jest
przedstawi¢ w Punkcie Obstugi Klientow PKO BP S.A., w ktorym sklada zapis, pisemne pelnomocnictwo
wystawione przez inwestora, zawierajace umocowanie petnomocnika do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane
w ramach Oferty Publicznej, z podpisem notarialnie po§wiadczonym badz ztozonym w obecnosci pracownika
Punktu Obstugi Klientéw PKO BP S.A.

Ponadto inwestor moze umocowac petnomocnika do:

— zlozenia Dyspozycji deponowania Akcji,

— odbioru potwierdzenia nabycia Akgji.

Szczegdlng uwage nalezy zwroci€¢ na sytuacje, w ktérej petnomocnictwo jest udzielane poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku petnomocnictwo musi byé uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub wurzad konsularny, chyba zZe przepisy prawa lub umowy
mig¢dzynarodowej, ktorej strona jest Rzeczpospolita Polska, stanowia inaczej.

Tekst pelnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostaé przettumaczony przez tlumacza
przysigglego na jezyk polski.
Petlnomocnictwo winno zawiera¢ odpowiednio nastgpujace informacje o pelnomocniku i inwestorze:

e gdy jest on osoba fizyczna: imi¢ i nazwisko, miejsce zamieszkania, seri¢ i numer dokumentu
tozsamosci oraz numer PESEL,

e gdy jest on osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowos$ci prawnej: nazwe,
siedzibe, adres i numer statystyczny REGON (w przypadku nierezydentéw - numer wlasciwego rejestru
lub powolanie si¢ na dokument potwierdzajacy istnienie inwestora w danym kraju, dokument ten
winien zosta¢ przedtozony w momencie sktadania zapisow).

Liczba pelnomocnictw udzielanych przez inwestora nie jest ograniczona.
Od petnomocnictwa winna zosta¢ uiszczona oplata skarbowa, zgodnie z przepisami Ustawy o Oplacie
Skarbowsej.

Pelnomocnik poswiadcza w imieniu inwestora odbior wiasciwych dokumentow.

1.10.26 ZASADY NABYWANIA  AKCJI SERII F W TRANSZY INWESTOROW
INSTYTUCJONALNYCH

1.10.2.6.1 Osoby uprawnione do nabywania Akgji serii F w Transzy | nwestoréw | nstytucjonalnych
Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji serii F w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych sa:
*  Osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak
i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,
e Zarzadzajacy cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu 0sob, ktorych
rachunkami zarzadzaja i na rzecz ktorych zamierzaja naby¢ Akcje serii F, ktorzy wezma udziat
w procesie budowania Ksiggi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.10.2.6.3 rozdziatu III
niniejszego Prospektu i do ktdrych zostanie skierowane wezwanie optacenia zapisu na Akcje serii F.

1.10.2.6.2 Zasady sktadania zapisow w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych

Inwestor zamierzajacy naby¢ Akcje serii F w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych sklada Deklaracjg
zainteresowania nabyciem w/w Akcji oferowanych w ramach budowania Ksiggi Popytu opisanej w pkt
1.10.2.6.3 rozdziatu III niniejszego Prospektu.
Deklaracje na Akcje serii F w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych beda przyjmowane od 1 do 5 grudnia 2003
roku, z zastrzezeniem, ze w dniu 5 grudnia 2003 roku Deklaracje przyjmowane beda do godz. 12:00.
Wzér Deklaracji stanowi zatacznik nr V do niniejszego Prospektu. Sktadajac Deklaracjg, inwestor jednoczesnie
oswiadcza, ze:
e zapoznal si¢ z tresScia Prospektu oraz akceptuje tre$¢ statutu Emitenta i warunki Publicznej Oferty,
¢ wyraza zgode¢ na przydzielenie mu mniejszej ilosci Akcji serii F niz wskazana w Deklaracji
zainteresowania nabyciem Akcji serii F lub nie przydzielenieich wcale,
* zobowiazuje si¢ do zapewnienia §rodkoéw pienigznych do optacenia zapisu na Akcje serii F zlozonego
w jego imieniu przez BDM PKO BP przyjmujacego Deklaracje,
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*  udziela pelnomocnictwa Bankowemu Domowi Maklerskiemu PKO BP S.A., u ktérego inwestor ztozy
Deklaracj¢ zainteresowania nabyciem , do zlozenia w jego imieniu zapisu na Akcje serii F (zapis na
Akcje serii F jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w
terminie zwigzania zapisem), po Cenie Emisyjnej i liczbie Akcji serii F, nie wigkszej niz cena i liczba
wskazana przez inwestoraw Deklaracji zainteresowania nabyciem.

» w przypadku wystapienia nadsubskrypcji Akcji serii F dostgpnych w Ofercie Otwartej wyraza zgode
na

- zawarcie umowy o $wiadczenie ustug brokerskich przez BDM PKO BP S.A. o tresci stanowiacej
zatacznik nr VIII do Prospektu, na czas okreslony tj. do dnia rozliczenia transakcji kupna PDA
serii E bedacych przedmiotem Publicznej Oferty Sprzedazy zgodnie z § 39 Regulaminy GPW;
BDM PKO BP S.A. nie bedzie pobierat zadnych optat z tytulu $wiadczenia w/w ustug brokerskich
( z wylaczeniem prowizji maklerskiej),

- udzielenie pelnomocnictwa Bankowemu Domowi Maklerskiemu PKO BP S.A. do ztozenia w jego
imieniu zlecenie kupna PDA serii E w ramach Oferty Sprzedazy na podstawie § 39 Regulaminu
GPW i na warunkach okreslonych w zalaczniku nr VI niniejszego Prospektu. Liczba PDA serii E
w kazdym zleceniu kupna wystawionym przez BDM PKO BP S.A. bedzie réwna liczbie Akcji
serii F nie objetych w wyniku zastosowanych redukcji zapiséw w Ofercie Otwartej.

Przy realizacji transakcji zlecen kupna PDA serii E na podstawie § 39 Regulaminu GPW pobierana bedzie od
inwestorow prowizja maklerska.
Pobranie w/w prowizji nastapi z kwoty powstatej w wyniku niepetne;j realizacji zapisu na Akcje serii F.

Inwestor lub jego pelnomocnik sktadajacy Deklaracj¢ zainteresowania nabyciem Akcji serii F powinien okazac

w miejscu przyjmowania Deklaracji nastgpujace dokumenty:

e aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu w imieniu ktdrego sktadana jest Deklaracja,

* dokument potwierdzajacy tozsamos$¢ osoby sktadajacej Deklaracje,

* w przypadku jesli do zlozenia Deklaracji wymagana jest zgoda organu podmiotu w imieniu ktérego
sktadana jest Deklaracja - dokument potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ,

e pelnomocnictwo do reprezentowania osoby prawne;j.

Inwestor sprawdza zgodno$¢ tresci Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii F, podpisuje dwa
egzemplarze, a nast¢gpnie Deklaracja zostaje podpisana przez osobg upowazniona do jg przyjmowania
Na dowdd przyjecia Deklaracji inwestor otrzymuje jeden egzemplarz Deklaracji.

ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROM, ZE ZE WZGLEDU NA WIAZACY CHARAKTER DEKLARACII,
ZADEKLAROWANY W NIEJ PRZEZ INWESTORA NUMER FAKSU, NA KTORY ZOSTANIE PRZESLANA
INFORMACJA O DOKONANIU WSTEPNEGO PRZYDZIALU ORAZ WEZWANIE DO OPLACENIA ZAPISU, MUSI
BYC DOSTEPNY DLA OSOBY SKLADAJACEJ DEKLARACJE LUB OSOB ODPOWIEDZIALNYCH W IMIENIU
INWESTORA ZA DOKONANIE PLATNOSCI ZA WSTEPNIE PRZYDZIELONE AKCJE SERII F.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza Deklaracji ponosi inwestor.

W przypadku przedstawienia w Deklaracji niekompletnych informacji, Deklaracja bedzie niewazna.

Nabywanie Akcji oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych odbywa si¢ wylacznie przez ztozenie
wiazacej Deklaracji zainteresowaniem nabyciem Akcji w ramach budowy Ksiggi Popytu.

1.10.2.6.3 Budowa Ksiegi Popytu
Budowa Ksiggi Popytu na Akcje serii F zostanie przeprowadzona w dniach od 1 do 5 grudnia 2003 roku,
Z zastrzezeniem, ze w dniu 5 grudnia 2003 roku Deklaracje przyjmowane begda do godz. 12:00.

W budowie Ksiggi Popytu beda bra¢ udzial inwestorzy zainteresowani zlozeniem zapisu na Akcje serii F.
W Deklaracjach Inwestorzy beda okresla¢ liczbe Akcji serii F, ktora cheieliby naby¢ oraz ceng jaka gotowi sa za
nie zaptaci¢. Proponowana cena musi zawiera¢ si¢ w Przedziale Cenowym. Deklaracje moga by¢ sktadane na
wigcej niz 5.000 Akcji serii F i maksymalnie na liczbg Akcji serii F oferowanych w ramach Oferty Otwarte;.
Deklaracje na mniej niz 5.001 Akcji oferowanych w Ofercie Otwartej, a takze zawierajace ceng spoza Przedziatu
Cenowego beda niewazne.

Inwestor ma prawo do zlozenia kilku Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii F, przy czym laczna
liczba okreslona w Deklaracjach zlozonych przez jednego inwestora nie moze byé wigksza niz liczba Akcji
w Ofercie Otwartej. Ztozenie przez jednego inwestora kilku Deklaracji na liczbe wigksza niz oferowana w
Ofercie Otwartej powoduje niewazno$¢ ztozonych Deklaracji w czgséci przekraczajacej liczbe Akcji oferowanych
w Ofercie Otwartej.
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ZEOZENIE DEKLARACIT ZAINTERESOWANIA NABYCIEM AKCJI SERII F NIE STANOWI ZOBOWIAZANIA
DLA EMITENTA ANI OFERUJACEGO DO WYSTOSOWANIA DO INWESTORA WEZWANIA DO OPLACENIA
ZAPISU NA AKCJE SERII F.

W okresie przyjmowania Deklaracji w ramach budowania Ksiggi Popytu inwestor ma prawo zmiany Deklaracji.
Zmiana ta nastgpuje poprzez odwolanie ztozonej Deklaracji, a nastgpnie ztozenie nowe;.
Poprzez wypelnienie i ztozenie Deklaracji, inwestor zobowiazuje si¢, na wezwanie biura maklerskiego
przyjmujacego Deklaracje, do optacenia Akcji serii F wedtug nastepujacych zasad:

e w terminie okre§lonym w pkt. 1.10.2.7 rozdziatu III niniejszego Prospektu,

* w liczbie nie mniejszej niz okreslona w Liscie Wstgpnego Przydziatu z zastrzezeniem, ze liczba akcji

moze by¢ mniejsza niz liczba zadeklarowana przez inwestora w Deklaracji,
¢ po Cenie Emisyjnej serii F, ktora bedzie nizsza lub rowna cenie wskazanej w Deklaracji.

Deklaracja moze by¢ podpisana wylacznie przez osoby upowaznione do podpisywania si¢ w imieniu inwestora,
zgodnie ze statutem lub umowa spotki lub przez pelnomocnika ustanowionego zgodnie z pkt. 1.10.2.5.4
(Dziatanie przez petnomocnika) rozdziatu 111 Prospektu.

Na podstawie ztozonych Deklaracji oraz rekomendacji Oferujacego, Emitent dokona Wstepnego Przydziatu
i sporzadzi List¢ Wstepnego Przydzialu, ktéra bedzie zawieraé wykaz inwestoréw uprawnionych do
subskrybowania Akcji w Ofercie Otwarte] w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych po Cenie Emisyjngj serii F.
Inwestorzy deklarujacy ceng nizsza od Ceny Emisyjnej serii F nie beda uprawnieni do subskrybowania Akcji
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. Lista Wstepnego Przydziatu bedzie okreslata liczbe Akcji Serii F, jaka
inwestor bedzie uprawniony subskrybowac z zastrzezeniem, ze liczba ta nie bgdzie wigksza niz wskazana przez
inwestoraw Deklaracji.

Wykonaniem zobowiazania wynikajacego ze ztozenia Deklaracji jest oplacenie Akcji serii F w liczbie okres$lone;j
na Liscie Wstgpnego Przydziatlu i w terminie, o ktorym mowa w pkt 1.10.2.7 rozdziatu III niniejszego Prospektu.

Ksigga Popytu bgdzie wykorzystana przy ustalaniu Ceny Emisyjnej serii F oraz do okreslenia ostatecznej liczby
Akgji serii F oferowanych w poszczegolnych Transzach.
Ksigga Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

Wszelkie roszczenia dotyczace niewykonania zobowiazania z tytulu niedokonania wptaty lub dokonania
niepeinej wptaty na Akcje serii F lub nienalezytego wykonania zobowiazania przez inwestora bgda dochodzone
na zasadach ogdlnych zgodnie z K odeksem Cywilnym.

1.10.2.6.4 Sktadanie Dyspozycji deponowania Akcji serii F w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych

Inwestor sktadajacy Deklaracjg zainteresowania nabyciem Akcji serii F moze jednoczesnie zlozy¢ nieodwotalng
Dyspozycje¢ deponowania Akcji serii F, stanowiaca czg$¢ formularza Deklaracji.

Szczegétowa procedura sktadania Dyspozycji deponowania Akcji serii F zostata opisana w pkt. 1.10.2.5.3
rozdziatu III Prospektu.

1.10.2.6.5 Dzialanie przez pelnomocnika

Szczegbdtowa procedura nabywania Akcji serii F przez pelnomocnika zostata opisana w pkt. 1.10.2.5.4 rozdziatu
I11 Prospektu.

1.10.2.7 ZASADY, MIEJSCA I TERMINY DOKONYWANIA WPLAT NA AKCJE SERII F

Platnos¢ za Akcje serii F w Transzy Inwestoréw Detalicznych musi by¢é dokonana w pelnej wysokosci
najp6zniej w momencie sktadania zapisu. Przez wptlate w petnej wysokosci rozumie si¢ wplate w kwocie rownej
iloczynowi liczby subskrybowanych Akcji i Ceny Emisyjnej serii F.

Whplata na Akcje serii F oferowanych w Transzy Inwestoréw Detalicznych moze by¢ dokonana w zlotych
w nastgpujacej formie:

e gotowka, bezposrednio w Punktach Obshugi Klientow PKO BP S.A. przyjmujacych zapisy na Akcje serii F
oferowane w Ofercie Otwartej w Transzy Inwestorow Detalicznych,

e przelewem na rachunek Oferujacego, z wydzielonym indywidualnie dla kazdego inwestora subkontem.
Numer w/w rachunku i indywidualnego subkonta bedzie podany inwestorowi w Punkcie Obstugi Klientow
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PKO BP S.A., w ktorej inwestor zamierza ztozy¢ zapis na Akcje serii F w ramach Transzy Inwestorow
Detalicznych.

Platnos¢ za Akcje serii F w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych musi by¢é dokonana w pelnej wysokos$ci
najpézniej w terminie wskazanym w wezwaniu do optacenia zapisu na Akcje serii F, tj. w ostatnim dniu
sktadania zapisow w tej Transzy, do godz. 10:00. Pelna wptata na Akcje serii F w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych stanowi iloczyn liczby Akcji serii F wskazanych w Liscie Wstgpnego Przydziatu i Ceny
Emisyjnej serii F. W Transzy Inwestorow Instytucjonalnych wplaty gotowkowe nie bgda przyjmowane.
Inwestorzy dokonuja przelewu na rachunek Oferujacego, z wydzielonym indywidualnie dla kazdego inwestora
subkontem. Numer w/w rachunku i indywidualnego subkonta bgdzie podany inwestorowi w skierowanym do
niego wezwaniu do optacenia zapisu na Akcje serii F.

Whplate uwaza si¢ za dokonang w momencie wplywu $rodkéw pieni¢znych na rachunek Oferujacego. Jezeli
srodki na pelne optacenie zapisu nie zostana zaksiggowane na rachunku w dniu dokonania zapisu — dla
akcjonariuszy sktadajacych zapis w Transzy Inwestoréw Detalicznych lub w terminie wskazanym w wezwaniu
do optacenia zapisu na Akcje serii F — dla Inwestorow w Transzy Instytucjonalnej, zapis ten uznany zostanie za
niewazny, Akcje serii F nie zostana przydzielone, a $rodki pienigzne bez zadnych odsetek i odszkodowan
zostana zwrdcone na rachunek wskazany w formularzu zapisu.

Skutki prawne niedokonania wptat w oznaczonym terminie lub wniesienia oplaty niepetne;j.

Skutkiem prawnym niedokonania wptaty w okreslonym terminie lub dokonania niepetnej wptaty na Akcje serii
F bedzie niewazno$¢ zapisu, Akcje nie zostana przydzielone, a $rodki pieni¢zne bez zadnych odsetek oraz
odszkodowan zostana zwrocone na rachunek wskazany w formularzy zapisu.

1.10.28 REGULACJE PRAWNE DOTYCZACE WPLAT

Regulacje prawne zwiazane z dokonywaniem wplat przedstawione zostaly w czesci , Regulacje prawne
dotyczace wplat” w pkt 1.10.1.9 rozdziatu III niniejszego Prospektu.

1.10.29 ZASADY PRZYDZIALU AKCJI SERII F

Przesuniecia Akcji serii F pomiedzy Transzami
Emitent oraz Oferujacy, po zakonczeniu przyjmowania zapiséw w obydwoch Transzach, niezaleznie od
zgloszonego popytu na Akcje serii F w Ofercie Otwartej, zastrzegaja sobie mozliwos¢ dokonania dowolnego
przesunigcia Akcji serii F pomigdzy Transzami.

Wszelkie przesunigcia beda dokonywane przez Emitenta w porozumieniu z Oferujacym.

Informacja o dokonaniu przesunig¢ i liczbie Akcji serii F w poszczegodlnych transzach zostanie podana do
publicznej wiadomo$ci w trybie art. 81 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi,
najpozniej nastgpnego dnia roboczego po dokonaniu przesunigc.

Emitent nie ma obowiazku zrownowazenia popytu na Akcje w Ofercie Otwartej w Transzy Inwestorow
Detalicznych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Zwraca si¢ uwage, ze zgodnie z przedstawiona powyzej mozliwoscig przesuwania Akcji serii F pomigedzy
Transzami mozliwe jest wystapienie sytuacji, w ktorej wszystkie Akcje serii F zostatyby przesunicte z jedne;j
Transzy do drugiej, co oznacza, ze Publiczna Oferta prowadzona bytaby jedynie w Transzy Instytucjonalngj lub
odpowiednio w Transzy Detalicznej.

Przydzial Akcji serii F w Transzy Inwestorow Detalicznych

Po dokonaniu ewentualnych przesunigé, o ktorych mowa w pkt. 1.10.2.9 rozdziatu III niniejszego Prospektu,
przydzial Akcji serii F oferowanych w Transzy Inwestorow Detalicznych dokonany zostanie przez Emitenta
w porozumieniu z Oferujacym w ciagu 3 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii F
w ramach Oferty Otwartej.

Podstawe przydziatu oferowanych Akcji serii F w Transzy Inwestorow Detalicznych stanowia:

» prawidlowo zgloszony i ztozony zapis,

*  wplata pelnej kwoty na zamoéwiong liczbe Akcji serii F najpézniej w momencie zlozenia zapisu,

e przedstawienie dowodu wptaty w momencie ztozenia zapisu na Akcje serii F.
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W przypadku, gdy liczba Akcji serii F, na ktére ztozono zapisy, bedzie nizsza lub rowna liczbie Akcji
oferowanych do sprzedazy w kazdej z Transz, Akcje zostang przydzielone wszystkim inwestorom stosownie do
ztozonych zapisow.

W przypadku, gdy po dokonaniu ewentualnych przesuni¢¢ Akcji serii F, o ktérych mowa powyzej popyt na
Akcje serii F w Transzy Inwestorow Detalicznych przewyzszy ich ostateczna podaz, wtedy Akcje oferowane
w tej Transzy zostana przydzielone zgodnie z zasada proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czgéci Akcji nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje tacznie kilku
inwestorom. Akcje nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno inwestorom, ktorzy ztozyli
zapisy na najwigksza liczbg Akcji serii F. W przypadku zapiséw na jednakowa liczbe AKcji serii F o przydziae
zdecyduje Zarzad Emitenta.

Przydzial Akcji serii F w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych

Wstepny Przydziat

Akcje serii F oferowane w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych zostana wstepnie przydzielone przez Zarzad,
W oparciu 0 zlozone przez inwestorOw Deklaracje, z zastrzezeniem dokonania wcze$niejszych przesunied
pomigdzy Transzami. Po zapoznaniu si¢ ze ztozonymi Deklaracjami, Emitent w porozumieniu z Oferujacym
dokonaja uznaniowego Wstepnego Przydzialu Akcji serii F. Akcje serii F zostana wstegpnie przydzielone
wybranym inwestorom, ktorzy w Deklaracji wskazali ceng nie nizsza niz Cena Emisyjna serii F, w liczbie nie
wigkszej niz liczba okreslona w tej Deklaracji.

Emitent zastrzega sobie prawo nieprzydzielenia Akcji serii F podmiotom prowadzacym dziatalnosé
konkurencyjna w stosunku do Emitenta.

Dom Maklerski przyjmujacy Deklaracje, niezwlocznie po dokonaniu Wstepnego Przydzialu, przesle inwestorom
uprawnionym do nabywania Akgcji serii F, na numer faksu wskazany w Deklaracji, informacj¢ o dokonaniu
Wstepnego Przydziatu oraz liczbie Akcji serii F, ktore zostaly im wstepnie przydzielone.

W dniach od 8 do 10 grudnia 2003 roku Oferujacy przyjmujacy Deklaracj¢ przesle, na numer wskazany
w Deklaracji, informacje o zlozeniu zapisu w imieniu inwestora oraz wezwanie do optacenia zapisu. Informacja
o zlozeniu zapisu zawiera¢ bgdzie liczbg Akcji serii F, na jaka opiewa zapis i Ceng¢ Emisyjna serii F, natomiast
wezwanie do oplacenia zapisu — kwotg i termin, jaka i kiedy inwestor bgdzie zobowiazany optaci¢ zapis.
Przestanie faksem w/w informacji zostanie potwierdzone telefonicznie przez przedstawiciela domu maklerskiego
przyjmujacego Deklaracjg.

Podstawa Wstepnego Przydzialu Akcji serii F zarzadzajacym cudzym portfelem na zlecenie bgdzie taczna
Deklaracja ztozona w imieniu 0sob, ktorych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych zamierza naby¢ Akcje serii
F. Osobom w imieniu, ktérych zlozono jedna taczna Deklaracje, alokacja zostanie dokonana przez
zarzadzajacego z puli Akcji serii F jemu przydzielonych. Zarzadzajacy dokona alokacji zgodnie
z obowiazujacymi w danej instytucji zasadami zarzadzania cudzym portfelem na zlecenie.

Laczna liczba Akcji serii F wstgpnie przydzielonych inwestorom nie przekroczy liczby Akcji serii F
oferowanych ostatecznie w Ofercie Otwartgl w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Ostateczny Przydzial Akcji serii F oferowanych w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych
Ostatecznego przydziatu Akcji serii F dokona Emitent w oparciu o przyjete i optacone zapisy w ciagu 3 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na zakup Akcji serii F.

W Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych Akcje serii F zostang przydzielone inwestorom, ktérzy optacili zapis
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 1.10.2.7 rozdziatu III niniejszego Prospektu, w liczbie zgodnej z Listg
Wstepnego Przydzialu. Akcje serii F zostana przydzielone w liczbie nie wigkszej niz wskazana w Deklaracji
zainteresowania nabyciem.

1.10.2.10 WYDAWANIE INWESTOROM POTWIERDZEN NABYCIA AKCJI SERII F OFEROWANYCH W
RAMACH OFERTY OTWARTEJ

Niezwlocznie po przydziale Akcji Serii F Emitent zlozy wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu

zakladowego we wlasciwym sadzie rejestrowym. Ogloszenie o =zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu

zaktadowego o Akcje serii F zostanie zamieszczone w dzienniku Gazeta Gieldy ,,Parkiet”.
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Niezwlocznie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego i rejestracji Akcji serii F w KDPW,
w Punktach Obshugi Klientéw PKO BP S.A. przyjmujacych zapisy na Akcje oferowane w Ofercie Otwartej
inwestorzy, ktorzy nie zlozyli Dyspozycji deponowania Akcji serii F, beda mogli otrzyma¢ Potwierdzenie
nabycia Akcji Serii F zawierajace w szczegdlnosci oznaczenie kodu tych papieréw wartosciowych.

Inwestor, ktory w momencie sktadania zapisu na Akcje serii F ztozyt ,,Dyspozycj¢ deponowania akcji”, otrzyma
informacj¢ o zaksiggowaniu Akcji serii F na swoim rachunku papieréw wartosciowych, przestana przez dom
maklerski prowadzacy jego rachunek rachunku papieréw wartoSciowych w terminie przewidzianym
w regulaminie danego podmiotu.

1.10.2.11 TERMIN ZWIAZANIA DOKONANYM ZAPISEM

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje serii F jest nim zwiazany do dnia zapisania tych Akcji na jego rachunku
papierow wartosciowych lub na rachunku Sponsora Emisji w przypadku, gdy inwestor nie ztozyt Dyspozycji
deponowania Akcji serii F, chyba ze wczeséniej zostanie ogloszone niedojscie emisji Akcji serii F do skutku.

1.10.2.12 NIEDOJSCIE DO SKUTKU EMISJI AKCJI SERII F

Emisja Akcji serii F nie dojdzie do skutku, jesli:

e conamnigj jedna Akcja z 2.100.000 Akcji serii F nie zostanie objeta i nalezycie optacona,

»  Zarzad Spokki nie zgtosi do sadu rejestrowego uchwaty NWZ Spoétki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji serii F, w terminie sze$ciu miesigcy od daty NWZ, na ktérym uchwata zostata
podjeta,

e postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zaktadowego
w drodze emisji Akcji serii F stanie si¢ prawomocne.

Ponadto emisja nie dochodzi do skutku w przypadku odstapienia Emitenta od przeprowadzenia Oferty Otwarte,

przy czym przesunigcie termindw Oferty nie jest rozumiane jako odstapienie od Oferty.

Ogloszenie o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku

Zarzad zawiadomi w ciagu 14 dni od dnia zamknigcia Oferty Publicznej o dojsciu lub niedoj$ciu emisji Akcji
serii F do skutku z powodu nieobjgcia i nienalezytego optacenia zadnej z Akcji Serii F lub bezzwlocznie, gdy
emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku z innych przyczyn okreslonych powyzej. Stosowna informacja
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu przekazanego KPWiG, GPW oraz agencji
informacyjnej, a ogloszenie o niedojsciu emisji do skutku zostanie opublikowane w dzienniku ogoélnopolskim
Gazeta Gieldy ,,Parkiet”.

Odstapienie od Oferty Otwartej
Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapisOw na Akcje serii F, Emitent moze podja¢ decyzje o odstapieniu albo
0 przeprowadzeniu Oferty Otwartej w innym terminie.

Ogloszenie o odstgpieniu od Oferty Otwartej

Zarzad zawiadomi o odstapieniu od Oferty Otwartej niezwlocznie po podjgciu takiej decyzji. Informacja
o odstapieniu od Oferty Otwartej zostanie podana w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447 z pézn. zm.).

1.10.2.13 ZASADY ORAZ TERMINY ROZLICZENIA WPLAT I ZWROT NADPLACONYCH KWOT

W przypadku redukcji zapisow ztozonych na Akcje serii F w ramach Oferty Otwartej , nieprzyznania AKkcji serii
F lub niewaznoéci ztozonego zapisu, BDM PKO BP S.A. rozpocznie zwrot srodkéw pienigznych inwestorom
najpdzniej w ciagu 7 dni po dniu dokonania przez Emitenta przydzialu Akcji serii F, w sposob zadeklarowany
przez inwestoraw formularzy zapisu lub Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii F.

W przypadku niedojscia emisji do skutku, BDM PKO BP S.A. rozpocznie zwrot srodkow pieni¢znych
inwestorom najpdzniej w ciagu 7 dni po dniu podania do publicznej wiadomosci informacji o niedojs$ciu emisji.
W przypadku, gdy ogloszenie niedojscia emisji do skutku zostanie podane do publicznej wiadomosci po
rozpoczgeiu notowania Praw Do Akcji F, Emitent niezwlocznie po zaistnieniu tego zdarzenia wystapi
o zakonczenie notowan PDA na GPW S.A.
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Inwestorom, ktérzy nabyli PDA serii F w obrocie wtérnym na GPW, na ktérych rachunkach w dniu rozliczenia
transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu ich notowan zapisane bgda PDA serii F — Emitent zwrdci kwotg w
wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sig¢ na koncie inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Serii F.
Inwestorom, ktorzy w wyniku nadsubskrypcji Akgcji serii F nabyli PDA serii E — zwrdcona zostanie kwota w
wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych si¢ na koncie inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Serii F.
Zwracane inwestorom $rodki pochodzi¢ beda ze sprzedazy PDA serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy
W trybie art. 39 Regulaminu Gieldy (szczegdétowo opisana w Dokumencie Informacyjnym stanowiacym
zatacznik nr VI), oraz w trybie pakietowych transakcji pozasesyjnych, przy spelnieniu warunkow opisanych
w ztozonym przez dotychczasowych akcjonariuszy o$wiadczeniu (stanowiacym zatacznik nr VII). Powyzsze
srodki zablokowane zostana na rachunkach inwestycyjnych  dotychczasowych akcjonariuszy w celu
zabezpieczenia dokonania rozliczenia az do momentu zarejestrowania przez sad emisji Akcji serii E.
Dotychczasowi akcjonariusze (tj. akcjonariusze, ktorzy obejma Akcje serii E w Ofercie Zamknigtej) wyrazili
zgode na zablokowanie powyzszych srodkow na ich rachunkach inwestycyjnych az do momentu zarejestrowania
przez sad emisji Akcji serii E.

Whptaty na Akcje serii F nie sa oprocentowane. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek
odsetek 1 odszkodowan.

1103 RYNEK REGULOWANY, NA KTORY WPROWADZONE ZOSTANA OFEROWANE PAPIERY
WARTOSCIOWE, PLANOWANY TERMIN ROZPOCZECIA OBROTU ORAZ DECYZJI
DOPUSZCZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU NA WSKAZANYM RYNKU

Intencja Emitenta jest wprowadzenie Akcji Oferowanych (seria E i F) do obrotu wtoérnego na rynku
podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A. nie p6zniej niz na poczatku I kwartatu
2004 roku. Zarzad Emitenta dotozy wszelkich staran, aby do tego czasu mozliwy byt na GPW obrot Prawami Do
Akcji Oferowanych.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych (dla kazdej serii w innym terminie), Emitent ztozy
do KDPW S.A. wniosek o rejestracic PDA w depozycie papierdw wartosciowych oraz zlozy wszelkie
wymagane prawem dokumenty umozliwiajace ich rejestracjg. Jednoczesnie Emitent ztozy wniosek do Zarzadu
GPW o wprowadzenie PDA do notowan. PDA serii E i F beda notowane pod réznymi kodami. Wynika to
z faktu, Zze iz cena emisyjna Akcji obu emisji bedzie rézna, co skutkuje réoznymi roszczeniami uprawnionych
z PDA serii E 1 F w przypadku odmowy rejestracji powyzszych akcji przez sad rejestrowy.

PDA sa zbywalnymi prawami majatkowymi majacymi charakter papieru wartoSciowego w rozumieniu art. 3
ustawy Prawa o Publicznym Obracie.

Po dokonaniu rejestracji w KDPW, PDA serii E i F zostana zapisane na rachunkach inwestorow w biurach
maklerskich lub w Rejestrze Sponsora Emisji, zgodnie z ich deklaracjami zawartymi w ztozonym zapisie. PDA
beda mogly by¢ przedmiotem obrotu na GPW najwcze$niej od dnia nastgpujacego po dniu, w ktoérym zostaty
zapisane narachunkach inwestoréw i w Rejestrze Sponsora Emigji.

Intencja Emitenta jest, aby pierwsze notowania PDA odbyty si¢ niezwtocznie po podjgciu przez KDPW uchwat
dot. rejestracji zbywalnych PDA, przy czym termin podjecia ww uchwaty bedzie uwzgledniat zapis w § 13a pkt.
4 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

Ponadto zamiarem Emitenta jest, aby pierwsze notowania dla obydwu linii notowan PDA rozpoczety sie w tym
samym dniul.

Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji Akeji serii E i F, Emitent ztozy do KDPW wniosek o asymilacje
tych Akcji.

Jednoczesnie dotychczasowi wlasciciele ztozyli o§wiadczenie, stanowiace zatacznik nr 7 niniejszego Prospektu,
ze nabyte przez nich Akcje serii E w ramach przystugujacego im prawa poboru, ktore w postaci PDA nie
zostaly sprzedane w ramach Oferty Sprzedazy na podstawie § 39 Regulaminu GPW, nie bgda mogly by¢
przedmiotem dalszych transakcji gietdowych w okresie jednego roku od dnia pierwszego notowania PDA serii E
na GPW S.A po cenie sprzedazy nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii F.
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1104 INFORMACJE DOTYCZACE FINANSOWANIA PRZEZ EMITENTA NABYCIA LUB OBJECIA

EMITOWANYCH PRZEZ SIEBIE AKCJI

Emitent nie bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptlat, jak rowniez w jakiejkolwiek innej
formie bezposrednio lub posrednio finansowat nabycia lub objgcia emitowanych przez siebie akcji.

2. AKCJE SERII C

2.1. RODZAJ, LICZBA ORAZ EACZNA WARTOSC EMITOWANYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzanych jest do 1.887.500 akcji imiennych zwyktych serii C
o wartoSci nominalnej 1 zloty kazda oraz oferowanych jest 1.887.500 akcji imiennych zwyktych serii C
o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

o Nadwyzk
Papiery Wartos¢ Cenaemisyjna/ ezr‘nivs‘;/}ﬁe? ;gréy S;?gsvriﬂz(j%\,\ile Wplywy
wartoscu_w’ve Liczba |nominalna (w sprzedazy wartoScia nominalng [koszty emisji (w Emitenta
wg rodzaj 6w zh) (wzb) (w ) ) (w zh)
1 2 3 4 5 6 7

IAkcje Serii C
na jednostke 1 1 1 0 -* 1
Razem 1.887.500 1.887.500 1.887.500 0 -* 1.887.500

* Szacunkowe koszty emisji Akcji serii C wynikajq z oplat a  dministracyjnych na rzecz instytucji rynku kapitatowego i nie
bedq istotne w porownaniu do kosztow emisji Akcji Serii E i F.

Nie wystepuja zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji serii C ani zadne zabezpieczenia. Z Akcjami
serii C nie jest zwiazany obowiazek $wiadczen dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie. Zamiana akcji
imiennych zwyktych serii C na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana najwczesniej od dnia 1 kwietnia 2006
roku. Zamiana akcji serii C na akcje na okaziciela dokonywana w latach 2006, 2007 i 2008 wymaga uzyskania
uprzedniej zgody Zarzadu, przy czym Zarzad odmowi zgody na zamiang akcji serii C na akcje na okaziciela
jezeli zamiana objetych mialoby zosta¢ w danym roku kalendarzowym tacznie wigeej niz 1/3 akeji serii C
wedhlug stanu na dzien 31 grudnia roku poprzedniego.

2.2 SZACUNKOWE KOSZTY EMISJI AKCJI SERII C

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii C wynikaja z oplat administracyjnych w szczegdlno$ci na rzecz instytucji
rynku kapitatowego i zgodnie z szacunkami Zarzadu moga wynies¢ okoto 20 tys. PLN.

23. PODSTAWY PRAWNE EMISJI AKCJI SERII C1 WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO
OBROTU

2.3.1. ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I ICH
WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwiazku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wigkszoscia trzech czwartych
glosow oddanych. Zgtoszenie uchwaly w sprawie podwyzszenia Kkapitalu zaktadowego Spoétki do
zarejestrowania winno nastapi¢ w terminie szeéciu miesi¢cy od dnia jej podjecia (art. 431 § 4 KSH).

Walne Zgromadzenie dziatajac na zasadzie art. 448 KSH moze podja¢ uchwale o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zakladowego, z zastrzezeniem, ze osoby, ktérym przyznano prawo do objgcia akcji, wykonaja je na
warunkach ustalonych w trybie okreslonym w art. 448-452 KSH. Uchwata dla swej skuteczno$ci wymaga w
przypadku spoétek publicznych obecno$ci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/3 kapitalu zaktadowego
oraz powinna by¢ umotywowana. Uchwalta o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zaktadowego moze zostaé
podjeta m.in. w celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w celu przyznania praw do objgcia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych moze
nastapi¢ wylacznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego z uwzglednieniem przepisow
Ustawy o Obligacjach.
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2.3.2. DATA 1 FORMA PODJECIA DECYZJI O EMISJI AKCJI SERII C

W dniu 9 maja 2003 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto jednoglo$nie w obecnosci 0sob
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego, uchwale nr V/2003 w sprawie emisji obligacji zamiennych na
akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu Spoltki oraz wylaczenia prawa
poboru akgji.

Stosowny fragment Uchwaly nr V/2003 ma nastgpujace brzmienie:
§ 3 (Warunkowe podwyiszenie kapitatu)

I. W zwiqzku z wyemitowaniem Obligacji na zasadach okreslonych Uchwalq  kapital zakladowy
Spotki podwyzsza sie warunkowo z kwoty 10.000.000 zlotych (stownie: dziesie¢ milionow) ztotych
do kwoty nie wiekszej niz 11.762.500 ztotych (stownie: jedenascie milionow siedemset
szeScdziesiqt dwa tysiqce piecset zlotych), tj. o kwote n ie wiekszq niz  1.762.500 ziotych
(warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego, o ktorym mowa w ust. 1 dokona sie poprzez
emisje nie wiecej niz 17.625 (stownie: siedemnascie tysiecy szes¢set dwadziescia piec) akcji
zwyklych imiennych serii C o wartosci nominalnej 100 zlotych (stownie: sto zlotych) kazda i
tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1.762.500 ztotych (stownie: jeden milion siedemset
szescdziesiqt dwa tysiqce pieéset ztotych).

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust 1 uchwalone zostaje w
celu przyznania praw do objecia Akcji posiadaczom Obligacji, zatem podmiotami uprawnionymi
do objecia Akcji bedq wylqcznie obligatariusze.

4. Posiadacze Obligacji mogq wykonywaé prawo do objecia Akcji w terminach okreslonych na
zasadzie § 2 ust. 2 Uchwaly.

5. Zobowiqzuje i upowaznia sie Zarzqd Spotki do oznaczenia na uzytek poszczegolnych procesow
emisyjnych ceny emisyjnej Akcji, jak rowniez pozostatych warunkow i terminow emisji Akcji
Szczegdlowe zasady dokonywania zamiany Obligacji na Akcje, w szczegolnosci zas zasady
ustalania ceny emisyjnej Akcji dla poszczegolnych procesow emisyjnych zostanq ustalone w
warunkach emisji Obligacji. Cene emisyjnq akcji zatwierdza Rada Nadzorcza.

6. Akcje uczestniczy¢ bedq w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

1) w przypadku jezeli Akcje zostanq objete w wyniku zamiany Obligacji najdalej w dniu
poprzedzajqcym dzien Walnego Zgromadzenia Spolki, w ktorego porzqdku obrad jest przewidziane
podjecie uchwatly w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty Akcjami, uczestniczq w zysku za
poprzedni rok obrotowy to jest od pierwszego stycznia roku obrotowego poprzedzajqcego
bezposrednio rok w ktorym doszio do ich objecia;

2) w przypadku jezeli Akcje zostang obj ete w wyniku zamiany Obligacji w dniu przypadajgcym w
dniu odbycia lub w dniach nastepujqcych po odbyciu Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktorego
porzqdku obrad znalazla sie uchwata w sprawie podziatu zysku lub pokryciu straty, Akcje
uczestniczq w zysku pocz qwszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym doszto do ich
objecia.

UZASADNIENIE

Zgodnie z zapisem § 2 ust. 3 w zw. z ust. 1 Uchwaly kapital zakladowy Spolki zostaje
warunkowo podwyzszony z kwoty 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) ztotych do kwoty nie
wiekszej niz 11.762.500 zlotych, tj. o kwote nie wiekszq niz 1.762.500 zlotych (warunkowe
podwyzszenie kapitatu zakladowego). Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakiadowego Spotki
dokonane zostaje w celu przyznania praw do objecia Akcji posiadacz om Obligacji stosownie do
zapisow § 2 Uchwaly. Zgodnie zas z art. 448 § 4 K.S.H. podwyzszenie kapitatu zakiadowego
dokonane w celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych
moze nastqpi¢ wytqcznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

§ 4 (Wylqczenie prawa poboru akcji serii C)

1. Winteresie Spoltki, w odniesieniu do Akcji wytqcza sie w calosci prawo poboru przystugujqce
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.
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2. Opinia Zarzqdu Spotki uzasadniajqca powody w ylqczenia prawa poboru oraz uzasadniajqca
cene emisyjna Akcji, sporzqdzona po mysli art. 433 § 2 KSH, stanowi zalqcznik do niniejszej
uchwaty.

§ 5 (Postanowienia przejsciowe i konicowe.)
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilq zarejestrowania uchwaty nr 1V/2003 z dnia 07.05.2003 roku
w sprawie zmian statutu Spotki.

Uchwata nr V/2003 zostata zaprotokolowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Dorot¢ Majke,
prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Dgbicy, 1 zostata wpisana do repertorium A pod nr 1627/2003. Uchwata
nr 1V/2003 z dnia 7 maja 2003 roku w sprawie zmian statutu Spolki zostata zarejestrowana w
dniu 13 czerwca 2003 roku. Uchwata nr V/2003 z dnia 9 maja 2003 roku zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow KRS w dniu 13 czerwca 2003 roku.

Nastepnie w dniu 9 lipca 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo jednoglosnie w obecnosci osob
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego, uchwate nr X/2003 w sprawie emisji obligacji zamiennych na
akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu Spotki oraz wyltaczenia prawa
poboru akcji

Stosowny fragment Uchwaly nr X/2003 ma nastgpujace brzmienie:
§ 3 (Warunkowe podwyiszenie kapitatu)

l. W zwiqzku z wyemitowaniem Obligacji na zasadach okreslonych Uchwalq kapital zaktadowy Spotki
podwyzsza sie warunkowo z kwoty 10.000.000 zlotych (stownie: dziesie¢ milionéw) zlotych do kwoty nie
wiekszej niz 10.125.000 ztotych (stownie: dziesie¢ milionow sto dwadzieScia pie¢ tysiecy ztotych), tj. o
kwote nie wiekszq niz 125.000 (stownie: sto dwadziesci a piec tysiecy) ztotych (warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakliadowego, o ktorym mowa w ust. 1 dokona si¢ poprzez emisje nie
wiecej niz 1.250 (stownie: jeden tysiqc dwiescie pieédziesiqt) akcji zwyklych imienn ych serii C o numerach
od 17626 do 18875 o wartosci nominalnej 100 ziotych (stownie: sto zlotych) kazda i lqcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 125.000 (stownie: sto dwadzieScia piecé tysiecy zlotych).

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, 0 ktdrym mowa w ust 1 uchwalone zostaje w celu
przyznania praw do objecia Akcji posiadaczom Obligacji, zatem podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji
bedq wytqcznie obligatariusze.

4. Posiadacze Obligacji mogq wykonywac prawo do objecia Akcji w terminach o kreslonych na zasadzie § 2
ust. 2 Uchwaty.

5. Zobowiqzuje i upowaznia sie Zarzqd Spotki do oznaczenia na uzytek poszczegolnych procesow
emisyjnych ceny emisyjnej Akcji, jak rowniez pozostatych warunkow i terminow emisji Akcji. Szczegétowe
zasady dokonywania zamiany Obligacji na Akcje, w szczegdlnosci zas zasady ustalania ceny emisyjnej Akcji
dla poszczegolnych procesow emisyjnych zostanq ustalone w warunkach emisji Obligacji. Cene emisyjnq
akcji zatwierdza Rada Nadzorcza.

6. Akcje uczestniczyc¢ bedq w dywidendzie na nastepujqcych warunkach:

1) w przypadku jezeli Akcje zostanq objete w wyniku zamiany Obligacji najdalej w dniu poprzedzajqcym
dzien Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktorego porzadku obrad jest przewidziane podjecie uchwaly w
sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty Akcjami, uczestniczq w zysku za poprzedni rok obrotowy to jest
od pierwszego stycznia roku obrotowego poprzedzajqcego bezposrednio rok w ktorym doszto do ich objecia;
2) w przypadku jezeli Akcje zostanq objete w wyniku zamiany Obligacji w dniu przypadajgcym w dniu
odbycia lub w dniach nastepujqcych po odbyciu Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktorego porzqdku obrad
znalazla si¢ uchwala w sprawie podziatu zysku lub pokryciu straty, Akcje uczestniczq w zysku poczqwszy od
pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktérym doszto do ich objecia.

UZASADNIENIE

Zgodnie z zapisem § 2 ust. 3 w zw. z ust. 1 Uchwaly kapital zakladowy Spotki zostaje warunkowo
podwyzszony z kwoty 10.000.000 (stownie: dziesieé milionow) zlotych do kwoty nie wigkszej niz
10.125.000 ztotych, tj. o kwote nie wiekszq niz 125.000 (stownie: sto dwadziescia pie¢ tysiecy) ztotych
(warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego). Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
dokonane zostaje w celu przyznania praw do objecia Akcji po siadaczom Obligacji stosownie do zapisow
§ 2 Uchwaty. Zgodnie za$ z art. 448 § 4 k.s.h. podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane w celu
przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych moze nastqpi¢ wytqcznie w
trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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§ 4 (Wylqczenie prawa poboru akcji serii C)

1. Winteresie Spotki, w odniesieniu do Akcji wytqcza sie w catosci prawo poboru przystugujqce
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

2. Opinia Zarzqdu Spotki uzasadniajaca powody wylqczenia prawa poboru oraz uzasadniajgca
cene emisyjnq Akcji, sporzqdzona po mysli art. 433 § 2 KSH, stanowi zalqcznik do niniejszej
uchwaly.

()
§ 5 (Postanowienia przejsciowe i koncowe.)

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uchwala nr X/2003 zostata zaprotokotlowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Dorotg¢ Majke,
prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Debicy, i zostata wpisana do repertorium A pod nr 2837/2003. Uchwata nr
X/2003 z dnia 9 lipca 2003 roku zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS w dniu 1 sierpnia 2003 roku.

W dniu 29 wrze$nia 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogtosnie, w obecnosci osob
reprezentujacych 100 % kapitatu zaktadowego, Uchwale nr 12 w sprawie zmiany Statutu, na mocy ktorej
dokonano zmiany sposobu podziatu kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia warto$ci nominalnej jednej akcji
Emitenta z kwoty 100 zt do 1 zl. Zmiana wartosci nominalnej akcji Emitenta zostata zarejestrowana w dniu 23
pazdziernika 2003 roku.

W dniu 29 wrzesnia 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjg¢to jednoglos$nie, w obecnosci osob
reprezentujacych 100 % kapitatu zakladowego, Uchwalg nr 15 w sprawie wyrazenia zgody na wprowadzenie
akcji Spotki serii C do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi oraz upowaznienia Zarzadu do zlozenia

akgji tych serii do depozytu.

Uchwata nr 15 ma nastgpujace brzmienie:
UCHWALA Nr 15
z dnia 29 wrze$nia 2003 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Fabryka Farb i Lakieréw ,SNIEZKA” Spétka Akcyjna z siedzibq w Lubzinie
w sprawie wyrazenia zgody na wprowadzenie akcji Spotki serii C
do publicznego obrotu papierami wartosciowymi oraz upowaznienia Zarzqdu do zloZenia akcji tych serii do depozytu.

§ 1. [Zgoda na wprowadzeni€]

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki Fabryka — Farb i Lakieréw ,, SNIEZKA” Spotka Akeyjna  z siedzibq w Lubzinie

(zwanej dalg ,,Spdtkq”) wyraza zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu papierami wartosciowymi w rozumieniu
ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartosci owymi (jednolity tekst Dz.U. z 2002
roku nr 47, poz. 449 ze zm.) calej emisji akcji imiennych zwyktych serii C W lqcznej liczbie 1.887.500 (jeden milion osiemset
osiemdziesiqt siedem tysiecy piecset) o numerach od 0000001 do 1.887.500, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

§ 2. [Upowaznienie dla Zarzqdu]
Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich dziatan majqcych na celu wprowadzenie akcji Spotki serii
C do publicznego obrotu papierami wartosciowymi, w szczegélnosci do ztozenia dokumentdw akcji tej serii do depozytu.

§ 3. [Postanowienia koncowe]
Uchwata wchodzi w zycie z chwilq zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego uchwaty nr
12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 wrzesnia 2003 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Uchwala nr 15 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Agatg Uliasz prowadzaca
Kancelarig Notarialng w Jasle (rep. A nr 3403/2003).

24 PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI SERII C PRZEZ DOTYCHCZASOWY CH
AKCJONARIUSZY

W stosunku do Akcji Serii C zostalo wylaczone w cato$ci prawo poboru, przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom na zasadzie art. 433 § 1 w zwiazku z art. 453 KSH. Prawo do objecia Akcji Serii C przystuguje
wylacznie Obligatariuszom.
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Na Zwyczanym Wanym Zgromadzeniu w dniu 9 maa 2003 roku oraz na Nadzwyczajnym Wanym
Zgromadzeniu w dniu 9 lipca 2003 roku zostala przedstawiona opinia Zarzadu uzasadniajaca powody
wylaczenia prawa poboru Akcji Serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwata nr V/2003 z dnia 9 maja 2003 roku oraz Uchwata nr X/2003 z dnia 9 lipca 2003 roku zapadty
jednogto$nie w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych 100% kapitalu zakladowego. Wylaczenie prawa
poboru zostalo zapowiedziane w porzadku obrad Walnych Zgromadzen, a w ich trakcie zostaty przedstawione
opinie uzasadniajace powody wylaczenia prawa poboru.

25 DATA, OD KTOREJ AKCJE SERII C UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Zgodnie z § 3 ust. 6 Uchwaty nr V/2003 z dnia 9 maja 2003 roku oraz zgodnie z § 3 ust. 6 Uchwaty nr X/2003 z
dnia 9 lipca 2003 roku Akcje Serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastgpujacych warunkach:

1) w przypadku jezeli Akcje zostana objgte w wyniku zamiany Obligacji najdalej w dniu poprzedzajacym
dzien Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktorego porzadku obrad jest przewidziane podjecie uchwaly w
sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty Akcje uczestnicza w zysku za poprzedni rok obrotowy to jest od
pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszto do ich objgcia;
2) w przypadku jezeli Akcje zostang objete w wyniku zamiany Obligacji w dniu przypadajacym w dniu
odbycia lub w dniach nastgpujacych po odbyciu Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktorego porzadku obrad
znalazta si¢ uchwata w sprawie podziatu zysku lub pokryciu straty - Akcje uczestnicza w zysku poczawszy
od pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym doszto do ich objgcia.

2.6 PRAWA 1 OBOWIAZKI WYNIKAJACE Z AKCJI SERII C
Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Emitenta zostaly opisane wyzej w pkt 1.6.

27 ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM
| OBROTEM AKCJAMI

Zasady opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem akcjami zostaty opisane wyzej w pkt 1.7
rozdziatu III niniejszego Prospektu.

2.8 UMOWY O SUBEMISJE USLUGOWA LUB INWESTYCYJNA

Na dzien aktualizacji Prospektu Emitent nie zawart uméw o subemisje ustugowa badz inwestycyjna.
Zawarcie powyzszych uméw nie jest mozliwe ze wzgledu na charakter oferty zamiany Obligacji na Akcje Serii
C.

29 UMOWA OKRESLONA W ART. 96 PRAWA O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktorej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane beda papiery
warto$ciowe w zwiazku z wyemitowanymi przez niego papierami warto$ciowymi (kwity depozytowe).

210 ZAMIARY EMITENTA CO DO ZAWARCIA UMOWY OKRESLONEJ W ART. 96 PRAWA
O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktorej poza granicami Rzeczypospolitej Polskigj wystawiane
bylyby papiery wartoSciowe w zwiazku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity

depozytowe).

211  ZASADY DYSTRYBUCJI AKCJI SERII C

2111 OSOBY UPRAWNIONE DO OBEJIMOWANIA AKCJI SERII C

Osobami uprawnionymi do objecia Akcji zwyktych imiennych Serii C, w drodze zamiany Obligacji, sa
wylacznie posiadacze Obligacji Spoiki.
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2112 TERMINY | MIEJSCE DOKONYWANIA ZAMIANY OBLIGACJI NA AKCJE SERII C

Prawo do objecia Akcji serii C przystugujace posiadaczom Obligacji bedzie moglo by¢ zrealizowane, zgodnie
z zapisami statutowymi Spolki, wylacznie w terminie poczawszy od 01 kwietnia 2006 roku i nie p6zniej niz do
dnia 21 czerwca 2006 roku.

Oswiadczenie o Zamianie Obligacji, Obligatariusz sktada osobiscie, przez pelnomocnika, kurierem lub poczta
za potwierdzeniem odbioru na adres Emitenta: 39-102 Lubzina 34a.
Za date ztozenia Oswiadczenia o Zamianie Obligacji uwaza si¢ datg ich dorgczenia Emitentowi.

2113 PROCEDURA SKEADANIA OSWIADCZEN OBLIGATARIUSZY O ZAMIANIE OBLIGACJI NA
AKCJE SERIIC

Procedura sktadania przez Obligatariuszy O$wiadczenia o Zamianie Obligacji na Akcje serii C zostanie
zrealizowana w sposob okreslony w Ustawie o Obligacjach oraz zgodnie z zapisami KSH. Obligatariusz ma
prawo do sktadania O$wiadczenia o Zamianie Obligacji na Akcje serii C, ktorego wzor stanowi zatacznik nr 9
do niniejszego Prospektu, w terminach okreslonych w pkt 2.11.2.

Oswiadczenie powinno by¢ ztozone w trzech egzemplarzach — przy czym jeden egzemplarz po potwierdzeniu
ztozenia otrzymuje posiadacz Obligacji.

Wraz z Os$wiadczeniem o Zamianie posiadacz Obligacji powinien poda¢ numer rachunku papierow
wartosciowych, na ktérym zapisane zostana Akcje w wyniku zamiany Obligacji. Posiadacz Obligacji musi
wyrazi¢ zgodg na brzmienie statutu Emitenta oraz ma obowiazek ztozy¢ dyspozycje deponowania Akcji serii C
na wskazanym rachunku papierow warto$ciowych.

Oswiadczenie o Zamianie moze dotyczy¢ wylacznie catosci kazdej z przedstawionych do zamiany Obligacji.
Na kazde 100 zt warto$ci nominalnej Obligacji przypada¢ beda w wyniku zamiany Akcje serii C o warto$ci
nominalnej 100 ztotych.

Dzialanie przez pelnomocnika
Posiadacze Obligacji moga dokonywaé zamiany Obligacji na Akcje serii C za posrednictwem wlasciwie
umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowiazana jest przedlozy¢ pisemne pelnomocnictwo
udzielone przez posiadacza Obligacji, zawierajace umocowanie pelnomocnika do zlozenia O$wiadczenia o
Zamianie Obligacji serii C oraz nast¢pujace dane o osobie pelnomocnika i posiadacza Obligacji:

¢ gdy jest on osoba fizyczna: imi¢ i nazwisko, miejsce zamieszkania, seri¢ i numer dokumentu
tozsamosci oraz numer PESEL,

e gdy jest on osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowos$ci prawnej: nazwe,
siedzibe, adres i numer statystyczny REGON (w przypadku nierezydentéw - numer wlasciwego rejestru
lub powolanie si¢ na dokument potwierdzajacy istnienie inwestora w danym kraju, dokument ten
winien zosta¢ przedtozony w momencie sktadania O$wiadczenia 0 Zamianie

Dokument pelnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w siedzibie Spotki, chyba ze Emitent powierzy te czynno$¢
innemu podmiotowi, wowczas w/w dokumenty pozostaja w tym podmiocie.

Szczegblna uwage nalezy zwroci¢ na sytuacje, w ktorej pelnomocnictwo jest udzielane poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku petlnomocnictwo musi by¢ uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub wurzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy
migdzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowia inaczej.

Tekst pelnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostaé¢ przettumaczony przez thumacza
przysigglego na jezyk polski.

Od pelnomocnictwa winna zosta¢ uiszczona oplata skarbowa, zgodnie z przepisami Ustawy o Opflacie
Skarbowsj.

Fabryka Farb i Lakierow ,,SNIEZKA” Spitka Akcyjna
64



Rozdziat III — Dane o Emisji Prospekt Emisyjny

2114 TERMIN ZWIAZANIA POSIADACZA OBLIGACJI ZELOZONYM OSWIADCZENIEM
O ZAMIANIE

Ztozenie O$wiadczenia o Zamianie jest bezwarunkowe i nieodwotalne oraz nie moze zawiera¢ zadnych
zastrzezen. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niekompletnego wypehienia formularza
Oswiadczenia o Zamianie ponosi posiadacz Obligacji.

Osoba obejmujaca Akcje serii C zwiazana jest O$wiadczeniem o Zamianie do dnia zapisania Akcji serii C na
jego rachunku papieréw wartos$ciowych.

2115 ZASADY PLATNOSCI ZA AKCJE SERII C

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obligacjach obligacje zamienne nie moga by¢ emitowane ponizej wartosci
nominalnej i nie moga by¢ wydawane przed petna wptata. W zwiazku z powyzszym nie istnieje mozliwos¢, aby
Akcje serii C obejmowane w wyniku zamiany Obligacji nie byly w petni optacone z chwila dokonania przez Sad
Rejestrowy uaktualizowania wpisu w Rejestrze Przedsigbiorcéw dotyczacego wysokosci kapitatu zaktadowego
Spotki po ztozeniu przez obligatariusza Oswiadczenia o Zamianie.

2116 TERMINY I SZCZEGOLWE ZASADY OBEJMOWANIA AKCJI SERII C

Obligacje, ktore nie zostana zamienione na Akcje serii C, zostana wykupione przez Spotke w terminie nie
dhuzszym anizeli do dnia 30 czerwca 2006 roku.

Niezwlocznie po zakonczeniu przyjmowania O$wiadczen o Zamianie, Emitent sprawdzi poprawno$¢ ztozonych
w/w oswiadczen ztozonych przez posiadaczy Obligacji.

Nastepnie Zarzad Spoétki ztozy wniosek do Sadu Rejestrowego celem uaktualnienia wpisu wysoko$ci kapitatu
zaktadowego o kwote tacznej wartosci nominalnej takiej liczby Akcji serii C, jaka zostala wydana w wyniku
zamiany Obligacji na Akcje serii C.

Po uvaktualnieniu wpisu wysokosci kapitatu zaktadowego Emitent ztozy do KDPW wniosek oraz list ksiggowy
Akcji serii C celem ich zarejestrowania zgodnie dyspozycjami zlozonymi przez wilascicieli obligacji
w O$wiadczeniach o Zamianie.

211.7 WYDAWANIE ZASWIADCZEN O NABYCIU AKCJI SERII C

Po podjeciu przez zarzad KDPW uchwaly o rejestracji Akeji serii C posiadacz Obligacji, ktéry w momencie
sktadania Os$wiadczenia o Zamianie zlozyl dyspozycj¢ deponowania Akcji serii C, otrzyma informacje o
zaksiggowaniu Akcji serii C na swoim rachunku papieréw wartosciowych, przestana przez dom maklerski
prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych tego inwestora w terminie przewidzianym w regulaminie tego
domu maklerskiego. Posiadacz obligacji, ktory nie zlozyt dyspozycji deponowania Akcji serii C bedzie mogt
otrzyma¢ Potwierdzenie nabycia Akcji serii C w podmiocie prowadzacym rejestr wiascicieli Akcji serii C
(sponsor emigji).

2.11.8 NIEDOJSCIE DO SKUTKU EMISJI AKCJI SERIII C

Emisja Akcji serii C bedzie nastgpowaé w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
i moze nie doj$¢ do skutku, gdy zadna Obligacja nie zostanie zamieniona na Akcje serii C.

O niedojsciu emisji Akcji serii C do skutku, Zarzad Emitenta poinformuje w trybie okreSlonym w art. 81 Prawa
o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi. Ponadto o fakcie niedojscia emisji Akcji serii C do skutku,
Emitent zawiadomi w ciagu 14 dni od dnia powzigcia informacji o tym fakcie poprzez ogloszenie w dzienniku
ogolnopolskim Gazeta Gieldy ,,Parkiet”.
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212  ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WPROWADZENIA AKCJI SERII C DO OBROTU
GIELDOWEGO

Intencja Emitenta jest wprowadzenie Akcji imienne zwykle serii C do obrotu wtérnego na rynku podstawowym
GPW S.A. w Warszawie. Z uwagi na obowiazujace przepisy prawne powyzsze Akcje moga by¢ przedmiotem
obrotu gietldowego po dokonaniu ich konwersji na akcje na okaziciela.

Zamiana Akcji serii C na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana najwczeéniej od dnia 1 kwietnia 2006 roku.
Zamiana akcji serii C na akcje na okaziciela dokonywana w latach 2006, 2007 i 2008 wymaga uzyskania
uprzedniej zgody Zarzadu, przy czym Zarzad odmowi zgody na zamiang Akcji serii C na akcje na okaziciela,
jezeli zamiang objgtych miatoby zosta¢ w danym roku kalendarzowym tacznie wigcej niz 1/3 Akcji serii C
wedlug stanu na dzien 31 grudnia roku poprzedniego.

213 INFORMACJA DOTYCZACA FINANSOWANIA PRZEZ EMITENTA NABYCIA LUB
OBJECIA AKCJI SERII C

Emitent nie bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak rowniez w jakiejkolwiek innej
formie bezposrednio lub posrednio nie bedzie finansowat nabycia lub objgcia emitowanych Akcji Serii C.

214 INFORMACJE NA TEMAT OBLIGACJI ZAMIENNYCH

2.14.1. Rodzaj, liczba i warto$¢ Obligacji Zamiennych

Nadwyzka ceny

Papiery Wartosé Cenaemisyjna/ | emisyjng nad | Szacunkowe |\ b Lo
warto$ciowe wg Liczba nominalna (w z1) sprzedazy wartoscig prowizjei koszty "' P yvgv ) !
rodzaj 6w (wzb) nominalng emisji (w z})
(w zb
1 2 3 4 5 6 7=(2x4) -6

Obligacje Serii A*

na jednostke 1 100 100 0 °
Razem 17.625 1.762.500 1.762.500 0 .
Obligacje Serii B

na jednostke 1 100 100 0 o
Razem 1.250 125.000 125.000 0 °

* Obligacje zamienne, wyemitowane na podstawie uchwaty nr V/2003 Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2003 roku.

W rozumieniu Ustawy o Obligacjach - Obligacje sa niezabezpieczone. Obligacje sa niezbywalne. Z Obligacjami
nie jest zwiagzany obowiazek swiadczen dodatkowych.

2.14.2. Podstawa prawna emisji Obligacji
2.14.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych

Zgodnie z § 7 ust. 6 Statutu w zwiazku z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Spotka moze emitowac obligacje
uprawniajace do objecia akcji emitowanych przez Spolke w zamian za te obligacje. Podjecie uchwaly w
przedmiocie emisji obligacji zamiennych nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia (art. 393 pkt 5 KSH).
Uchwata dotyczaca emisji obligacji zamiennych zapada wigkszo$cia trzech czwartych gloséw (art. 415 § 1
KSH).

2.14.2.2 Data i forma podjecia decyzji o emisji

W dniu 9 maja 2003 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto jednoglosnie w obecnosci osob
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego, uchwate nr V/2003 w sprawie emisji obligacji zamiennych na
akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu Spolki oraz wyltaczenia prawa
poboru akcji
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Uchwata nr V/2003 ma nastgpujace brzmienie:

Uchwata Nr V72003
ZWyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Fabryka Farb i Lakieréw ,,SNIEZKA” Spotka Akcyjna
siedzibq w Lubzinie 34A4 7 dnia 9 maja 2003 roku w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje spotki, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakltadowego oraz wylqczenia prawa poboru akcji

Dzialajqc na zasadzie art. 393 pkt 5. KSH oraz art. 20 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach, art. 448 KSH oraz
na podstawie § 12 ust. 2 Statutu Spotki Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala co nastepuje:

§ 1 (Emisja Obligacji)

L. Fabryka Farb i Lakieréw ,, Sniezka" S.A. (,,Spotka") wyemituje tqcznie nie wiecej niz 17.625 (siedemnascie tysiecy szeséset
dwadziescia pieé) obligacji imiennych o wartosci nominalnej 100, - zlotych (sto zlotych) kazda, zamiennych na a kcje zwykte
imienne serii C Spotki, zwanym dalej ,, Obligacjami".

2. Obligacje bedq posiadaly forme dokumentu. Rejestr obligacji prowadzié bedzie Spétka.

3. Obligacje bedq niezabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o
obligacjach (Dz.U. Nr 83. poz. 420 z péZn. zm.) - , Ustawa o obligacjach".

4. Obligacje zostanq zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia do indywidualnych adresatow, w liczbie nie
wiekszej niz 300 oséb, zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach.

5. Obligacje zostanq wyemitowane po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalne.

6. Obligacje, ktore nie zostanq zamienione na akcje zostanq wykupione przez Spotke w terminie nie diuzszym anizeli do dnia
30 czerwca 2006 roku.

7. Obligacje zostanq wykupione za zaptatq kwoty pieni¢znej rownej ich wartosci nominalnej.

8. Obligacje bedq oprocentowane, przy czym:

1) odsetki od obligacji bedq naliczane i wyptacane w okresach odsetkowych ustalonych przez Zarzqd i nie
krotszym niz 12 miesiecy;

2) poczqtek kazdego kolejnego okresu odsetkowego wypadac bedzie I lipca kazdego kolejnego roku,

3) odsetki przypadajqce na jednq obligacje rowne bedq Y kwoty zysku netto przypadajqcego na jednq akcje
Spotki z uwzglednieniem akcji serii "C", ktore mogq by¢ wydane w wyniku zamiany Obliga cji, na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajqcy zakonczenie danego okresu
odsetkowego;

9. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzqd do:

1) ustalenia ograniczen, co do zbywalnosci Obligacji lub wprowadzenia zakazu zbywania Obligacji;

2) szczegotowego ustalenia okresow odsetkowych oraz terminow wyptaty odsetek;

3) okreslenia przypadkow, w ktorych Spotka bedzie zobowiqzana lub uprawniona do wczesniejszego wykupu
Obligacji;

4) dokonania innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji Obligacji, emitowanych w ramach
wszystkich proceséw emisyjnych, wydania Obligacji obligatariuszom oraz zapewnienia realizacji praw
z Obligacji;

5) czynnosSci wymienione w punktach od 1 -4 wymagajq zatwierdzenia przez Rade Nadzorczq Spotki.

§ 2 (Zamiana Obligacji na Akcje)

1. Obligatariuszom przystuguje prawo do - objecia w zamian za posiadane Obligacje akcji zwyklych
imiennych, serii C Spotki, o wartoSci nominalnej 100 zlotych (stownie: sto ztotych) kazda, zwanych dalej
» Akcjami".

2. Prawo do zamiany Obligacji na Akcje moze zostaé zrealizowane poczqwszy od Ol kwietnia 2006 roku i
nie pozniej niz do dnia 21 czerwca 2006 roku. Prawo do zamiany Obligacji na Akcje moze zostaé
zrealizowane w sposob okreslony w Ustawie o obligacjach poprzez zlozenie pisemnego oswiadczenia o
zamianie Obligacji na Akcje.

3. W nastepstwie zamiany Obligacji na Akcje kapitatl zaktadowy Spotki zostanie podwyzszony o kwote nie
wiekszq niz 1.762.500 ziotych.

4. Na kazde 100 zlotych wartosci nominalnej Obligacji przyp adaé¢ beda w wyniku zamiany Akcje o wartosci
nominalnej 100 zlotych.

§ 3 (Warunkowe podwyiszenie kapitatu)

l. W zwiqzku z wyemitowaniem Obligacji na zasadach okreslonych Uchwalq kapitat zaktadowy Spotki
podwyzsza sie warunkowo z kwoty 10.000.000 ztotych ( stownie: dziesie¢ milionow) ztotych do kwoty nie
wiekszej niz 11.762.500 ztotych (stownie: jedenascie milionow siedemset szes¢dziesiqt dwa tysiqce piecset
ztotych), tj. o kwote nie wiekszq niz 1.762.500 ztotych (warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1 dokona sie poprzez emisje nie
wiecej niz 17625 (stownie: siedemnascie tysiecy szes¢set dwadziescia piec) akcji  zwyklych imiennych serii
C o wartosci nominalnej 100 zlotych (stownie: sto ztotych) kazda i lqcznej wartosci nominalnej nie wiekszej
niz 1.762.500 zlotych (stownie: jeden milion siedemset szesédziesiqt dwa tysiqce pie¢éset ztotych).
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3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust 1 uchwalone zostaje w celu
przyznania praw do objecia Akcji posiadaczom Obligacji, zatem podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji
bedq wylqcznie obligatariusze.

4. Posiadacze Obligacji mogaq wykonywac prawo do objecia Akcji w terminach okreslonych na zasadzie § 2
ust. 2 Uchwaty.

5. Zobowiqzuje i upowaznia sie Zarzqd Spotki do oznaczenia na uzytek poszczegolnych procesow
emisyjnych ceny emisyjnej Akcji, jak rowniez pozostatych warunkow i terminow emisji Akcji. Szczegolowe
zasady dokonywania zamiany Obligacji na Akcje, w szczegdlnosci zas zasady ustalania ceny emisyjnej Akcji
dla poszczegolnych procesow emisyjnych zostanq ustalone w warunkach emisji Obligacji. Cene emisyjnq
akcji zatwierdza Rada Nadzorcza.

6. Akcje uczestniczyc¢ bedq w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

1) w przypadku jezeli Akcje zostanq objete w wyniku zamiany Obligacji najdalej w dniu poprzedzajqcym
dzien Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktorego porzadku obrad jest przewidziane podjecie uchwaly w
sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty Akcjami, uczestniczq w zysku za poprzedni rok obrotowy to jest
od pierwszego stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok w ktorym doszto do ich objecia;
2) w przypadku jezeli Akcje zostanq objete w wyniku zamiany Obligacji w dniu przypadajgqcym w dniu
odbycia lub w dniach nastepujqcych po odbyciu Walnego Zgromadzenia Spétki, w ktérego porzqdku obrad
znalazta sie uchwata w sprawie podziatu zysku lub pokryciu straty, Akcje uczestniczq w zysku poczqwszy od
pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym doszto do ich objecia.

UZASADNIENIE

Zgodnie z zapisem § 2 ust. 3 w zw. z ust. 1 Uchwaly kapital zakladowy Spotki zostaje warunkowo
podwyzszony z kwoty 10.000.000 (stownie: dziesieé milionow) zlotych do kwoty nie wigkszej niz
11.762.500 zlotych, tj. o kwote nie wiekszq niz 1.762 .500 ztotych (warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego). Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dokonane zostaje w celu
przyznania praw do objecia Akcji posiadaczom Obligacji stosownie do zapisow § 2 Uchwatly. Zgodnie zas
z art. 448 8 4 K.S.H. podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonane w celu przyznania praw do objecia
akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych moze nastqpic¢ wytqcznie w trybie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego.

§ 4 (Wylqczenie prawa poboru akcji serii C)

1. W interesie Spotki, w odniesieniu do Akcji wylqcza si¢ w catosci prawo poboru przystugujqce
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

2. Opinia Zarzqdu Spotki uzasadniajqca powody wytqczenia prawa poboru oraz uzasadniajqca cene
emisyjnq Akcji, sporzqdzona po mysli art. 433 § 2 KSH, stanowi zalqcznik do niniejszej uchwaty.

§ 5 (Postanowienia przejsciowe i koncowe.)
Uchwala wchodzi w Zycie z chwilq zarejestrowania uchwaty nr IV/2003 z dnia 07.05.2003 w sprawie
zmian statutu Spotki.

Uchwala nr V/2003 zostata zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Dorot¢ Majke,
prowadzaca Kancelari¢ Notarialna w Dgbicy, i zostata wpisana do repertorium A pod nr 1627/2003. Uchwata
nr 1V/2003 z dnia 7 maja 2003 roku w sprawie zmian statutu Spolki zostata zarejestrowana w
dniu 13 czerwca 2003 roku. Uchwata nr V/2003 z dnia 9 maja 2003 roku zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow KRS w dniu 13 czerwca 2003 roku.

W dniu 9 lipca 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednoglosnie w obecnosci osob
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego, uchwatg nr X/2003 w sprawie emisji obligacji zamiennych na
akcje Spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu Spoltki oraz wylaczenia prawa

poboru akgji
Uchwata nr X/2003 ma nastepujace brzmienie:

Uchwata Nr X/2003
Nadzawyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
F.F.iL.,,SNIEZKA” Spétka Akcyjna
z siedzibq w Lubzinie 7 dnia 9 lipca 2003 roku
w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje spotki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
wylqczenia prawa poboru akcji

Drziatajqc na zasadzie art. 393 pkt 5.oraz art. 431 KSH oraz art. 20 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach, art.
448 KSH oraz na podstawie § 12 ust. 2 Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala co nastepuje:
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§ 1 (Emisja Obligacji)

L. Fabryka Farb i Lakieréw ,,Sniezka" S.A. (,, Spotka") wyemituje lacznie nie wiecej niz 1.250 (stownie: jeden tysiqc dwiescie
piecdziesiqt) obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 100 ztotych (stownie: sto ztotych) kazda, zamiennych na akcje
zwykle imienne serii C Spotki, zwanych dalej ,,Obligacjami".

2. Obligacje bedq posiadaly forme dokumentu. Rejestr obligacji prowadzié bedzie Spotka.

3. Obligacje bedq niezabezpieczone w rozumieniu przepisow ustawy z d nia 29 czerwca 1995 roku o
obligacjach (Dz.U. Nr 83. poz. 420 z pézn. zm.) - , Ustawa o obligacjach".

4. Obligacje zostanq zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia do indywidualnych adresatow, w liczbie nie
wiekszej niz 300 0sob, zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach.

5. Obligacje zostanq wyemitowane po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej.

6. Obligacje, ktore nie zostanq zamienione na akcje zostanq wykupione przez Spotke w terminie nie diuzszym anizeli do dnia
30 czerwca 2006 roku.

7. Obligacje zostang wykupione za zaplatq kwoty pienieznej rownej ich wartosci nominalne;j.

8. Obligacje bedq oprocentowane, przy czym:

1) odsetki od obligacji bedq naliczane i wyptacane w okresach odsetkowych ustalonych przez Zarzqd i nie
krotszych niz 12 miesiecy;

2) poczqtek kazdego kolejnego okresu odsetkowego wypadac bedzie 1 lipca kazdego kolejnego roku,

3) odsetki przypadajqce na jednq obligacje rowne bedq Y kwoty zysku netto przypadajqcego na jednq akcje
Spotki z uwzglednieniem akcji serii "C", ktore mogq by¢ wydane w wyniku zamiany Obligacji, na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajqcy zakonczenie danego okresu odsetkowego.

9. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzqd do:

1) ustalenia ograniczen, co do zbywalnosci Obligacji lub wprowadzenia zakazu zbywania Obligacji,

2) szczegolowego ustalenia okresow odsetkowych oraz terminéw wyplaty odsetek,

3) okreslenia przypadkow, w ktorych Spotka bedzie zobowiqzana lub uprawniona do wcezesniejszego wykupu Obligacyi,

4) dokonania innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji Obligacji emitowanych w ramach wszystkich
procesow emisyjnych, wydania Obligacji obligatariuszom oraz zapewnienia realizacji praw z Obligacji;

§ 2 ( Zamiana Obligacji na Akcje)

1. Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za posiadane obligacje akcji zwyklych imiennych, serii C Spotki, o
wartosci nominalnej 100 zlotych (stownie: sto zlotych) kazda, zwanych dalej ,, Akcjami".

2 Prawo do zamiany Obligacji na Akcje moze zostac zrealizowan e poczqwszy od dnia 1 kwietnia 2006 roku i nie pdzniej niz do
dnia 21 czerwca 2006 roku. Prawo do zamiany Obligacji na Akcje moze zostac zrealizowane w sposob okreslony w Ustawie o
obligacjach poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia o zamianie Obligacji na Akcje.

3. W nastepstwie zamiany Obligacji na Akcje kapitat zaktadowy Spotki zostanie podwyzszony o kwote nie wieksza niz 125.000,00
(stownie: sto dwadziescia pie¢ tysiecy) zlotych.

4 Na kazde 100 zlotych wartosci nominalnej Obligacji przypadaé bedq wwyni  ku zamiany Akcje o wartosci nominalnej 100
zlotych.

§ 3 (Warunkowe podwyiszenie kapitatu)

l. W zwiqzku z wyemitowaniem Obligacji na zasadach okreslonych Uchwalq kapital zaktadowy Spotki
podwyzsza sie warunkowo z kwoty 10.000.000 ztotych (stownie: dziesie ¢ milionow) ztotych do kwoty nie
wiekszej niz 10.125.000 ztotych (stownie: dziesie¢ milionow sto dwadziescia piec tysiecy ztotych), tj. o
kwote nie wiekszq niz 125.000 (stownie: sto dwadziescia pieé tysiecy) ztotych (warunkowe podwyzszenie
kapitatu zakladowego).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1 dokona sie poprzez emisje nie
wiecej niz 1.250 (stownie: jeden tysiqc dwieScie pieédziesiqt) akcji zwyktych imiennych serii C o numerach
od 17626 do 18875 o wartosci nominalnej 1 00 ziotych (stownie: sto ziotych) kazda i lqcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 125.000 (stownie: sto dwadzieScia piec tysiecy zlotych).

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust 1 uchwalone zostaje w celu
przyznania praw do objecia Akcji posiadaczom Obligacji, zatem podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji
bedq wytqcznie obligatariusze.

4. Posiadacze Obligacji mogq wykonywaé prawo do objecia Akcji w terminach okreslonych na zasadzie § 2
ust. 2 Uchwaly.

5. Zobowiqzuje i upow  aznia sie Zarzqd Spotki do oznaczenia na uzytek poszczegolnych procesow
emisyjnych® ceny emisyjnej Akcji, jak réwniez pozostalych warunkéw i terminéw emisji Akcji. Szczegdtowe

! W dniu podjecia uchwat w sprawie emisji obligacji nie byto jeszcze wiadomo w ilu ,,procesach emisyjnych”,
rozumianych jako proces rozpoczynajacy si¢ skierowaniem propozycji nabycia obligacji, zostanie
przeprowadzona emisja obligacji zamiennych. Wskazane sformulowanie postugujac si¢ liczba mnoga miato
zapewni¢ Spotce mozliwo§¢ przeprowadzenia (W razie potrzeby) wigcej niz jednego ,,procesu emisyjnego”. W
rzeczywistosci Emitent z tej mozliwosci nie skorzystal i jednorazowo skierowat do wszystkich zainteresowanych
propozycj¢ nabycia wszystkich obligacji.
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zasady dokonywania zamiany Obligacji na Akcje, w szczegdlnosci zas zasady ustalania ceny emisyjnej Akcji
dla poszczegolnych procesow emisyjnych zostanq ustalone w warunkach emisji Obligacji. Cene emisyjnq
akcji zatwierdza Rada Nadzorcza.

6. Akcje uczestniczy¢ bedq w dywidendzie na nastepujqcych warunkach:

1) w przypadku jezeli Akcje z ostang objete w wyniku zamiany Obligacji najdalej w dniu poprzedzajacym
dzien Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktorego porzadku obrad jest przewidziane podjecie uchwaly w
sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty Akcjami, uczestniczq w zysku za poprzedni ro Kk obrotowy to jest
od pierwszego stycznia roku obrotowego poprzedzajqcego bezposrednio rok w ktéorym doszto do ich objecia;
2) w przypadku jezeli Akcje zostanq objete w wyniku zamiany Obligacji w dniu przypadajgqcym w dniu
odbycia lub w dniach nastepujqcych po odbyciu Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktorego porzqdku obrad
znalazta sie uchwata w sprawie podziatu zysku lub pokryciu straty, Akcje uczestniczq w zysku poczqwszy od
pierwszego stycznia roku obrotowego, w ktorym doszto do ich objecia.

UZASADNIENIE

Zgodnie z zapisem § 2 ust. 3 w zw. z ust. 1 Uchwaly kapitat zaktadowy Spotki zostaje warunkowo
podwyzszony z kwoty 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) ztotych do kwoty nie wiekszej niz
10.125.000 ztotych, tj. o kwote nie wiekszq niz 125.000 (stownie: sto dwadzieScia piec tysiecy) ztotych
(warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego).

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dokonane zostaje w celu przyznania praw do
objecia Akcji posiadaczom Obligacji stosownie do zapisow § 2 Uchwaly. Zgodnie zas z art. 448 § 4 k.s.h.
podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonane w celu przyznania praw do objecia akcji przez
obligatariuszy obligacji zamiennych moze nastqpié wylqcznie w trybie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakiadowego.

§ 4 (Wylqczenie prawa pob oru akcji serii C)
1. W interesie Spotki, w odniesieniu do Akcji wytqcza sie w catosci prawo poboru przystugujqce
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

2. Opinia Zarzqdu Spotki uzasadniajqca powody wytqczenia prawa poboru oraz uzasadniajqca ceng
emisyjnq Akcji, sporzqdzona po mysli art. 433 § 2 KSH, stanowi zatqcznik do niniejszej uchwaly.

(..)
§ 5 (Postanowienia przejsciowe i konicowe.)

Uchwata wchodzi w zZycie z dniem podjecia.

Uchwata nr X/2003 zostata zaprotokolowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Dorot¢ Majke,
prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Dgbicy, i zostata wpisana do repertorium A pod nr 2837/2003. Uchwata nr
X/2003 z dnia 9 lipca 2003 roku zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS w dniu 1 sierpnia 2003 roku.

2.14.3 Wskazanie zrodel pochodzenia sSrodkow na splate zobowiazan wynikajacych z emitowanych
obligacji

Obligacje zostana sptacone ze srodkdéw Spotki. Emitent nie przewiduje obecnie przeprowadzania kolejnych
emisji obligacji celem sptaty zobowiazan wynikajacych z Obligacji.

2144 Terminy zamiany Obligacji na Akcje

Prawo do zamiany Obligacji na Akcje moze zosta¢ zrealizowane w sposob okreslony w Ustawie o Obligacjach
poprzez ztozenie pisemnego O$wiadczenia o Zamianie Obligacji na Akcje serii C w terminie poczawszy od dnia
1 kwietnia 2006 roku i nie pdzniej niz do dnia 21 czerwca 2006 roku. Nie istnieja zapisy, na podstawie ktorych
Zarzad moze odméwic¢ zamiany Obligacji na Akcje.

2145 Sposob przeliczania Obligacji na Akcje Serii C

Na kazde 100 zt warto$ci nominalnej Obligacji przypada¢ beda w wyniku zamiany Akcje o wartosci nominalnej
100 ztotych
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Rozdziat III — Dane o Emisji Prospekt Emisyjny

3. AKCJE SERII D

3.1 RODZAJ, LICZBA ORAZ LACZNA WARTOSC EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Na podstawie ninigjszego Prospektu wprowadzanych jest 9.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D
0 warto$ci nominalnej 1 zloty kazda.

Nadwyzka ceny
Papiery . Cenaemisyjna/ | emisyjnej nad Szacunkowe .
warto$ciowe Liczba nom‘i?ll:;l:gs(cw ) sprzedazy warto$cig prowizjei koszty Wplyvzzfvlilr;l itenta
wg rodzaj 6w (wzb) nominalng emisji (w z})
(wzb)
1 2 3 4 5 6 7

)Akcje Serii D
na jednostke 1 1 1 0 -
Razem 9.500.000 9.500.000 9.500.000 0 -

Nie wystepuja zadne ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji serii D ani zadne zabezpieczenia. Z Akcjami
serii D nie jest zwiazany obowiazek swiadczen dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie.

3.2. PODSTAWY PRAWNE EMISJI AKCJI SERII D1 WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO
OBROTU

3.2.1. ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I ICH
WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwiazku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjgta wigkszoscia trzech czwartych
glosow oddanych. Zgloszenie uchwaly w sprawie podwyzszenia Kkapitalu zakltadowego Spoétki do
zarejestrowania winno nastapi¢ w terminie szesciu miesi¢cy od dnia jej podjecia (art. 431 § 4 KSH).

3.2.2. DATA 1 FORMA PODJECIA DECYZJI O EMISJI AKCJI SERII D

W dniu 27 maja 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednoglo$nie w obecnosci osob
reprezentujacych 100% kapitatu zakladowego, uchwatg nr VIII/2003 w sprawie umorzenia akcji Spolki z
czystego zysku i obnizenia kapitalu zaktadowego z jego jednoczesnym podwyzszeniem w drodze emisji Akcji
serii D oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki. Uchwata nr VIII/2003 zostata nastgpnie zmieniona na mocy
uchwaty nr [X/2003 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 lipca 2003 roku.

Stosowny fragment Uchwaty nr VIII/2003 ma nastepujace brzmienie:

§ 3 [PodwyZszenie kapitalu]
l. Jednoczesnie z obnizeniem kapitatu, o ktorym mowa w § 2 kapital zakladowy podwyzszony
zostaje z kwoty nie mniejszej niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy zlotych) i nie w iekszej niz
2.262.500 (stownie: dwa miliony dwiescie szes¢dziesiqt dwa tysiqce pieéset) ztotych do kwoty nie
mniejszej niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) zlotych i nie wiekszej niz 11.762.500
(stownie: jedenascie milionow siedemset szesc¢dziesiqt d wa tysiqce piecset zlotych) tj. o kwote
9.500.000 ziotych (stownie: dziewie¢ milionow piecset tysiecy) ztotych, w drodze emisji 95.000
akcji serii D o numerach od 00001 dO 95000.
2. Akcje nowej emisji, o ktérej mowa w ust. 1, sq akcjami imiennymi uprzywile jowanymi, w ten
sposob, ze na kazdq jednq akcje przypadajq dwa glosy w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
3. Akcje serii D zostanq pokryte gotowkq w calosci przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu
zakladowego do krajowego rejestru sqdowego.
4. C3na emisyjna akcji serii D wynosi 100 ztotych za jednq akcje.
5. Akcje serii D bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od dnia 1 stycznia 2003 roku, to jest
poczaqwszy od wyplat z zysku, ktory przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2003.
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Rozdziat III — Dane o Emisji Prospekt Emisyjny

6. Akcje serii D Spotka zaoferuje dotychczasowym akcjonariuszom, to jest osobom posiadajqcym
akcje Spotki serii Ai B w dniu I czerwca 2003 roku 9dzien prawa poboru), w trybie prawa
poboru.

7. Akcje serii D zaoferowane bedq dotychczasowym akcjonariuszom Spétki w stosunku do  liczby
posiadanych przez nich akcji Spotki w ten sposdb, iz na kazdq posiadanqg akcje przypadaé bedzie
19 akcji serii D.

8. Zgodnie z tresciq art. 364 § 2 Kodeksu spotek handlowych z akcji, ktore Spotka nabedzie w celu
umorzenia nie bedzie wykonywane przez Spotke prawo poboru.

9. Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji zamknietej akcji serii D ustali Zarzqd Spotki.

Uchwala nr VIII/2003 zostata zaprotokotlowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Dorot¢ Majke,
prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Dgbicy, i zostala wpisana do repertorium A pod nr 1893/2003. Uchwata
nr 1X/2003 z dnia 9 lipca 2003 roku w sprawie zmiany uchwaly nr VIII/2003 zostata
zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Dorot¢ Majke, prowadzaca Kancelari¢ Notarialng
w Debicy, 1 zostata wpisana do repertorium A pod nr 2837/2003.

W dniu 29 wrze$nia 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto jednogtosnie, w obecnosci 0sob
reprezentujacych 100 % kapitatu zaktadowego, Uchwale nr 12 w sprawie zmiany Statutu, na mocy ktorej
dokonano zmiany sposobu podziatu kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia warto$ci nominalnej jednej akcji
Emitenta z kwoty 100 zt do 1 zl. Zmiana wartosci nominalnej akcji Emitenta zostata zarejestrowana w dniu 23
pazdziernika 2003 roku.

Nastepnie w dniu 14 listopada 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwalg nr 17 w Sprawie
zmiany Statutu, na mocy ktdorej Akcje serii D zostaly zamienione na akcje na okaziciela. Stosowna zmiana
Statutu zostala zarejestrowana w dniu 17 listopada 2003 roku.

W dniu 14 listopada 2003 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to jednoglosnie, w obecnosci osob
reprezentujacych 100 % kapitatu zaktadowego, Uchwale nr 18 w sprawie wyrazenia zgody na wprowadzenie
akcji Spotki serii D do publicznego obrotu papierami wartosciowymi oraz upowaznienia Zarzadu do ztozenia
akcji tg serii do depozytu.

Uchwala nr 18 ma nastgpujace brzmienie:

UCHWALA Nr 18
zdnia 14 listopada 2003 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Fabryka Farb i Lakieréw ,SNIEZKA” Spétka Akcyjna 7 siedzibq w Lubzinie
w sprawie wyraZenia zgody na wprowadzenie akcji serii D
do publicznego obrotu papierami wartosciowymi oraz upowaznienia Zarzqdu do zloZenia akcji tej serii do depozytu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki Fabryka Farb i Lakieréw ,,SNIEZKA” SA z siedzibq w Lubzinie (zwane dalej
,,Spotkq”) uchwala , co nastepuje:

§ 1. [Zgoda na wprowadzeni€]
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu papierami
wartosciowymi w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
(jednolity tekst Dz.U. 2 2002 roku nr 47, poz. 449 ze zm.) akcji Spélki serii D w tqcznej liczbie 9.500.000 (dziewieé milionéw
piecset tysiecy) o numerach od 0000001 do 9500000, 0 wartosci nominalnej 1 z# (jeden zloty) kazda (zwanych dalej ,, Akcjami
serii D”).
2. W dniu podjecia niniejszej uchwaly Akcje serii D sq imienne uprzywilejowane. Zgoda, o ktorejf mowa w ust. 1, ma
zastosowanie réwniez w przypadku zamiany Akcji serii D na akcje na okaziciela.

§ 2. [Upowaznienie dla Zarzqdu]
Upowaznia si¢ i zobowiqzuje Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich dziatan majqcych na celu wprowadzenie akcji Spotki serii
D do publicznego obrotu papierami wartosciowymi, w szczegdlnosci do ztozenia dokumentow Akcji serii D do depozytu.

§ 3. [Postanowienia koncowe|
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uchwala nr 18 zostala zaprotokotowana w formie aktu notarialnego przez Notariusza Wojciecha
Krolikowskiego, prowadzacego Kancelarig Notarialna w Debicy (rep. A nr 3.339/2003).
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33 PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI SERII D PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

W stosunku do Akcji Serii D nie zostalo wylaczone prawo poboru, przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom na zasadzie art. 433 8 1 KSH.

34 DATA, OD KTOREJ AKCJE SERII D UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Zgodnie z § 3 ust. 5 Uchwaty nr VIII/2003 z dnia 27 maja 2003 roku Akcje Serii D uczestniczy¢ bgda w
dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, ktory przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2003, tj. od
dnia 1 stycznia 2003 roku.

35 PRAWA I OBOWIAZKI WYNIKAJACE Z AKCJI SERII D

Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami Emitenta zostaly opisane wyzej w pkt 1.6. rozdziatu III niniejszego
Prospektul.

3.6 ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM
| OBROTEM AKCJAMI

Zasady opodatkowania dochodoéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem akcjami zostaty opisane wyzej w pkt
1.7. rozdziahu III niniejszego Prospektu.

3.7 UMOWA OKRESLONA W ART. 96 PRAWA O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

Emitent nie zawarl umowy, na mocy ktorej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bgda papiery
wartosciowe w zwiazku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

38 ZAMIARY EMITENTA CO DO ZAWARCIA UMOWY OKRESLONEJ W ART. 96 PRAWA
O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktorej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane
bylyby papiery warto§ciowe w zwiazku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity
depozytowe).

39 ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WPROWADZENIA AKCJI SERII D DO OBROTU
GIELDOWEGO

Intencja Emitenta jest wprowadzenie Akcji serii D do obrotu wtdrnego na rynku podstawowym GPW S.A. w

Warszawie wraz z wnioskiem o wprowadzenie Akcji serii Ei F.

Emitent ztozy do zarzadu KDPW wniosek o rejestracjg Akcji serii D oraz wniosek o asymilacj¢ z Akcjami E i F.
Po podjeciu przez zarzad KDPW uchwaly o rejestracji Akcji serii D, Emitent ztozy niezwlocznie wniosek do
zarzadu GPW o wprowadzenie Akcji serii D do obrotu gietdowego.
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