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skrot prospektu emisyjnego

4.1. EMITENT
EMITENT w tys. PLN
2000 2001 2002 I-11l kw. 2003
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu 46,7% 39,3% 29,0% 26,8%
Stopa zwrotu z aktywdw 29,0% 22,2% 13,9% 11,4%
Rentowno$¢ sprzedazy netto 8,8% 8,7% 6,3% 7,9%
Stopa wyptaty dywidendy = - - _
WskaZznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 0,61 0,77 1,09 1,35
4.2, GRUPA KAPITALOWA
GRUPA wtys. PLN
2001 2002 I-111 kw. 2003
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu 39,5% 30,3% 25,7%
Stopa zwrotu z aktywdéw 22,3% 14,5% 9,9%
Rentowno$¢ sprzedazy netto 8,8% 6,7% 7,2%
Stopa wyptaty dywidendy - - -
WskaZnik zadtuzenia kapitatow wtasnych 0,77 1,04 1,48
5. INFORMAGJE 0 RATINGU

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, Emitent ani papiery wartosciowe wyemitowane
przez niego nie byty przedmiotem ratingu.

6. CELE EMISJI
6.1. CELE EMISJI AKCJI

Wplywy z emisji akcji Spétka zamierza przeznaczy¢ na nastepujace cele:
e 25-35 mln PLN —inwestycje w rzeczowe aktywa trwate zwigzane z unowoczesnieniem i rozbudowg
zdolnosci produkcyjnych i logistycznych Spétki, w szczegdlnosci w budowe nowego wydziatu farb
ftalowych (wzrost wydajnosci, automatyzacja produkcji), modernizacj¢ obecnego wydziatu farb
ftalowych w celu przystosowania do produkcji nowych wyrobéw (farby graficzne, poliwinylowe,
etc.), zakup maszyn i urzadzen zwigzanych z wdrozeniem nowych produktéw, budowe
nowoczesnych magazynowo-produkcyjnych systeméw transportu, poprawiajacych wydajnosé
produkcji i magazynowania przy rosngcym asortymencie i ilosci wyrobéw,
8 mln PLN - przejecie wybranych producentéw (w tym Polifarbu Kalisz) w celu pozyskania
nowych segmentéw rynku (farby proszkowe, etc.) oraz kontynuacja strategii rozwoju dziatalnosci
produkeyjnej na rynkach zagranicznych. SNIEZKA planuje utworzenie nowych spétek na rynkach
wschodnich (w szczegdlnosci Rosja, Motdawia) i prowadzi w tym celu zaawansowane
rozmowy. W wyniku tych dziatari Spétka zamierza pozyska¢ w szczegdlnosci rynek rosyjski
i rumuniski oraz umocni¢ swojg pozycj¢ na rynku motdawskim. Ponadto w najblizszym czasie
Spétka zamierza przeznaczy¢ dodatkowe srodki na wprowadzenie nowych wyrobéw przez
SNIEZKE-BIALORUS. SNIEZKA nabedzie udzialy w tej spélce, co zapewni jej przejecie nad
nig kontroli. Na podstawie dotychczasowych doswiadczert Spétka szacuje, ze wydatki zwigzane
z rozpoczeciem dziatalnosci produkcyjnej na poszczegdlnych rynkach zagranicznych nie powinny
przekraczac 500 tys. PLN,
6 mln PLN —inwestycje kapitalowe zwigzane ze wzmocnieniem sprzedazy i dystrybucji produktéw
Spéiki, w szczegdlnosci poprzez organizacje detalicznej sieci dystrybucji w Polsce planowane
wspdlnie z obecnymi partnerami handlowymi Spotki. Majg one zwigkszy¢ dostepnos¢ produktéow
Spotki oraz zapewnic¢ dalszy wzrost jej sprzedazy,
o 8 mln PLN - zasilenie kapitatu obrotowego zwigzane z wysokq sezonowoscig sprzedazy Spotki
1 wsparciem rozwoju spétek zaleznych na Ukrainie i Bialorusi,
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o 2 mIn PLN — wydatki na reklam¢ zwigzane z umocnieniem wizerunku Spétki jako jednego z lideréw

rynku farb i lakieréw.

Eaczna wartos¢ Srodkéw finansowych zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych wynosi 49-59 min PLN.

Opisane powyzej cele emisji wynikajq ze strategii Spotki. Realizacja kazdego z nich bedzie miata
miejsce niezaleznie od siebie i jest réwnie istotna dla Spétki. Emitent nie ma priorytetéw co do kolejnosci
realizacji poszczegdlnych celow emisji.

W przypadku, gdyby srodki z emisji byly niewystarczajace do realizacji wszystkich opisanych celéw, Spétka
rozwazy mozliwos¢ realizacji niektérych z nich, badZ ich sfinansowanie za pomocg innych instrumentow
finansowych, np. kredytow, leasingu, emisji papierow dtuznych. Ostateczna decyzja w tej sprawie zostanie
podjeta przez Emitenta po uwzglednieniu wartosci srodkéw pozyskanych z emisji, uwarunkowan rynkowych
oraz w oparciu o kryteria efektywnosci poszczegdlnych celéw emisji i ich wptywu na wzrost wartosci Spétki.

W okresie pomigdzy pozyskaniem Srodkéw z emisji, a realizacja celéw emisyjnych, Srodki pozyskane z emisji
beda lokowane w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe oraz mogg zasila¢ kapitat obrotowy Spéki.

W ramach realizacji strategii rozwoju Spétka przygotowata dlugoterminowy program inwestycyjny, ktory
ma jej pozwoli¢ w znaczacym stopniu wzmocni¢ pozycje rynkowa. Plan ten zawiera szczegélowe zestawienie
wydatkéw na rzeczowe aktywa trwale, zwigzane w szczegdlnosci z modernizacjg, rozwojem bazy
produkcyjnej i zdolnosci logistycznych Spétki, wydatki zwigzane z rozwojem sieci sprzedazy oraz okresla
podmioty z branzy farb i lakieréw, ktérych nabyciem zainteresowana jest SNIEZKA. Obecnie Spétka realizuje
ten program poprzez inwestycje w rzeczowe aktywa trwate oraz w firmy produkeyjne i dystrybucyjne.

Spétka rozpoczela juz realizacjg inwestycji w rzeczowe aktywa trwate w ramach dlugoterminowego
programu inwestycyjnego (analizy, prace projektowe, umowy z wykonawcami, negocjacje
z dostawcami), jednakze kluczowe inwestycje w tym zakresie zostang sfinansowane ze srodk6w z emisji.

Stopien zaawansowania prowadzonych przez Spétke rozméw z potencjalnymi obiektami przeje¢ daje
podstawy do stwierdzenia o mozliwosci zamknigcia tych transakcji w biezacym i przysztym roku.

Spoitka jest w trakcie negocjacji dotyczacych powotania z wybranymi partnerami nowych spétek
produkcyjnych na rynkach zagranicznych oraz organizacji detalicznej sieci dystrybucji.

Pozostate cele emisji s zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig operacyjna prowadzong przez Spétke
i nie wymagajg dodatkowych przygotowan.

6.2. WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z POPRZEDNICH EMISJI

Spétka zostata zatozona w styczniu 1998 roku. W ramach emisji 1.000 akc;ji serii A do Spétki wptyneto
100.000 PLN. Srodki te zostaty przeznaczone na rozwéj Spokki.

W marcu 1998 roku zostalo wyemitowanych 99.000 Akcji serii B. Srodki pozyskane z tej emisji,
w kwocie 9.900.000 PLN, zostaty przeznaczone na zwigkszenie kapitatu obrotowego Spoétki i inwestycje
w rzeczowy majatek trwaty.

W maju 2003 roku zostalo wyemitowanych 95.000 Akcji serii D. Srodki pozyskane z tej emisj,
w kwocie 9.500.000 PLN, zostaly przeznaczone na zwigkszenie kapitalu obrotowego Spétki.

W sierpniu 2003 roku zostato wyemitowanych 18.875 obligacji zamiennych na Akcje Serii C. Srodki pozyskane
z tej emisji, w kwocie 1.887.500. PLN, zostaly przeznaczone na zwigkszenie kapitatu obrotowego Spoiki.

Srodki pozyskane z emisji akcji i obligacji, o ktérych mowa powyzej, zostaty wykorzystane zgodnie
z celami emisji.

6.3. ZMIANY CELOW EMISJI

W przypadku, gdy realizacja powyzszych celow bytaby niemozliwa lub gdyby nie stuzyta rozwojowi
Spotki, a w konsekwencji wzrostowi wartosci Spétki dla jej Akcjonariuszy, cele emisji mogg ulec zmianie.

Organem uprawnionym do dokonywania zmian celéw emisji jest Zarzad Spétki. Ewentualna zmiana
celéw emisji zostanie dokonana na podstawie uchwaty Zarzadu, a informacja w tej sprawie zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego.



