GRUPA KAPITALOWA FABRYKA FARB I LAKIEROW SNIEZKA S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Lubzina 18 kwietnia 2013 roku



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe grupy Kapitalowej SNIEZKa ............o.ovoviuiuieeeieeieeeeeeeeeeeee et 5
Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowityCh dOChOdOW ............ccovviiiiiiiiiiiiiee e 6
Skonsolidowane Sprawozdanie Z SYtUaC]i fINANSOWE] .........veeerviieeiiiieeciieieeeeieeeeireeeeireeeeireee e e seraeeesnseeeesnneas 7
Skonsolidowane Sprawozdanie z przeplyWOw Pieni€ZNYCh.........cccvvviiieiiiieiiiie e e e 8
Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale WIasnym............cccoocvviiieiiiiiiniiiiiiiecie e 9
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty 0bjasniajace ..........cccveeeeeuieeeriiieeieeriieeeriieeeeveee e 10
1. INfOrmMAaCiE OZOINE ....couuiiiiiieiie e ettt ettt ettt e et e sttt esbb e e sat e e st e e bt e ebeeenaebeas 10
N < . T €1 ) PSS U R PT PP 10
3. Sklad Zarzadu jednostki dOMINUJACE] ... ..ceoueeeteeiiieiiie ittt ettt ettt ettt ettt et este e st esaee e eabeeens 11
4. Zatwierdzenie Sprawozdania fINanSOWEZ0.........eieeruiieeeiiieeiiiieieeerrieeestteeestreeeeraeeesessareeesssreeeessseeesnsseeenns 11
5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach..............cocevveieeiiiiiiiiiiiiieiiie e 11
S5.1. Profesjonalny 0Sad.......coc.eeiiiiiiiiiiii e ettt sttt et e eaee e 11
5.2, NIEPEWNOSC SZACUNKOW ....coutiiiniiiiiiieiie ittt ettt et e sttt e s bt e et e ettt ebeeeabeesabeeebabeesebeesabeenns 11

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finanSOWeZO0.........c..ecevvvereeeriieeiiiirieeeiieeeesveeens 12
6.1, OSWIadCZenie 0 ZEOUNOSCE .....uvviieiriieeeiiieeeiieeeee ettt e et e e e sbteeesbeee e e estbeeestbeeesssseeesssseeessnsrseessnnees 12
6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finanSOWyCh............cccevviierciiiiiniiiiiieiiec e 12

7. Zmiany stosowanych zasad rachunKOWOSCI........c..uiiiiiiiiiiiiiiiie e 12
8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze W ZyCi€.......cc.veeevuveeennn. 13
9. Istotne zasady raChUNKOWOSCI ... ..ceiuuiiiiiieiiieitit ettt ettt ettt ettt et ettt et ee et e e bt e e e sebeesebeenaneenne 14
9.1, Zasady KONSOIAACTE «...eeeutieiiieiiie ettt ettt ettt e et e st e e st e s bte e sbeeeseeeebeeenee 14
9.2. Inwestycje w jednostkach StOwarzyszonych ..........cc.cccoioiiiiiiiiiiiiiiiii e 14
9.3.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucCie ODCE] .......ccvviieiiiiiieiiiieiiiiiiee et eree e 15
9.4, RZECZOWE aKEYWa IIWALE....c.uei ittt ettt ettt et et e et e ettt esebeesabee e 16
9.5, NieruChOmMOSCI INWESLYCYJNE .. .veeiutieiuiieiiiieriiieitie e ettt e et e et e et ee st eeee sttt e sttt e ssteesateesbteesbeeeeenbeeans 17
9.6.  Warto$C1 NIEMALEITIAINE ......eueieiieeiieetie et ettt et ettt e bt et e et eebeesabeesabe e e sabeesebeennneenns 17
0.6.1. WATTOSCE fITINY 1eeiiiiiiiiiiie ettt ettt ettt e ettt e e e e et e e e e tbaeeetbaaeesbaea e eestseeessssaeeesseeenns 17

LN R U7 1] 1 Y- RSP SPPPUPP 18
9.8.  Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych ............ccccoeiviiiiiiiiiiieeee e, 18
9.9.  Koszty finansowania ZEWNGIIZNECZO. .........ecerurreeererreeerrrereeeetreeeesareeeassreeessseeesesssseesssssessssssesssssseens 19
0.10.  AKEYWa fINANSOWE .....eeeiiviiieiiiieeeiiee e ettt e ettt e eiteeeesebteeeseretaeeesssseeeasssaeeassseeeasseeseesssssesesnsseeeasnnes 19
9.11. Utrata warto$ci aktywoOw finanSOWYCH .........cc.eeoviiiiiiiiiiiiit e 20
9.12. 'Wbudowane instrumenty POCROANE. ...........cccviiiiiiiiiiiiiii ettt e e e e e erreeeenaaee s 21
9.13. Pochodne instrumenty finansowe i ZabezZPieCZEeNIa ..........eeervveeeecureeeriieiieeeereeeerreeeesreeeeseaeeeeeeenenes 21
9.13.1.Zabezpieczenic WartOoSCl SOUZIWE] .......vvvieerureeeeiiieeeiieeieeeireeeestreeestaeeestbeeeseessreeeessseeesssesenns 22
9.13.2.Zabezpieczenie przeptyWoOw PIeniCZNYCH.........cccvviiieiiiieiiiiieeeeciiee e eree et e e eree e e e eerreeeeaaee s 22
9.13.3.Zabezpieczenia udziatdéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym ..............cccceveeeeevnennn. 22

L 2 T 1) PSP OUPSPPPUPPRNt 23
9.15. Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate NaleZNoSCi..........eeeeeuvieeeiiiieiiiiiiee e, 23
9.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty SrodKOW PIENIGZNYCH ..........vvveeeeeeeieeeeee oo 23
9.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery duzne............cccvvveveiiiiiniiiiee e, 24
9.18. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ............c..ccceeveeeeivereiernreeeennen. 24
0,19, REZEIWY etiieieiiiieeee ettt ettt e e e e ettt e e e aee e e e s atbtaeeeeeasntbtetaeeesaeeaansbbaeeeeeennnbaeaaaeeaaneeannne 24
9.20. Odprawy emerytalne i nagrody JubIICUSZOWE ..........eeevruiiieeiiiieiiiiiee et este e eetree e eeeeeree e 24
LI B 5 7] 1 Lo T¢ AU U ST RPPPR 24
9.21.1.Sprzedaz zapasOW 1 USHIZ .......cccovuiiiieiiiiiiiie ettt e evae e et e e e eaveeeentbeeeeesnaee s 25

0. 21.2.00SCKI .ottt ettt ettt ettt ettt et e et e et e te e ehe e bt e bt enbeenbeeneenneenreen e 25

0. 21.3. DYWIAENAY ...vveiiiiiiiieiiiie ettt ettt e ettt e e ettt e e eta bt e e e tbaee e srbeeeesaaeeesatbebeeeesbaeeeansaeeensraeeann 25
9.21.4.Przychody z tytulu wynajmu (1€asingu OPeracyjnego) ........c.veeerrveeererreeerirrrreeersreeeesreeeesoreeeenns 25
0.21.5.DOtACTE TZGAOWE. ... eeeeiviieeeiiieeeiteee e ettt e e sttt e e eteeeeetaee e st tbeeeesssseeessssaesassseeeassssseeesssaeessssseenns 25



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysigcach PLN)

LI o e . 11 < OSSPSR 25
I B o 1S o) 77 1o P PP 25
0.22.2.POdatek OArOCZONY .......vviieeiiiieeiiiie ettt ee e ettt e e ettt e e ettt eeeebe e e aeeeatbeeesabaeeessseeeetseeesaesssseeeasseeens 26
9.22.3.Podatek 0d tOWArOW 1 USTUG.......ccuviiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e eeeeraeveees 26
0.23. ZYSK NEO N8 BKCIC ..vveieurieieiiiieeeiiie e ettt e ettt e e sitteeerttee e sttt seeestbeeeesasaeeassseesasseeeaessssseeesnsseeensnnens 26
10, SCZMENTY OPEIACYJIIC. ..eeeevveeeierreeeetieeeeitrerteeesraeeessseeeasseeeasssesseeasssaeassssseeesssseessssseessessssseessssseessssseesssssees 26
L o 0747 1 (o Te A I a7 PP RUOTRPTPTPR 28
11.1. Pozostate przychody i KOSZtY OPEraCYJNC. ....ccccuviieerrieieetiieeeiireeeeriieeeesireeeereeeesereeaeeessreeeeeseeennnns 28
11.2. Przychody i KOSZtY fINANSOWE ........ccuveiiiiiiieeiiiie ittt e et eeitee ettt e et ree e e setaeeessaaeeessnseeesssneveeeanes 28
11.3. KOSZty Wedhug rOUZAJOW ......cccuviieeiiieeeciiie e citee ettt et ee e et e e et e e e sstbeeeeabaeeessseeesnssebaeeessnseeennes 29
11.4. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie..........cccoecvveeevieiiinininieeenieeens 29
11.5. Koszty §Wiadczen PracoWnICZYCH .........cccvviiiiiiiiiiiiiiies ettt e et s e e eve e e e ereeeeeveeeennes 29
12. Sktadniki innych catkowitych dOChOAOW ..........coovviiiiiiiiiiiie e e 29
13. POdatek dOCHOOWY ....ccieiiiiiiiiieciiii ettt ettt e e ettt e e e ttaeeesbaee e sbaeeeaeessbaeeesssaeesssseeeensseeenss 30
13.1. ODCIGZEnie POAALKOWE ........eiiiuiiieeiiiieeciiee e eeite e e st ee e ettt e e e tbeee s e estbeeeessbaeesssaseeeessseeesnssseeesssseeeanns 30
13.2. Uzgodnienie efektywne]j stawki podatkOWe) .........ccouviiiviiiiiiiiiiiiee e et 30
13.3.  Odroczony podatek dOChOAOWY ......c..viiiiiiiieiiie ittt e etre e e sabe e e e eveeeetbeeeeeenes 31
14. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone dO SPrzedazZy.....c.cceveuvieeeiiiie e 31
15. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZEFSS ..........ccciiiiiiiiiiiiiiie ettt e 32
16. Zysk przypadajacy Na JedNg AKCIC......eeeruirriiiuiiieeiiie e ettt e ettt e et e e et e e ettt e e streeesaaaeeestaeeeetreseeeeeraeens 32
17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do WYPIaty .........ccocuviiiiiiiiiiiiiie e e 33
18. RZECZOWE AKEYWa tIWALE ....oooiiiiiiiiiii it e e ettt e e tb e e e e staeeesabaeeeseestsaeesssaeeessseeeans 33
1. LLCASINE ..ueveeeeiiiee ettt e ettt e e e ettt e e ettt e e etbeeeestbeee et ebaea e asbeeesaseeeasaaeeeeass beeeensbaee e sbeeeennbaeeetbee aeeentaeeeantraeeas 35
19.1. Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu................... 35
19.2. Naleznosci z tytulu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu ...........ccveeennens 35
20. NieruChOMOSCI INWESLYCYJNEC ...vvvieieiireeirieeertiieeseetteeeestreeeesereeeassseeessssssseeessseeeasseeeassseeessssssseeessssesensssees 36
21. WartoSCl NIEMALETIAINE .......eeuiieiiietie ettt ettt ettt ettt e et e et esabeesabee e sbbeesbbeenaeeenbeeebeeans 36
22. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci.........cceeevvveeenenveeennnnnne. 37
23. Polaczenia jednostek i nabycia udziatow niekontrolujaCych..........oocvvieviiiiiiiiiii e 37
24, Udzial we WSpOINYM PrzedSIC@WZIGCIU. .. ..uvvieererieeeriieeeiiieeteeerteeeesreeeestteeeseraeeesessseeesssseeeessseeeessnseesseeenes 37
25, POZOSTATE BKEYWA ......vviiiiiiiee ettt ettt e et e e sttt e e e e etbe e e e tbaeessaaeeeesbaee e e estbeeeessaeeenneaeeasraeee s srnres 38
25.1. Pozostate aktyWa fINANSOWE..........cccuviiieiiieiiiiiie et eeie et e e ettt e e s e etbeeeesebeeeesesaeeessreeeess srnneeeanes 38
25.2. Pozostate aktywa NICTINANSOWE ..........eieeirieeeiiiieeeitiieeeeireeeeieeeereeeetreeaeeesetaeeessseeesssaeeessseeesennes 38
26. SWIAACZENIA PrACOWIICZE .. .eeeuvvveeeerieeeeireeeeisereeeeseraeeesssseeeasseesassseseeessssseesssssessassseesasssesseessssseesssssesssssees 38
2770 ZLAPASY «evveeeeeeeiiitte e e e ettt e e e e e —t——eee e e e —————ee et eee e e ——ttaeeeeaa_hh—ttaeetaeee e e htttaeeeeeaatbbaaeaeeeteeeaanttaaeeeeeanns 39
28. Naleinoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate NaleZnoSCi..........ccovveiierviieiiiiiieieiciee e 39
29. Srodki pieni€zne 1 iCh eKWIWAIENLY ........ccviiiiiiiiiiiiiie ettt et etbe e e e b e e e eebeeeeerebaeeeenens 40
30. Kapital podstawowy 1 pozostate Kapitaly............coeviiieiiiiiiiiiiiiic e e 41
30.1. Kapital POAStAWOWY ...cccvviieiiiieieiiiee ettt e et e e e te e e e e etbeeeetbaeeetsaeeessbaee e sessseeesnsseeensnnens 41
30.1.1. Warto$¢ nominalna @KCIi .......ueieeeuriieeiiiiiiiiiie e et eeiiee et e e et e e s e e eibae e e sbbeeeestseeeessseeesn snnaeens 41
30.1.2. Prawa aKCJONAITUSZY ... ...ccceruvireeririeeeeiteeeeeetteeeeereeeesiseeeesereee e eestseeessseeeessseeeesseeessssssesesssseeens 41
30.1.3. Akcjonariusze 0 zZnaczgCym UAZIALC..........cccvviieruiieieiiiiee e et eieeeeeieeeesreee e e e eereeesebaeeesseeeens 41
30.2. KaPital ZAPASOWY ... .ueiiiieiiieeiiieeeeieee e ettt e e ettt e e et eeeetaee e st tbeeeesabaee e sseeeeasseeeesnsstaeeestbeeeennreeeensraens 42
30.3. Niepodzielony zysk(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy.........cccceovvveeeriiieiiincineeennnen. 42
30.4. Udzialy n1eKONITOIUJGCE .. .eieieriiieiiiieeeiiee ettt e et e e et e e ettt eeeeabaeeesatbeeeessaeeeessaeeseesnsseeesnsens 43
31. Oprocentowane kredyty bankowe i POZYCZKI......cc.uieruuiiriiiiiiiiiie et e 43
32. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe ................... 45
32.1. Zobowigazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ............c..ccceeveeeeivereiernneeennnen. 45

32.2. Rozliczenia MiQAZYOKICSOWE .......ccuveieeuiieeeirieeiiititteeeiireeestteeeetreeesssreseeessseeessssaeeessseeesssnnessesssses 45



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

33.

34.
35.

36.

37.

38.

39.

40.
41.
42.
43.

Przyczyny wystepowania roznic pomie¢dzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeptywow pienig¢znych oraz

dodatkowe informacje do sprawozdania z przeplywoOw pienieZnych ............cccoeeveiieviiiieiiiniiieeiciee e 46
ZODOWIGZANIA INWESTYCYJIIE ...vveeuvrereeeereeeeiereeeettireeesssrseeessseeeasaseeesssaeseeessssseeessssesessssesssssseesessssseeensssseennsns 47
ZODOWIGZANIA WATUNKOWE ......eeeiiiiiieeiiieeeittieeis setrteeesteeeesssseeesssteessssnsseeesssseesssssesessseeessssssssesssssesesssseesnnnns 47
35,1, SPIrAWY SAAOWE....ciueviieeiiiieeiiiee ettt teeerteeeeetteeestbeeeettaeesaestbeeeasasaeeassseaeansseeeas sassaeeesnsseeeasssaesnssseens 48
35.2. ROZIICZENIA POAAKOWE .....eiiiiiiieeiiiieeiiee ettt e e et e e et bt e e e sataeeesaraeeeessaeeesstaeseeeensseeeennneas 48
Informacje 0 podmiotach POWIGZANYCH .........viiiiiiiiiiiiii i ce e e e e e eaee e seree e e eenes 48
36.1. JednoStKa SEOWAIZYSZOMNA ........vveeeiurieeeriiieeeiieaeee ettt eesebeeeestbeeeeseseeeaeesstseeesnssaeeassseeessseeeseensseeessnsens 49
36.2. Warunki transakcji z podmiotami POWIGZANYIM ........cevvireervieeeriiieeeseeireeesireeeeireeeeireeeseereeeeennens 49
36.3. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadul............cocoveeiiiiiieiiiiiiiie et 49
36.4. Inne transakcje z udziatem czlonkOW Zarzadu............cccvveeeiiiiiiiiiiiiiicciecccee e 49
36.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej EMItenta..........c..ceeeveeieeiiieirieiieee e ecieee e 49
Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

FINANSOWYCI ..ottt e ettt e e et e e e be e e estbeee e e eatbeeesstbeeeesssaeeensneee st nraeeeennees 49
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fiNanSOWYIM ............cccveieriuiieeiiieiieeirieeeesreeeeeteeeesieeeseesereeesseseeeenens 50
38.1. RYZYKO StOPY PIrOCENTOWE] ..ccuevvieeirieeeeiiiieeiiieeeteesiteeeesireeeesereeeessneeeeseesseeessseeesssseeesssseessssnssseessnsees 50
38.2. RYZYKO WAIULOWE ....oeiiiiiiiieiiee ettt ettt e et e ettt e e st beeeesabeeeestseaeenssesaeessnsseeesnsseeensnnens 50
38.3. RYZYKO COM SUTOWCOW ....uvvieieiiiieeiiieeeiitiie e eeiiteeestteeestteeestseee st ssseeessssseeasssseeesssseessssssseeesnsseeensssens 51
38.4. RYZYKO KICAYIOWE .....oiiiiiiiiiiiiie ettt ettt et e ittt e ettt e e ettt ae e e stbeeeesabeeeestseeeessseeseessssseeesnsseesassnens 51
38.5. Ryzyko ZwWigzane Z PIYNNOSCIG........uvieiriiiiieiiiie it ieeecitee e citeeeeree e et e e e e ebe e e e sreeeesereeeessaaee e eenenes 51
INSrUMENLY fINANSOWE ...eiiiuiiiieiiiiieeiieee ettt ettt e et e ettt e e etbee e e e sebeeeesabseeessseeessssaeesaesnsseeessssaeeassseeennnes 51
39.1. Wartosci godziwe poszczeg6lnych klas instrumentow finansowych..........ccocveeeveiieeniiine e, 51
39.2. RYZYKO StOPY PIrOCENTOWE] ..cuvvvieeirieeeeiiiieeiiteeeeeesreeeesseeeessseeesssseeeeseesseeesssseeesssseeesssseessssnssseessnsees 52
39.3.  ZADEZPICCZENMIA ... .vveieeiieeeeiiieeeiteeteeeeteeeestteeeeateeesstaeeeaestseeeasssaeeassseaeansseeeas sassaeeesnsseeeasssaeeansreens 53
Zarzadzanie Kapitatermi.........oc.eiiiiiiiii it sttt et et et e b 53
StrUKtUIa ZAtrUANIEIIA. .....ee.eeeetie ettt ettt ettt st e et e e e bt e sat e e sab e e eabeeeabeeenteeenbeesabeesaneas 53
HIPETINTIACTA ...t ettt ettt ettt ettt e b et e e e bt e et e e et e et e sabeesabee s e ebteesaneas 53
Zdarzenia nastepujace PO dniul DIlAnSOWYIM........c.veieiiuiiiieiiieeiitiieee et e et e e et e e e eeree e e e sebeeesebaeeesereeeenenes 54



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SNIEZKA

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

okres 12 miesigcy
okres 12 miesiecy ~ zakoficzony dnia  okres 12 miesigcy ~ okres 12 miesigcy

zakonczony dnia 31 31 grudnia 2011  zakonczony dnia 31 zakoniczony dnia 31
grudnia 2012 roku roku grudnia 2012 roku  grudnia 2011 roku

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 576 521 550 640 138 135 133 002
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 56 539 40 836 13 547 9 864
lll. Zysk (strata) brutto 54 466 22222 13 050 5368
IV. Zysk (strata) netto 47 451 18 347 11369 4432
- Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 45610 17 170 10928 4146
- Zysk (strata) netto przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 1841 1177 441 284
V. Petny dochéd za okres 43230 22 495 10 358 5433
- Petny dochdd za okres przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 41970 20 518 10 056 4 956
- Petny dochdd za okres przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 1260 1977 302 478
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 83 477 59 238 20001 14 308
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (34 557) (29 872) (8 280) (7 215)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (41 149) (36 710) (9 859) (8 867)
IX Przeptywy pieniezne netto, razem 7771 (7 344) 1862 (1774)
X Aktywa, razem 351423 355 838 85 960 80 565
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 146 092 145 766 35735 33 003
XlI. Zobowigzania dtugoterminowe 21451 2586 5247 585
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 124 641 143 180 30 488 32417
XV. Kapitat wiasny 205 331 210072 50 225 47 562
- Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 196 958 202 228 48 177 45 786
- Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 8373 7 844 2048 1776
XV. Kapitat zaktadowy 13 551 13 551 3315 3068
XVI. Liczba akcji (w szt.) 13 550 676 13 550 676 13 550 676 13 550 676
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 3,65 1,35 0,87 0,33

- Zysk (strata) na jedng akcje zwykig przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 3,51 1,27 0,84 0,31
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 3,65 1,35 0,87 0,33

- Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig przypadajacy

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 3,51 1,27 0,84 0,31
XX Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,79 15,50 3,86 3,51
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,79 15,50 3,86 3,51
XX Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 2,00 1,35 0,49 0,31

Kursy EURO przyjete do przeliczenia sprawozdan:

Poszczegdlne pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych dochoddéw przeliczono wg kursu $redniego
EURO w okresie, ktory wyniost:

w ciggu 12 miesiecy 2012 roku — 4,1736

w ciggu 12 miesiecy 2011 roku — 4,1401

Poszczegodlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg kursu EURO na koniec okresu:
na dzien 31 grudnia 2012 roku — 4,0882
na dzien 31 grudnia 2011 roku — 4,4168



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31
grudnia 2012 roku grudnia 2011 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana Nota

Przychody ze sprzedazy produktow 520 526 467 581
Przychody ze sprzedazy towarow 50 324 75 666
Przychody ze sprzedazy materiatow 5671 7393
Przychody ze sprzedazy 576 521 550 640
Koszt wlasny sprzedazy 113 379 720 381 550
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 196 801 169 090
Pozostale przychody operacyjne 11.1 648 1306
Koszty sprzedazy 79 830 71 302
Koszty ogdlnego zarzadu 57 882 52486
Pozostale koszty operacyjne 11.1 3198 5772
Zysk/(strata) na dzialalno$ci operacyjnej 56 539 40 836
Przychody finansowe 11.2 2053 997
Koszty finansowe 11.2 4550 19 728
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 22 424 392
Strata z tytutu hiperinflacji - 275
Zysk/(strata) brutto 54 466 22222
Podatek dochodowy 13 7015 3875
Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 47 451 18 347
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dzialalno$ci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za okres 47 451 18 347
Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch 12 (4221) 4148
Inne catkowite dochody netto 4221 4148
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 43 230 22 495
Zysk/(strata) przypadajacy/a: 47 451 18 347
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 45610 17 170
Akcjonariuszom niekontrolujacy m 1 841 1177
Calkowity dochéd przypadajacy: 43 230 22 495
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 41970 20518
Akcjonariuszom niekontrolujacym 1260 1977

Zysk/(strata) na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom 351
jednostki dominujacej

— podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej za okres 3,51
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej
—rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom 3,51

jednostki dominujacej
—rozwodniony z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za okres 3,51
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej

1,27

1,27

1,27

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zalaczone na stronach od 10 do 54 stanowig jego integralng czgs$é



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2012 roku

AKTYWA Nota 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Aktywa trwale 183 115 165 867
Rzeczowe aktywa trwale 18 159 982 145 440
Nieruchomosci inwestycyjne 20 12756 13287
Warto$¢ firmy - -
Wartosci niematerialne 21 1685 1220
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw whasnosci 22 2016 1895
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - -
Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe) 25.1 10 10
Naleznosci dlugoterminowe 2335 865
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.3 4331 3150
Aktywa obrotowe 164 170 187 034
Zapasy 27 77438 87572
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 28 63 743 79 134
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 28 4506 6742
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostale aktywa finansowe 25.1 - 2381
Pozostale aktywa niefinansowe 25.2 993 727
Srodki pienigzne i ich ek wiwalenty 29 17 490 10 478
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 4138 2937
SUMA AKTYWOW 351423 355838
PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 196 958 202 228
Kapitat podstawowy 30.1 13 551 13 551
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - -
Akcje wlasne 30.1 (28 920) -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (11022) (7 381)
Pozostale kapitaly rezerwowe - -
Kapitat zapasowy 30.2 157 689 163 704
Kapitat z aktualizacji wyceny 36 36
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 30.3 65 624 32318
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 30.4 8373 7 844
Kapital wiasny ogoélem 205 331 210072
Zobowiazania dlugoterminowe 21 451 2586
Oprocentowane kredyty i pozyczki 31 17 168 -
Rezerwy 26 1301 951
Pozostale zobowigzania 417 163
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13.3 2565 1472
Zobowiazania kréotkoterminowe 124 641 143 180
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 32.1 48711 55 866
Biezaca czgé¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 31 74383 85986
Pozostale zobowigzania finansowe 19.1 290 95
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 32.1 -
Rozliczenia migdzyokresowe 322 543 649
Rezerwy 26 714 584
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasytikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowiazania razem 146 092 145766
SUMA PASYWOW 351423 355838

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 10 do 54 stanowig jego integralng czgs$é



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

okres 12 miesigcy zakorniczony okres 12 miesigcy zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku dnia 31 grudnia 2011 roku

Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej Nota

Zysk przed opodatkowaniem 54 466 22222

Korekty: 15928 35493
Amortyzacja §rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 16522 16274
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych - 2827
(Zysk) strata na dzialalno$ci inwestycyjnej 249 (602)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Roznice kursowe (4292) 13 620
Udziat w (zyskach) stratach jednostkek stowarzyszonych (424) (392)
Odpis warto$ci firmy - 67
Odsetki i dywidendy netto 4189 3697
Otrzymane dotacje 316) 2

Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale

obrotowym 70 394 57715
Zmiana stanu zapasOw 8217 (18 774)
Zmiana stanu naleznosci 9450 26 865
Zmiana stanu zobowigzan 1547 5693
Zmiana stanu rezerw 519 404
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1072 (553)

Srodki pieni¢zne wygenerowane w toku dziatalno$ci operacyjnej 91199 71 350
Koszty odsetek -
Zaptacony podatek dochodowy (7722) (12112)

Srodki pieni¢ netto z dzialalno$ci operacyjnej 83477 59238

Przeplywy Srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (634) (1037)
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (36 736) (30 643)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1246 1279
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy zleasingu $rodkow trwatych - 181
Wy datki na naby cie akty wow finansowy ch przeznaczony ch sprzedazy - (61)
Wplywy z tytulu splaty pozyczek - 1 606
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pienigzne) - -
Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 33 1569 261
Dekonsolidacja spotki zaleznej @ (1518)
Pozyczki udzielone - dlugoterminowe - -
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych - 46
Otrzymane odsetki 2 14
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (34557) (29 872)
Przeplywy srodkéw pieniginych z dziatalnosci fii wej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wlasnych (28 920) -

Wplywy ztytutu emisji dluznych papierow warto§ciowych - -
Wykup dluznych papierow warto$ciowych - -

Wplywy ztytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 33 52766 273
Wydatki zwigzane z dokupieniem udzialoéw niekontrolujacych 33 (1260) -
Splaty kredytow i pozyczek 33 (42 630) (7 682)
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (218) (170)
Inne wplywy 36 (50)
Odsetki (4213) (3764)
Otrzymane dotacje 316 -
Dywidendy i §wiadectwa zaloZycielskie wyplacone (17 026) (25317)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci fi j (41 149) (36 710)

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pieni¢znych i ekwiwalentow §rodk ow

pieni¢znych 7771 (7 344)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10478 15922
Roéznice kursowe - (38)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (759) 1663
Strata z tytutu hiperinflacji - 275
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 490 10 478

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 10 do 54 stanowig jego integralng czesc.



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Kapitat wlasny

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej ogolem
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Réznice kursowe Zyski
powyzejich z przeliczenia Kapitat z Pozostale  zatrzymane/
Kapitat wartosci Jednostki aktualizacji Kapital kapitaty niepokryte Udzialy
podstawowy nominalnej Akcje wlasne zagranicznej wyceny zapasowy rezerwowe straty Razem niekontrolujgce
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 13551 - - (10 729) 37 150 826 - 52507 206 192 9020 215212
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci/ korekta bledu - - - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2011 roku przeksztalcone 13 551 - - (10 729) 37 150 826 - 52507 206 192 9020 215212
Zysk/(strata) netto za okres - - - - - - - 17170 17170 1177 18 347
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 3348 - - - - 3348 800 4148
Korekty konsolidacyjne - - - - - - - - - 7 7
Dekonsolidacja spotki zaleznej - - - - - - - - (2200) 2200)
Wplyw hiperinflacji - - - - (1) (85) (641) (727) (103) (830)
Zmiana kapitalu zapasowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - - 12963 - (12963) - -
Wyplata dywidendy i §wiadectw zalozycielskich - - - - - - - (23 755) (23 755) (857) (24 612)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 13 551 - - (7 381) 36 163 704 - 32318 202228 7 844 210 072
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 13 551 - - (7 381) 36 163 704 - 32318 202228 7 844 210 072
Zysk/(strata) netto za okres - - - - - - - 45610 45610 1841 47 451
Inne catkowite dochody netto za okres - - - (3641) - - - (3 641) (580) @221)
Nabycie akcji wlasnych w celu umorzenia (28 920) (28920) (28920)
Dekonsolidacja spotki zaleznej - - - - - - - - 3) 3)
W plyw zmiany udziatu w jednostkach zaleznych - - - - - (1285) (1285) (340) (1625)
Zmiana kapitalu zapasowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - - 9207 (9207) - - -
Wyplata dywidendy i §wiadectw zalozycielskich - - - - - (15222) - (1812) (17 034) (389) (17 423)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 13 551 - (28 920) (11022) 36 157 689 - 65 624 196 958 8373 205331

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 54 stanowig jego integralng czesé.



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Sniezka (,,Grupa™) sklada sie¢ z jednostki dominujacej jaka jest Fabryka Farb i Lakierow
Sniezka S.A. (,jednostka dominujgca”, ,,Spotka™) i jej spotek zaleznych (Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane poré6wnawcze za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Jednostka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 stycznia 1998 roku. Siedziba Spotki
miesci si¢ w Lubzinie 34a.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000060537. Spétce nadano numer statystyczny REGON 690527477.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowe;j jest nicoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest produkcja farb, lakierow, rozpuszczalnikow, klejow oraz
handel hurtowy i detaliczny.

2.  Sklad Grupy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy wchodzi Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A. jako jednostka
dominujgca oraz nastgpujace spotki powigzane:

Procentowy udzial Grupy wkapitale

Nazwa Siedziba Przedmiot dzialalnos ci 2012 rok 2011 rok
produkcja i sprzedaz farb i lakierdw orazinnych

Hadrokor Sp. zo.o. Wioctawek ul. Smocza 19 wyrobow chemicznych 51,09% 51,09%

Fabryka Farb i Lakierow Proszkowych

"Proximal" Sp. z0.0.-Grupa Sniezka Lubzina 34a dzierzawa nieruchomosci 100% 100%

produkgja farb, lakierow, rozpuszczalnikow, klei,
szpachliitp., handel hurtowy idetaliczny
$niezka-Ukraina Sp z0.0. Jaworow ul. Prywokzalna 1A materiatami budowlanymi 82,52% 81,27%
produkgja farb i lakierow, rozpuszczalnikow, handel
hurtowy i detaliczny materiatami budowlanymi,

Sniezka-BelPol Sp zo.0. Zodino ul. Dorozmaja 3/1 samochodowy transport cigzarowy 99% 88%
Sniezka Sp z0.0. w Wistowej* Wistowa ul. Sriljciw 1"b" produkcja farb i lakierow 100% 100%
Sniezka Romania S.R.L. Bukareszt ul. Maresal Pilsudski losef nr 2 |handel hurtowy i detaliczny - 80%
IP Solutions Sp.z0.0. Brzeznica ul. Debicka 44 zarzadzanie znakami towarowymi 100% 100%
TM Investment Sp. z0.0.** Brzeznica ul. Debicka 44 zarzadzanie znakami towarowymi 100% 100%
Plastbud Sp zo.0. Pustkow 164 B produkcja i sprzedaz farb i lakierow 10,07% 10,07%

* Udziat 100% w kapitatach spotki Sniezka Sp z 0.0. w Wistowej jest poprzez spotke Sniezka-Ukraina Sp z0.0., ktora ma 100% udziatow
** Emitent w Spoice TM Investment Sp. z0.0. posiada 0,003% udzatow bezposrednio, oraz posrednio poprzez spotke IP Solutions Sp. z0.0. 99,997% udzatow

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatlowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Jednostka dominujagca w sprawozdaniu skonsolidowanym udzialy w firmie Plastbud Sp. z 0. 0 wycenia metoda
praw wilasnosci, ze wzgledu na wielko$¢ obrotow handlowych z w/w spotka.
W ciaggu okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2012 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w
sktadzie Grupy Kapitatowe;j:
v jednostka dominujaca zbyta catosé posiadanych udziatéw w spotce Sniezka Romania S.R.L.
v jednostka dominujaca nabyta w 2012 roku dodatkowe 1,25% udziatow w spotce Sniezka-Ukraina Sp. z
0.0. zwigkszajac udziaty w tej spotce do 82,52 % lacznie.
v jednostka dominujaca nabyla 12% udziatéw w spolce zaleznej Sniezka- BelPol Sp. z 0.0. i jednocze$nie
zbyta 1% posiadanych udziatow w w/w spolce. Na dzien 31 grudnia 2012 roku jednostka dominujaca
posiadata 99 % udzialow w tej spotce.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

3.  Sklad Zarzadu jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu Fabryki Farb i Lakierow ,,Sniezka” S.A. na dzief 31 grudnia 2012 roku wchodzili:
v" Piotr Mikrut—  Prezes Zarzadu od dnia 31 marca 2004 roku do dnia dzisiejszego,
v' Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 kwietnia 2005 roku do dnia dzisiejszego,

Cztonek Zarzadu w okresie od 16 lutego 1998 roku do dnia 31 marca 2005 roku.
v Joanna Wrobel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu od dnia 6 maja 2011 roku do dnia dzisiejszego,

Cztonek Zarzadu w okresie od 18 grudnia 2007 roku do dnia 5 maja 2011 roku.
W 2012 roku sktad Zarzadu Spotki nie ulegat zmianom.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18
kwietnia 2013 roku.

5.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Jednym z obszarow wymagajacych osadu kierownictwa jest weryfikacja przestanek utraty wartosci inwestycji w
jednostkach powigzanych. Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Kolejny obszar, w ktorym Grupa oprocz szacunkow ksiegowych opiera si¢ na osadzie kierownictwa jest leasing,
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutlu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

5.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w nastegpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata warto$ci ktorego$ ze sktadnikéw aktywow. Szczegbély dotyczace utraty wartosci aktywow
przedstawione sa w nocie 18 oraz w nocie 20.

Wycena rezerw 7 tytulu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 26.

Skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢ nicuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu eckonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Skladniki rzeczowego
majatku trwatego wzglednie ich istotne i odrgbne czesci sktadowe amortyzowane sg metoda liniowg przez okres
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ekonomicznej uzytecznosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ tak diugo, jak dlugo warto$¢ koncowa
sktadnika aktywow nie przewyzsza jego wartosci bilansowej.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci naleznosci. Jezeli warto§¢
mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartoSci bilansowej Grupa dokonuje odpisu
aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywdw pienigznych.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
31 grudnia 2012 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Biorac pod
uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupg dziatalno$c, w
zakresie stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci nie ma roznicy mig¢dzy standardami MSSF, ktore
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE dla roku finansowego zakonczonego 31 grudnia
2012 roku. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,,KIMSF”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Waluty funkcjonalne dla poszczegdlnych spotek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym to:

Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA - ztoty polski

Hadrokor Sp. z 0.0. — ztoty polski

Fabryka Farb i Lakierow Proszkowych "Proximal" Sp. z 0.0.- Grupa Sniezka — ztoty polski
IP Solutions Sp. z 0.0. — ztoty polski

TM Investment Sp. z o0.0. — ztoty polski

Plastbud Sp z o.0. — ztoty polski

SOOO Sniezka BelPol Sp z 0.0. — rubel biatoruski

Sniezka-Ukraina Sp z 0.0. — hrywna

Sniezka Sp z 0.0. w Wistowej — hrywna

AN N N N N N VRN

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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8.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe. Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci zajmuje si¢ rachunkowos$cig zabezpieczen i utratg wartosci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie mialo wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych
Grupy. Grupa dokonana oceny tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane,
w celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej, zmiany wprowadzajag nowe wymogi w zakresie
ujmowania 1 wyceny kosztow programoéw okreslonych $wiadczen oraz $§wiadczen z tytulu rozwigzania
stosunku pracy, jak rowniez zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich $wiadczen
pracowniczych,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych
dochodow - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2012 roku lub
pbzniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub poédzniej — — w UE majacy
zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub poznej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2011 roku lub p6ézniej — w UE majacy
zastosowanie najpézniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézne;j,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresoéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej,

MSSF 11 Wspdlne przedsiewzigcia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdézniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej— w UE majacy zastosowanie
najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6znie;j,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2013 lub poézniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolne przedsiewzigecia — majacy zastosowanie dla
okreséw rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznej,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majagca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,
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e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2013 roku lub p6zniej Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowiqgzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie¢
dnia 1 stycznia 2014 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzqdowe — majace zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31 pazdziernika
2012 roku) — majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 10,11 i 12 bedg stosowane przez Grupe poczawszy od 2014 roku. Obecnie Grupa analizuje
wpltyw w/w MSSF na sprawozdanie finansowe.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryki Farb i Lakierow
Sniezka S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad
rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba
ze dowodzg wystgpienia utraty wartoSci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia obj¢cia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostk¢ dominujaca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio Iub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby
glosow w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ kierowania polityka
finansowa 1 operacyjng danej jednostki.

Zmiany w udziale wlasnoSciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka
zalezng sa ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udzialach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartoSci bilansowej udziatow
kontrolujagcych oraz udzialéow niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwota korekty udziatow
niekontrolujagcych a wartoécia godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapital wlasny i
przypisywane do whascicieli jednostki dominujace;.

9.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wilasnosci. Sg to jednostki, na ktore
jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spdtki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sg ani jej
jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsigwzig¢ciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych
sg podstawg wyceny posiadanych przez jednostke dominujacg udzialow metoda praw wiasnosci. Rok obrotowy
jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone stosuja zasady
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rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z
MSSF stosowanymi przez Grupg.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powickszonej
o pézniejsze zmiany udziatlu jednostki dominujagcej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci. Udzial w zyskach Iub stratach jednostek stowarzyszonych
odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta wartoSci bilansowej moze by¢ takze
konieczna ze wzglgdu na zmiany proporcji udzialu w jednostce stowarzyszonej, wynikajace ze zmian w innych
catkowitych dochodach tej jednostki. Udzial Grupy w tych zmianach ujmuje si¢ w innych catkowitych
dochodach Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartoSci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki
wskazujace na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich
juz nie jest wymagany.

9.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej jednostka dominujgca ujmuje poczatkowo w walucie funkcjonalnej (PLN), stosujac
do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany. Jest to $redni kurs ogloszony
przez NBP dla danej waluty na ostatni dzien roboczy, poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy:

v' pozycje pienigzne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamkniecia dla danej waluty.
Kurs zamknigcia stanowi natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy (Grupa przyjmuje, ze jest
to $redni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien bilansowy).

v’ pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego wyrazone w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu natychmiastowego kursu wymiany z dnia transakcji.

Réznice kursowe powstaja z tytutu rozliczenia pozycji pieni¢znych, Iub z tytulu przeliczenia tych pozycji na
dzien bilansowy po kursach innych niz te, po ktorych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego
ujecia. Ujmuje si¢ je w wyniku okresu, w ktorym powstaja, przy czym dodatnie réznice kursowe zwigkszaja
przychody finansowe danego okresu, a ujemne roéznice kursowe zwigkszajg koszty finansowe danego okresu.
Réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia pozycji niepieni¢znych ujmuje si¢ w Sprawozdaniu z pelnego
dochodu w okresie, w ktorym dokonano rozliczenia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

28 grudnia 2012 31 grudnia 2011
USD 3,0893 34174
EUR 40745 44168
UAH 03812 04255
BYR 0,000359 0,000402

Sprawozdania finansowe podmiotow zagranicznych

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania podmiotéw zagranicznych przeliczane sg z waluty funkcjonalne;j,
ktéra obowigzuje w podstawowym $rodowisku gospodarczym, w jakim dziata jednostka powigzana, na walute
prezentacji Grupy (PLN), po kursie zamknigcia. Kurs zamknigcia jest to natychmiastowy kurs wymiany na dzien
bilansowy (spotka dominujaca przyjeta, iz jest to sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien bilansowy).

Udzial Grupy w aktywach i zobowigzaniach pieni¢znych wyrazonych w walucie obcej w sprawozdaniach
finansowych spotek zaleznych majacych siedzib¢ za granica przelicza si¢ wedlug natychmiastowego kursu
wymiany (zdefiniowanego powyzej). Kapitaly sg przeliczane po kursie z dnia przejecia kontroli.

Sprawozdania z catkowitych dochodéw spotek zagranicznych sg przeliczane z waluty funkcjonalnej, ktora
obowigzuje w podstawowym $rodowisku gospodarczym, w jakim dziala jednostka powigzana, na walute
prezentacji Grupy (PLN) za kazdy okres rozliczeniowy po kursie zamknigcia. Kurs zamknigcia zgodnie z
,,Aneksem Nr 1 Polityki rachunkowosci ,, Wykazywanie transakcji w walutach obcych w FF i L Sniezka S.A.™
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jest to natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy (spotka dominujaca przyjela, iz jest to sredni kurs NBP
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien bilansowy). Okresem rozliczeniowym jest miesigc.

Aby otrzyma¢ Sprawozdanie z calkowitych dochodow za dany rok obrotowy, nalezy zsumowac przeliczone za
kazdy okres rozliczeniowy przychody i koszty.

Réznice kursowe powstale z takiego przeliczenia aktywow, zobowigzan i sprawozdania z catkowitych
dochodow jednostek zagranicznych akumulowane sa w oddzielnej pozycji kapitatu wilasnego - ,,Rdéznice
kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych”.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczeg6lne okresy obrotowe ksztaltowaty sie nastepujaco:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
UAH 0,4006 0,3716
BYR 0,000391 0,000643

9.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale to srodki trwate, ktére sg utrzymywane przez Grupg w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardéw i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych.

W/w $rodki trwale ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli istnieje oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez
czas dluzszy niz jeden rok i istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska przyszte korzysci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Sktadniki rzeczowego majgtku trwatego wykazywane sg w oparciu o ich cen¢ nabycia lub przyjety koszt
wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W przypadku, gdy okreSlony sktadnik rzeczowego majatku trwatego sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czesci
sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako oddzielne pozycje rzeczowego majatku
trwatego.

Ewidencja srodkow trwatych jest prowadzona ilosciowo i wartosciowo w podziale na grupy rodzajowe.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego wzglednie ich istotne i odrebne czgs$ci sktadowe amortyzowane sg
metoda liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ tak dlugo, jak
dlugo warto$§¢ koncowa skladnika aktywoéw nie przewyzsza jego wartosci bilansowej. Grunty nie s3
amortyzowane.

Okresy uzytkowania srodkéw trwatych dla poszczegoélnych grup rodzajowych:

Grupa rodzajowa |Nazwa Grupy rodzajowej Rodzaj grupy rzeczowych aktywéw trwatych Okres uzytkowania
Grupa 0 Grunty Grunty nieokreslony

Grupa 1 Budynki Budynki 20-40 lat

Grupa 2 Budowle Budowle 20-40 lat

Grupa 3 Kotty i maszyny energetyczne Maszyny i urzadzenia 5-10 lat

Grupa 4 Maszyny i urzadzenia Maszyny i urzadzenia 3-15 lat

Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe |Maszynyi urzgdzenia 5-10 lat

Grupa 6 Urzadzenia techniczne Maszyny i urzadzenia 4-30 lat

Grupa 7 Srodki transportu Srodki transportu 3-8 lat

Grupa 8 Narzedza, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie Pozostate $rodki trwate 5-15 lat

Grupa na dzien bilansowy ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Jezeli warto$¢ bilansowa danego Srodka trwatego
jest wyzsza od oszacowanej dla niego wartosci odzyskiwalnej, to warto$¢ bilansowa tegoz Srodka trwalego
podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.

Grupa corocznie weryfikuje okresy uzytkowania oraz wartosci rezydualne rzeczowych aktywow trwatych.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych zostaje usunicta ze sprawozdania z pozycji finansowej Grupy po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z pozycji finansowej Grupy sa ujmowane w sprawozdaniu z pelnego
dochodu w okresie, w ktorym dokonano takiego wyksiegowania.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedhug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Gléwnym
powodem do dokonania odpisow jest prawdopodobienstwo, iz budowany skladnik $rodkéw trwatych nie
przyniesie w przysztosci korzysci. Inwestycje rozpoczete nie podlegaja amortyzacji. Odpisow amortyzacyjnych
rozpoczyna si¢ w momencie, gdy dany Srodek trwaly jest zdatny do uzytku.

9.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjng ujmuje si¢ w aktywach wtedy, gdy uzyskanie przez Grupeg przyszilych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z ta nieruchomoscia jest prawdopodobne oraz mozna wiarygodnie wycenic jej ceng
nabycia lub koszt wytworzenia. Nieruchomos$ci inwestycyjne wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosSci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia Iub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomos$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomos$ci inwestycyjnej z bilansu sa
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

9.6. Wartosci niematerialne

Sktadnik warto$ci niematerialnych to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow, nie
posiadajacy postaci fizycznej. Do kategorii tej zalicza si¢ m.in. programy komputerowe, patenty, prawa
autorskie, receptury, licencje.

Wartosci niematerialne wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia uwzgledniajac skumulowane
odpisy amortyzacyjne, oraz odpisy z tytulu utraty wartoSci. Odpisow umorzeniowych dokonuje si¢ metoda
liniowg dla sktadnika wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania. Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja odpisom amortyzacyjnym.

Naliczanie odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktorym warto$¢ niematerialng przyjeto do uzytkowania.

Corocznie weryfikuje si¢ okres uzytkowania i metode amortyzacji warto$ci niematerialnych.
W Grupie okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych mieszczg si¢ w przedziale od 2 lat do 10 lat.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedlug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w
zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

9.6.1. Wartosé firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki
e  sumy:
(1) przekazanej zaptaty,
(i1))  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
(i) w przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia
udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;.
e nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia warto$ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.
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Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych s$rodki

pienigzne, ktore moga skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego zostata

przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartoéci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pienigzne, do ktorego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto§¢ osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi czg¢$¢ osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czeSci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwiagzana ze sprzedang dziatalno$cig zostaje wiaczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartos$ci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

9.7. Leasing

Grupa jako leasingobiorca.

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z tytutu wiasnosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego klasyfikowane sg
jako umowy leasingu finansowego. Rzeczowy majatek trwaty nabyty w drodze leasingu finansowego jest
wykazywany warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych, pomniejszonej o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz straty z tytulu utraty wartosci.

Opfaty leasingowe rozdzielane sa pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesplaconego salda zobowigzania,
aby uzyskac stalg okresowa stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Koszty
finansowe sg ksiggowane bezposrednio w koszty, chyba ze spetnione sg warunki kapitalizowania.

Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu,
dany sktadnik aktywow umarza si¢ przez krotszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.
Jednostka analizuje przestanki czy nalezy przeprowadzi¢ test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
bedacych w leasingu , jak rowniez weryfikuje okres uzytkowania tychze srodkow trwatych.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingu zawierane przez Grupg z leasingobiorca, klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego i
prezentowane sg jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto.

Optaty leasingowe Grupa rozpoznaje jako sptate naleznoSci gtownej oraz przychody finansowe, ktore sg dla
Grupy zwrotem zainwestowanych $rodkéw 1 wynagrodzeniem za ustugi.

Grupa przyporzadkowuje przychody finansowe przez okres trwania umowy leasingowej w sposob racjonalny i
systematyczny. Optlaty leasingowe dotyczace danego okresu obrotowego zmniejszaja inwestycje leasingowg
brutto, obnizajac zaréwno nalezno$¢ gldwna, jak i kwote niezrealizowanych przychodéw finansowych.

9.8. Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktore wskazuja, iz nastgpita utrata wartosci, Grupa jest zobowigzana
do przeprowadzenia corocznie testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci sktadnika wartoSci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnika wartosci niematerialnych, ktory nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania poprzez porownanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng
danego sktadnika.

Warto$¢ odzyskiwalna jest to wyzsza sposrod wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika
aktywow 1 jego wartosci uzytkowej. Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy to kwota mozliwa do
uzyskania ze sprzedazy skladnika aktywow na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi stronami
transakcji, po potraceniu kosztow zbycia. Warto§¢ uzytkowa natomiast, jest biezaca, szacunkowa wartoscig
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przysztych przeplywow pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje si¢ z tytulu dalszego uzytkowania sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne.

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza si¢ do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej wtedy i tylko wtedy,
gdy warto$¢ odzyskiwalna tego sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki
stanowi odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy ujmuje si¢ jako koszt w sprawozdaniu
z pelnego dochodu w pozostatych kosztach operacyjnych. Jesli warto§¢ odzyskiwalna jest wyzsza od warto$ci
bilansowej danego sktadnika aktywow nie dokonuje si¢ odpisu.

Po dokonaniu odpisu z tytulu utraty wartosci nalezy skorygowac odpisy amortyzacyjne danego sktadnika
majatkowego tak, aby w ciggu pozostatego okresu uzytkowania dokonywa¢ odpiséw od skorygowanej wartosci
bilansowe;.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach ubieglych w odniesieniu do danego skladnika aktywow, z
wyjatkiem wartosci firmy, jest zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli takie przestanki istniejg Grupa
szacuje ponownie warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Odwroécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow, za wyjatkiem wartosci firmy,
ujmuje si¢ jako przychod w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow,
ktoéra zostata podwyzszona w wyniku odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, nie powinna
przekroczy¢ wartoSci bilansowej, jaka zostata ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie
ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.

9.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem Srodkow
trwatych, wymagajacych znacznej iloSci czasu na przygotowanie do uzytkowania zgodnie z jego
przeznaczeniem, ujmuje si¢ jako cze$¢ kosztu wytworzenia danego Srodka trwatego. Wszelkie inne koszty
finansowania zewnetrznego odnosi si¢ w ciezar kosztow w momencie ich poniesienia.

Grupa korzysta z finansowania zewngtrznego, ktére jest glownie przeznaczane na cele ogolne zwigzane z
biezaca dziatalnoscia, finansowanie celowe stanowia kredyty w ING Banku Slaskim SA (kredyt w wysokosci 20
mln PLN) oraz w Banku Handlowym w Warszawie SA (kredyt w wysokosci 7,5 min PLN).

Koszt finansowania zewngtrznego stanowi taczny koszt kredytu bankowego z jakiego korzysta Grupa tj. koszt
odsetek wraz z prowizja. Baz¢ do wyliczenia odsetek stanowi stopa WIBOR 1M powigkszona o marze i
prowizje. Koszt finansowania zewngtrznego stanowia koszty kredytu dajace si¢ bezposrednio powigzaé z
nabyciem lub wytworzeniem danego kwalifikujagcego si¢ sktadnika aktywow, kapitalizuje si¢ je jako cze$¢
kosztu tego sktadnika wtedy gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosa w rezultacie przyszte korzysci
ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wyceni¢. Grupa aktywuje roznicg pomig¢dzy kosztami finansowania
zewngtrznego a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych §rodkow.

9.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

v" Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

v" Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

v" Pozyczki i nalezno$ci,

v" Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé¢ w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

v' wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

v" wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

v spehiajgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci
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kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajagc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako
przychody lub koszty finansowe. Na dzien 31 grudnia 2011 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznoéci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemng
réznicg pomigdzy wartoScig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostgpnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej, w
przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrolg nad prawami umownymi
sktadajgcymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
Iub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strong trzecia.

9.11. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jezeli istniejg przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z
tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych i naleznoSci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to
kwota odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty warto$ci réwna si¢ réznicy pomig¢dzy wartoscig bilansowa
sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych
(z wylaczeniem przysztych strat z tytulu niesciagnigcia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpisow
aktualizujacych. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Jezeli w nastegpnym okresie odpis z tytutu utraty
warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujacym
po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedhug wartoéci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty warto$ci ustala si¢ jako rdéznicg
pomigdzy wartoScig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartoécia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywoéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartoSci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
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(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacj¢) 1 jego biezaca wartoScig godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartoSci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku Iub straty. Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub
stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwot¢ odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

9.12. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujagcych warunkow sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spekniatby
definicj¢ instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartoSci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wilasciwym dla umowy
zasadniczej (gldéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

9.13. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward i opcje walutowe.
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartoéci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
opcji walutowych jest ustalana poprzez odniesienie do warto$ci rynkowej podobnych instrumentow.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie warto$ci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeplywow $rodkoéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow Srodkow
pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja lub

e zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienigznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakeji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pienig¢znych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne
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w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywoéw pieni¢znych wynikajacych z zabezpieczanego
ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

9.13.1.  Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie warto$ci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo
wyodrebnionej czesci takiego skladnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysziego
zobowigzania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywac na zysk lub
strate. W przypadku zabezpieczenia wartoéci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytulu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumentu
zabezpieczajgcego 1 pozycji zabezpieczanej ujmowane sa w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
poézniejsze taczne zmiany wartoSci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty
ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Zmiany wartoéci godziwej instrumentu zabezpieczajagcego rowniez ujmuje si¢
w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniac¢ kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazdg korekte wartosci bilansowe;j
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktorego stosuje si¢c metod¢ efektywnej stopy procentowej,
poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpoczaé si¢ od
momentu dokonania korekty, jednakze nie poZniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji
zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

9.13.2.  Zabezpieczenie przeplywow pienieinych

Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cig przeplywow
pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
Iub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogtoby wplywac na zysk lub
strate. Cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng cze¢$¢ ujmuje si¢ w zysku Iub
stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w
okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastgpila jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestalo spelnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byly ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale
wlasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewaé sie¢, ze
prognozowana transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym taczny zysk lub strata netto sg
odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

9.13.3. Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieni¢znej, uznawanej za cz¢$¢ udziatow w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia przeptywow
pienigznych. Zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescia
zabezpieczenia ujmuje si¢ innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywnag
czgscig zabezpieczenia — ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote
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zyskow lub strat ujeta wezesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje si¢ z kapitatu wtasnego do
zyskow lub strat jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania.

9.14. Zapasy

Zapasy- sg to aktywa (MSR 2 pkt. 6):

v przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarcze;,

v Grupa prezentuje te aktywa jako wyroby gotowe (produkty) oraz towary. Przez wyroby gotowe
rozumie si¢ towary wytworzone przez Grupe. Przez towary rozumie si¢ towary handlowe nabyte przez
Grupe w celu dalszej odsprzedazy,

v bedace w trakcie produkcji przeznaczone docelowo na sprzedaz, w sprawozdaniu Grupy prezentowane
jako polprodukty,

v" majgce posta¢ materiatdw zuzywanych w procesie produkcyjnym, w trakcie $wiadczenia ustug, oraz
stuzace procesowi sprzedazy i zarzadzania. W sprawozdaniu Grupy prezentowane jako materiaty.

Zapasy wyceniane sg (zgodnie z MSR 2 pkt. 9.18) wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest
oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartos$¢ zapasow ustala si¢ w oparciu o:

v" Materialy - cene nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metodg $redniowazong,

v" Towary - cene nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metodg $redniowazong,

v" Wyroby gotowe — cene ewidencyjng ustalong na poziomie planowanego kosztu wytworzenia produktu
skorygowang o odchylenia w systemie narastajacym, doprowadzajac do rzeczywistego kosztu
wytworzenia nie wyzszego niz cena sprzedazy netto, przy czym rozchod wycenia si¢ metoda
sredniowazona,

v" Polprodukty— cene ewidencyjng ustalong na poziomie planowanego kosztu wytworzenia produktu
skorygowang o odchylenia w systemie narastajacym , doprowadzajac do rzeczywistego kosztu
wytworzenia, przy czym rozchdd wycenia si¢ Sredniowazong.

Koszty wytworzenia dotyczace wyrobow gotowych oraz potproduktow zawieraja czes¢ statych kosztow
posrednich. Pozostala, nieuzasadniona czg$¢ kosztow posrednich obcigza koszty okresu, w ktorym koszty te
zostaty poniesione. Podzial na w/w czgéci odbywa si¢ w oparciu o poziom wykorzystania normalnych zdolnosci
produkcyjnych. Normalne zdolnoSci produkcyjne ustalane sg jako $rednie wykonanie produkcji z trzech
miesiecy. Wskaznik niewykorzystania zdolnosci produkcyjnych stanowi rdéznice pomigdzy normalnymi
zdolno$ciami produkcyjnymi, weryfikowanymi miesigcznie, a rzeczywiscie wykonana iloscig produkcji w
danym okresie sprawozdawczym.

Na zapasy nadmierne i niezbywalne tworzone sg odpisy aktualizujace. Weryfikacji zapasow pod wzgledem
zalegania i rotacji przeprowadza si¢ regularnie w okresach kwartalnych. Dokonanie odpisu aktualizujacego
doprowadza wartosci ksiggowe zapaséw do ich cen sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Ustalanie odpiséw
dokonuje si¢ w oparciu o okreslone oddzielnie kryteria uwzgledniajgce rodzaj dziatalnosci spotki.

Zaliczki na poczet dostaw w ,,Sprawozdaniu z sytuacji finansowej ”” Grupa ujmuje w pozycji ,,Zapasy’”.

9.15. NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

Ze wzgledu na niewielkg istotno$¢ roznicy migdzy wyceng metodg skorygowanej ceny nabycia a kwotg
wymagajacej zaptaty Grupa wycenia nalezno$ci w kwocie wymaganej zaplaty (tj. w wartosci historycznej)
pomniejszonej o odpisy aktualizujace ich wartosc.

Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej pozycji naleznosci z
tytutu biezacego podatku dochodowego.

9.16. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Krajowe $rodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz depozyty bankowe i papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do trzech miesigcy. Wycenia si¢ je
zamortyzowanym kosztem.
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9.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

Kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane w skorygowanej cenie nabycia. Przy ustaleniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu Iub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane
w zwigzku z zobowigzaniem. W przypadku jednak, gdy réznica mi¢dzy wyceng wg skorygowanej ceny nabycia,
a wyceng w kwocie wymagalnej zaptaty jest nieistotna kredyty bankowe i pozyczki wyceniane sg w kwocie
wymagajacej zaplaty.

9.18. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Ze wzgledu na niewielkg istotnos$¢ réznicy w wycenie metoda skorygowanej ceny nabycia a kwotg wymagajacej
zaplaty Grupa wycenia zobowigzania w kwocie wymagajacej zaplaty (koszt z uwzglednieniem naliczonych
odsetek).

Obok zobowigzan z tytulu dostaw i ustug w Grupie wystepujag rowniez zobowigzania finansowe z tytulu
kredytow, leasingu. Pozostatle zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegodlnosci zobowigzania wobec
urzedu skarbowego z tytutu podatku od towarow i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére
bedg rozliczone poprzez dostawe towarow, ustug. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie
wymagajacej zaplaty. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej
pozycji zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego od 0so6b prawnych.

9.19. Rezerwy

Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy
z przesztych zdarzen i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku wigzaé si¢ bedzie z wypltywem
korzysci ekonomicznej z Grupy. Istotne rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow $rodkoéw pienigznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace
szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, gdzie ma to zastosowanie, ryzyko zwigzane z danym
sktadnikiem pasywow.

Rezerwa z tytulu umoéw rodzacych obcigzenia zostaje rozpoznana, gdy oczekiwane korzysci mozliwe do
osiggnigcia przez grupe w wyniku umowy sg nizsze od kosztow wypelnienia obowigzku umownego, ktoérych nie
mozna unikng¢. Grupa stosuje podzial rezerw na dtugo i krétkoterminowe.

9.20. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Grupy sg uprawnieni do odpraw emerytalnych,
rentowych, po§miertnych i jubileuszowych, oraz z tytulu niewykorzystanych urlopéow pracowniczych. Nagrody
jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat, wysokos¢ tych nagrod zalezy
od stazu pracy i wynagrodzenia zasadniczego pracownika. Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w
momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odprawy emerytalnej to warto$§¢ jednomiesigcznego
wynagrodzenia.

Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz z
tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych
dotyczg. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest wyliczana przez licencjonowanego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglgdnieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg
rozpoznawane w zysku lub stracie.

9.21. Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupa prezentuje oddzielnie :
v przychody ze sprzedazy produktow - w tej pozycji ujmuje si¢ przychody ze sprzedazy wyrobow
gotowych oraz ustug,
v przychody ze sprzedazy towardw - w tej pozycji ujmuje sie przychody ze sprzedazy towarow
handlowych zgodnie z definicjg zapaséw,
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v przychody ze sprzedazy materiatow - w tej pozycji ujmuje si¢ przychody ze sprzedazy materiatow
zgodnie z definicjg zapasow.

9.21.1.  Sprzedaz zapasow i ustug
Przychody ze sprzedazy zapasow po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug, rabaty i upusty sa
rozpoznawane (zgodnie z MSR 18 pkt.14) w momencie, gdy:
v Grupa przekazala nabywcy znaczgce ryzyko i korzy$ci wynikajgce z praw wlasnosci do towardow
(MSR 18 pkt. 15,16,17),

v' Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami, ani tez nie sprawuje
nad nimi efektywnej kontroli,

v" kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
v’ istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakeji,
v koszty poniesione, oraz te ktdre zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ze sprzedazy ustug sg rozpoznawane gdy wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna

oszacowa¢ w wiarygodny sposob (zgodnie z MSR 18 pkt. 20). Przychody z w/w transakcji ujmuje si¢ na
podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.

Jezeli wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug nie mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob, przychody z
transakcji ujmuje si¢ tylko do wysokos$ci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

9.21.2.  Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

9.21.3. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

9.21.4.  Przychody 7 tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniows przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych uméow.

9.21.5. Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane
z nig warunki, woéwczas dotacje rzagdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woOwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uymowana na koncie przychodow przysztych okresow, a nastgpnie
stopniowo, droga rownych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

9.22. Podatki

9.22.1.  Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i1 okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowiazywaty na dzien bilansowy.
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9.22.2.  Podatek odroczony

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajac réznice przejsciowe
pomigdzy wartoscig aktywow 1 zobowigzan ustalong dla celow ksiggowych a wartos$cig ustalong dla celow
podatkowych. Rozpoznana kwota podatku odroczonego oparta jest na oczekiwanym sposobie realizacji wartoSci
bilansowej aktywow 1 pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego (zgodnie z MSR 12) rozpoznawane s3 jedynie wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze dostepne bedg przyszte dochody podatkowe, wzgledem ktérych mozna bedzie zrealizowaé
dany sktadnik aktywow. Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegaja redukcji, jezeli mozna stwierdzié, iz
nie jest prawdopodobne, Ze reprezentowana przez nie korzys¢ ekonomiczna zostanie zrealizowana.

Wysoko$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywan begda obowigzywaé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe obowiazujace na dzien
bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Ustala si¢ miesigczne terminy naliczania i rozwigzywania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przyszlosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, to jest roznic,
ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

9.22.3.  Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i
ustug, z wyjatkiem:

v' gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

v" naleznodci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ushug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednig wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na cz¢$ci w oparciu o geograficzne rynki zbytu.

Istniejg zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Polska, Ukraina, Bialorus, Rosja, Moldawia, pozostale.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentdéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikoéw dziatalnosci jest zysk
Iub strata na dzialalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi)
oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Wynik segmentu wyliczany jest poprzez odjecie od przychodow ze sprzedazy kosztu wlasnego sprzedazy oraz
czgéei kosztow sprzedazy (glownie kosztow marketingowych 1 kosztéw transportu), przypisanych do
poszczegolnych segmentow.
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Koszty nieprzypisane obejmujg w catosci koszty ogdlnego zarzadu, oraz tg czgs¢ kosztow sprzedazy, ktorej nie
mozna przypisa¢ bezposrednio do poszczegolnych segmentow.

Whyliczenie wyniku na poszczegélnych segmentach stuzy do oceny kazdego z rynkow z osobna, oraz do
wskazania kierunkéw rozwoju oraz dziatan handlowych i marketingowych.

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow, ktore zostaly przypisane przez Grupg do danego segmentu podlegaja
analizie przez Zarzad. Glownym kryterium, na podstawie ktérego Grupa przyporzadkowuje wartosci bilansowe

do poszczegdlnych segmentow jest terytorium dziatalnosci kontrahentow Grupy.

Driatalnosé kontynuowana Dzu{hzlnosv Wylgczenia Dzmllem)sc
zaniechana ogolem
okres 12 miesigcy zakorniczony dnia . . . . .
. Polska Ukraina  Biatorus Moldawia  Rosja  Pozostale  Razem
31 grudnia 2012 roku
Przychody segmentu po wylaczeniach 369206 132024 42524 11578 15567 5622 576 521 Grupa nie 576 521
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 369206 132024 42524 11578 15567 5622 576 521 —aniechala - 576 521
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 26924 45815 3100 - - - 75 839 deialalnosci w (75 839) -
prezentowanym
Przychody segmentu ogolem bez wylaczen 396 130 177839 45 624 11578 15567 5622 652 360 okresie 652 360
‘Wyniki po wylaczeniach 111512 32172 13 956 3032 3640 1764 166 076 166 076
Koszty nieprzypisane 106 987
Pozostale przychody operacyjne 643
Pozostale koszty operacyjne 3198
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 56 539
Przychody finansowe 2053
Koszty finansowe 4550
Udziat w zyskach (stmtgch) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych o4
metoda praw whasno$ci
Strata z tytutu hiperinflacji -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 54 466
Podatek dochodowy 7015
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 47 451
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 45610
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1841
Dziatalnos¢ kontynuowana Dzm_lulnosv Wylqczenia thallenos‘é
zaniechana ogolem
okres 12 miesigcy zakornczony dnia ) 3 . A 3
Polska Ukraina  Bialorus Moldawia  Rosja  Pozostale  Razem
31 grudnia 2011 roku
Przychody s egmentu po wylaczeniach 364742 118476 40 897 8934 10430 7161 550 640 Grupa nie 550 640
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 364 742 118 476 40 897 8934 10430 7161 550640, nicchata - 550 640
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 35985 41309 4859 - - 1485 83638 1iatalnosci w (83 638) -
prezentowanym
Przychody segmentu ogolem bez wylaczen 400 727 159785 45756 8934 10430 8646 634278 okresie 634278
‘Wyniki po wylaczeniach 110 014 28 164 13 278 1934 2098 608 156 096 156 096
Koszty nieprzypisane 110794
Pozostale przychody operacyjne 1306
Pozostale koszty operacyjne 5772
Strata netto na sprzedazy dzialalno$ci zaniechanej -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 40 836
Przychody finansowe 997
Koszty finansowe 19728
Udzat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda 392
praw wlasnosci
Strata z tytuhu hiperinflacji 275
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22222
Podatek dochodowy 3875
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 18 347
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 17170
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1177
‘Wyszczegolnienie Polska Ukraina Bialorus Moldawia Rosja Pozostale Razem
Pozostale informacje dotyczgce segmentow geograficznych 01-01-2012 do 31-12-2012
Skonsolidowane aktywa ogélem 42974 11419 2521 457 511 2231 351 423
Nalemosci z tytutu dostaw i ustug 40947 11419 2521 457 511 2231 58 086
Inwestycje w innych jednostkach 2027 - - - - - 2027
Nieprzypisane aktywa Grupy - - - - - - 291310
Skonsolidowane pasywa ogélem 29 852 2 586 822 2 - 8105 351423
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29852 2586 822 2 - 8105 41367
Nieprzypisane pasywa Grupy 310 056
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Wyszczegolnienie Polska Ukraina Bialorus Moldawia Rosja Pozostale Razem
Pozostale informacje dotyczgce segmentow geograficznych 01-01-2011 do 31-12-2011
Skonsolidowane aktywa ogélem 59260 11228 2293 176 176 3216 355 838
Nalemosci z tytutu dostaw i ustug 54973 11228 2293 176 176 3216 72 062
Inwestycje w innych jednostkach 4287 - - - - - 4287
Nieprzypisane aktywa Grupy 279 489
Skonsolidowane pasywa ogolem 30548 4059 3901 - 525 11285 355 838
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30548 4059 3901 - 525 11285 50318
Nieprzypisane pasywa Grupy 305520

11. Przychody i koszty

11.1. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Przychody operacyjne 648 1306
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - 44
Dotacje 3 122
Inne przychody operacyjne: 645 1140
Odszkodowania 169 482
Nadwyzki inwentaryzacyjne 42 -
Odwroécenie odpisu aktualizujacego warto$¢ nalezno$ci 240 -
Odwroécenie odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow 3 171
Otrzymany zwrot podatku VAT 85 216
Zwrot kosztow postgpowania sadowego 53 25
Pozostate 53 246

Koszty operacyjne 3198 5772
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 399 -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych: 595 4175

- Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 521 -
- Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwaty ch - 2827
- Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci 74 1348
Inne koszty operacyjne : 2204 1597
Darowizny 449 338
Odszkodowania, kary, grzy wny 95 273
Optaty zwiazane z dochodzeniem roszczen 2 46
Koszty zwiazane z usuwaniem szkod losowych 155 90
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 354 39
Niezawinione niedobory w majatku 203 188
Nalezno$ci umorzone 54 17
Koszty zlomowania zapasow 625 353
Pozostate 267 253
Przychody (koszty) operacyjne netto (2 550) (4 466)
11.2. Przychody i koszty finansowe
Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Przychody finansowe 2053 997
Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Odsetki 434 320
Przychody z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen - 83
Roéznice kursowe 1595 -
Zysk ze zbycia inwestycji 24 594

Koszty finansowe 4550 19728
Odsetki 4191 3965
Aktualizacja warto$ci inwesty cji - 318
Inne - 13
Strata ze zby cia inwesty ¢ji 139 6851
Dyskonto naleznosci 220 -
Roéznice kursowe - 8581

Przychody (koszty) finansowe netto (2497) (18731)
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku strata ze zbycia inwestycji w wysokosci 139 tys. PLN wynikta z dekonsolidacji
spotki zaleznej Sniezka Romania S.R.L. W wyniku zbycia catosci udzialow w spotce zaleznej jednostka
dominujaca utracita kontrolg nad tg spotka.

11.3. Koszty wedlug rodzajow

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Koszty wg rodzaju 485 587 453 090
Amorty zacja 114 16 522 16 274
w tym amortyzacja rzeczowy ch akty wow trwatych 16 302 14 968
w tym amorty zacja WN 220 1306
Zuzy cie materialéw i energii 346 106 324765
Uslugi obce 59701 49919
Podatki i optaty 1954 2624
Koszty $wiadczen pracowniczych 11.5 52169 50 424
Pozostale koszty rodzajowe 9135 9084
Wartos¢ sprzedany ch towarow i materiatow 36 151 59223
521738 512313

Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 485 587 453 090
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 343 569 322327
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 79 830 71302
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 57 882 52 486
Zmiana stanu produktow 2965 7082
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki 1341 (107)
485 587 453 090

11.4. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Amortyzacja Srodkow trwalych ujeta: 16 302 14 969
w koszcie wlasny m sprzedazy 6871 6453

w kosztach sprzedazy 2658 2512

w kosztach ogdlny ch 6773 6 004
Amortyzacja warto$ci niematerialnych ujeta: 220 1305
w koszcie wlasny m sprzedazy 8 6

w kosztach sprzedazy 126 1212

w kosztach ogdlny ch 86 87

16 522 16274

11.5. Koszty Swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Wy nagrodzenia 41718 40 931
Koszty ubezpieczen spofecznych 9 455 8819
Koszty §wiadczen emerytalny ch 397 63
Pozostale koszty §wiadczen pracowniczych 599 611
Koszty §wiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 52 169 50 424
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 14 446 13 603
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2 407 4458
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 35316 32363

12. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodéw zawierajg réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2012 roku warto$¢ innych catkowitych dochodéw wyniosta
minus 4 221 tys. PLN (w okresie zakonczonym 31 grudnia 2011 roku — 4 148 tysiecy PLN).
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13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe
Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku
przedstawiaja si¢ nastepujgco:

Rok zakon
Glowne skladniki obcigzenia podatkowego: ol zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Ujete w zysku lub stracie
Biezacy podatek dochodowy 7090 7531
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 7136 7528
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych (46) 3
Odroczony podatek dochodowy (75) (3 656)
Zwigzany z powstaniem i odwrdoceniem si¢ roznic przejéciowych (75) (3 656)
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z calkowitych dochodow 7015 3875

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 54 041 22 105
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 54 041 22 105
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce, wynoszacej
19% (2011: 19%) 10 268 4200
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu w tym: 659 2325
Koszty reprezentacji 318 323
Darowizny 88 68
PFRON 3 15
Aktualizacja warto$ci inwestycji 68 61
Koszty zZlomowania zapasow 88 50
Kary,odszkodowania, grzywny 25 33
VAT nieodliczalny i inne podatki - 10
Ujemne roznice kursowe - 78
Zuzycie paliwa i ubezpieczenia samochodéw osobowych - 19
Prowizje od skupu akcji wiasnych 15 -
Koszty dotyczaceotrzymanych dotacji 16 -
Dekonsolidacja spoiki zaleznej - 1302
Pozostale 38 366
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania w tym: (1.340) 7 (60)
Dywidendy (57) 21)
Dotacje ©61) (23)
Dekonsolidacja spoki zaleznej (853) -
Eliminacja spolkki zaleznej (323) -
Pozostale (46) (16)
Aktywo utworzone na roznicy przejSciowej dotyczacej znakow towarowych 2324) (2 985)
Darowizny (art. 18) 71 50
Nieujete straty podatkowe 214 11
Wykorzystanie weze$niej nie ujetych strat podatkowych - ®)
Efekt wyzszych stawek podatkowych spoélek zagranicznych 233 698
Pozostale (720) (362)
Podatek dochodowy 7 061 3872
Korekta podatku z lat ubieglych (46) 3
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z calkowitych dochodow 7015 3875
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 12,98 % (2011: 17,53 %) 7015 3875
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13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozyciji:

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za

Sprawozdanie z sytuacji finansowej rok zakoriczony

Wyszczegélnienie
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

- amortyzacja podatkowa wolniejsza niz amortyzacja bilansowa 4346 4249 97 (194)
- dokonsolidacja spotki zaleznej - - - 3
- naliczone, niezaplacone odsetki od udzelonych pozyczek 25 30 5) 47)
- naleznosci z tytulu refakturowanych ustug - - - ®)
- $rodki trwale w leasingu 139 53 86 45
- naleznosci z tytulu leasingu 280 213 67 213
- nalezmosci z tytulu udzielonych gwarancji - 36 (36) 36
- pozostale 12 9 3 1
- koszty finansowania zewnetrznego srodkow trwatych 129 - 129 -
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 4931 4590 341 49
Aktywa 7 tytutu podatku odroczonego
- odpisy aktualizujace naleznosci 501 594 93) (161)
- odpisy aktualizujace zapasy 134 116 18 69
- odpis aktualizujacy srodki trawle - 240 (240) (240)
- odpis aktualizujacy nieruchomo$é¢ inwestycyjna 483 483 - (483)
- zobowigzania z tytulu leasingu 141 54 87 (54)
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne, rentowe, jubileuszowe 306 231 75 (11)
- aktywa trwale oddane w leasing 262 209 53 (209)
- zarachowane niezaplacone odsetki od kredytow, zobowigzan 32 13 19 (10)
- dyskonto naleznosci z tytulu sprzedazy udzialow 42 - 42 -
- naliczone, niewyplacone bonusy dla klientow 307 181 126 (115)
- niezrealizowana marza na zapasach 271 254 17 162
- odpis aktualizujacy udzaty jednsotki niezaleznej - 130 (130) (130)
- amortyzacja podatkowa szybsza od bilansowej 363 20 343 15
- koszty badania sprawozdania finansowego 21 17 4 )
- koszty wynagrodzen i ZUS 329 241 88 28)
- koszty rozliczane w czasie 16 83 67) 33
- odpis aktualizujacy udzaty - 280 (280) 385
- rezerwa na odliczenie straty 458 121 337 5)
- amortyzacja znakow towarowych 3040 2985 55 (2985)
- pozostate 1 16 (15) 19
- roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych spolek - - 2) 70
- dekonsolidacja spolki zaleznej - - (853) (20)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 6707 6268 (416) (3705
Obcigzenie z tytulu odroczone go podatku dochodowego (1776) (1678) (75 (3 656)

W 2010 roku utworzona zostata spolka zalezna, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest zarzadzanie znakami
towarowymi. Znaki byly pierwotnie wiasnoscia Emitenta i wniesione zostaly w postaci aportu do nowo
utworzonej spotki. Warto$¢ aportu to kwota 159,4 min PLN. Efektem w/w aportu bylo powstanie roznicy
przejSciowej pomigdzy wartoscig podatkowa a ksiggows znakow towarowych. Spoétka rozpoznata aktywo z
tytutu odroczonego podatku na réznicy przejsciowej do wysokosci mozliwej do realizacji korzysci podatkowe;.
Na podstawie oceny Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 roku zostato rozpoznane aktywo z tytulu odroczonego
podatku w wysokosci 3 040 tysiccy PLN. (Przy zalozeniach, ze: stawka podatkowa wyniesie 19%,
prawdopodobienstwo realizacji korzysci wyniesie 100% w calym okresie amortyzacji znaku towarowego,
niezdyskontowana zgodnie z MSR12 warto$¢ aktywu wyniostaby 19% z kwoty nieumorzonej podatkowe;j
warto$ci znakéw towarowych. Warto$¢ podatkowa nieumorzona znakow towarowych na dzien bilansowy
wynosi 139 mln PLN. Podatkowa amortyzacja znakoéw towarowych zostala roztozona na 10 lat.)

14. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W wyniku zastosowania MSSF 5 , Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”,
Grupa zaklasyfikowala sktadnik aktywow trwatych do w/w pozycji aktywoéw ze wzgledu na fakt, iz wartosé
bilansowa tego sktadnika zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez
jego dalsze wykorzystywanie.
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v" Na dzien 31 grudnia 2012 roku w grupie tej znajduje sig :
. nieruchomo$¢ potozona w miejscowosci Chojnice, sktadajgca si¢ z gruntu o tgcznej wartosci

102 tysigce PLN. Zarzad jednostki dominujgcej wyrazit zgode na zbycie tej nieruchomosci,
przyjmujac ofert¢ przedstawiong przez zainteresowang strong,

. nieruchomo$¢ polozona w Bytowie, ktorej warto§¢ wynosi 2 833 tysiecy PLN. Na dzien 31
grudnia 2012 roku sprzedaz w/w nieruchomosci byta prawdopodobna ze wzglgdu na zawartg
przedwstepng umowg sprzedazy.

. nieruchomo$¢ potozona na Ukrainie o tacznej wartosci 1 203 tysigcy PLN, jest przeznaczona
do sprzedazy. Spolka aktywnie poszukuje nabywcy. Nieruchomo$¢ ta jest wyceniona w
oparciu o wycen¢ rzeczoznawcy na moment nabycia. Na dzien bilansowy odzwierciedla ceng
rynkows.

v" Na dzien 31 grudnia 2011 roku w grupie tej znajduje sig:

. nieruchomo$¢ potozona w miejscowosci Chojnice, sktadajaca si¢ z gruntu o tgcznej wartosci
102 tysigce PLN. Zarzad jednostki dominujgcej wyrazit zgode na zbycie tej nieruchomosci,
przyjmujac ofert¢ przedstawiong przez zainteresowang strong,

. nieruchomos$¢ potozona w Bytowie, ktorej warto$¢ wynosi 2 835 tysigcy PLN.

15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdézniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na
pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowala aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2012 roku
wynosi 15 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2011 roku saldo wynosito minus 33 tysigce PLN).

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztow Funduszu.

Stan na
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Srodki trwate wniesione do Funduszu - -
Pozyczki udzielone pracownikom 476 800
Srodki pienigzne 237 8
Zobowiazania z tytulu Funduszu (698) (841)
Saldo po skompensowaniu 15 33

Za rok zokonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

914 803
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na
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konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentow kapitalowych w akcje zwykle. Srednia
wazona liczba akcji zostata wyliczona przy uwzglednieniu nabycia akcji wtasnych w liczbie 932 898 sztuk, tj.
przy zatozeniu liczby 13 550 676 akcji w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 maja 2012 roku oraz liczby 12
617 778 akcji w okresie od 31 maja 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 45610 17 170
Zysk netto 45610 17170
Zysknetto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcjg 45610 17 170

Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 13 002 662 13 550 676

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Dywidenda z akcji zwyktych za 2011 rok, wyptacona dnia 18 lipca 2012 roku, wyniosta 17 034 tysiecy PLN (za
2010 rok, wyptacona dnia 18 lipca 2011 roku: 23 036 tysigcy PLN). Z zysku za 2011 rok wyptacono dywidende
w wysokosci 1 812 tys. PLN, natomiast kwota 15 222 tys. PLN pokryta zostala z kapitatu zapasowego.

Warto$¢ dywidendy na jedng akcje wyplaconej za rok 2011 wyniosta 1,35 PLN (2010: 1,70 PLN)
Emitent nie wyplacat zaliczek na poczet dywidendy za 2012 rok i 2011 rok.

Zarzad FFiL Sniezka S.A. w dniu 26 marca 2013 roku zaproponowat aby dywidenda na jedna akcje z zysku za
2012 rok wyniosta 2,00 zt (stownie: dwa ztote). Ostatecznag decyzje o wysokosci dywidendy podejmie Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

18. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, & . Pozos tale
i budowle trwale
Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2012 roku 62907 45 560 11078 4029 123 574
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia 13927 7531 2678 7671 31 807
Nabycie wskutek polaczenia jednostek gospodarczych - - - - -
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidaciji (13) (329) (443) (68) (853)
Oddanie $rodkéw trwalych w leasing - (673) - - (673)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (53) - - - (53)
Amortyzacja (3 186) (9 050 (2083) (1528) (15 847)
Romice kursowe (1368) (692) (184) (153) (2397)
Pozostale zmiany - - - - -
Dekonsolidacja jednostki zaleznej (208) - - - (208)
Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 72 006 42 347 11 046 9951 135 350
Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 72 685 41 734 9 806 3207 127 432
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia 10414 13538 4375 2001 30 328
Nabycie wskutek polaczenia jednostek gospodarczych - - - -
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidacji (1910) (421) (837) (83) (3251)
Oddanie $rodkow trwalych w leasing - (1278) - - (1278)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (2 780) - - (2780)
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania - 999 (1 040) 41 -
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci - (224) - (63) (287)
Amortyzacja (3425) (8177 (1857) (979) (14 438)
Rémice kursowe 489 (407) 94 (11 165
Transfer migdzy grupami - (605) 629 24) -
Pozostale zmiany 52 (41) - - 11
Efekt hiperinflacii 711 541 62 - 1314
Dekonsolidacja jednostki zaleznej (13 329) (99) (154) (60) (13 642)
Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 62907 45 560 11 078 4029 123574
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Grunty, Pozos tale
budynki Maszyny Srodki $rodki
i budowle i urzadze nia trans portu trwale Razem

Stan na dzien 1 stycznia 2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 86 274 98 037 17799 9209 211319
Warto$¢ aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy (102) - - - (102)
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych (23 976) (53 018) (6 783) (5 180) (88957)

Efekt hiperinflacji 711 541 62 - 1314
Warto$¢ bilansowa netto 62907 45 560 11 078 4029 123 574
Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 95 835 99 768 18 001 14 965 228 569
Warto$¢ aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy (2935) - - - (2935)
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych (20 8%4) (57 421) (6 955) (5014) (90 284)

Efekt hiperinflaciji - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto 72 006 42 347 11 046 9 951 135 350
Stan na dzien 1 stycznia 2011 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 97 502 89429 17930 7599 212 460
Warto$¢ aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy - - - - -
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych (24 817) (47 695) (8 124) (4392) (85 028)
Warto$¢ bilansowa netto 72 685 41734 9 806 3207 127 432
Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 86274 98 037 17799 9209 211 319
Warto$¢ aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy (102) - - - (102)
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych (23 976) (53 018) (6 783) (5 180) (88957)

Efekt hiperinflacji 711 541 62 - 1314
Warto$¢ bilansowa netto 62907 45 560 11 078 4029 123 574

Stan na dzief

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

a) srodki trwale, w tym: 135 350 123 574

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1120 1431

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 70 886 61 476

- urzadzenia techniczne i maszyny 42 347 45 560

- $rodki transportu 11 046 11 078

- inne $rodki trwale 9951 4029

b) $rodki trwale w budowie 23 831 21 545

c) zaliczki na $rodki trwale w budowie 801 01
Rzeczowe aktywa trwale razem 159 982 145 440

Wartos$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012
roku wyniosta 600 tysiecy PLN.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy opisane sg w nocie nr 14.
Transfer pomigdzy grupami §rodkéw trwatych dotyczy zmiany klasyfikacji srodkéw trwatych w spotce zaleznej.

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2012 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 734 tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia 2011 roku:
338 tysiecy PLN). Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz umow dzierzawy z opcja
zakupu zostal ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych znimi zobowigzan z tytulu leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zastaw na rzeczowych aktywach trwatych tytutem zabezpieczenia zobowigzan z
tytutu kredytow bankowych opiewa na kwote 18 127 tysiecy PLN, natomiast hipoteki kaucyjne ustanowione na
nieruchomos$ciach Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku maja tagczna wartos¢ 139 253 tysigcy PLN. Szczegotly
zawarte sg w nocie 31.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zostat wykorzystany odpis aktualizujacy warto$¢ maszyn i urzadzen na kwote
287 tysigcy PLN. Odpis ten byt utworzony w 2011 roku.

Naktady na srodki trwate w budowie w 2012 roku wyniosty 35 756 tysiecy PLN (w 2011 roku naktady te
wyniosty 34 808 tysigcy PLN). Naklady inwestycyjne Grupa finansowata ze srodkéw obrotowych i kredytow.
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19. Leasing

19.1. Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja
zakupu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku przyszie minimalne oplaty leasingowe z
tytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujgco:

na dzien
Przyszle minimalne oplaty z tytulu umoéw leasingu finans owego 31 grudnia 201,2, L. 31 grudnia 201,1, ..
Oplaty warto$¢ biezaca Optaty warto$¢ biezaca
minimalne oplat minimalne oplat

Platne w okresie do 1 roku 327 290 106 95
Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 404 384 171 163

Platne powyzej 5 lat - - - -
Przyszle minimalne oplaty z tytulu uméw leasingu finans owego ogétem 731 674 277 258

Koszty finansowe 57 - 19 -
Warto$ ¢ biezaca minimalnych optat z tytulu uméw leasingu finansowego 674 674 258 258

W badanym okresie Grupa jako leasingobiorca zawarta 10 uméw leasingowych, ktorych przedmiotem sa
samochody.

Wazniejsze postanowienia uméw leasingowych:

leasingodawca -Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.0.,

przedmiot leasingu - samochody,

okres trwania umowy - 36 miesi¢cy,

warto$¢ przedmiotow leasingu - 270 tysiecy PLN,

po zakonczeniu umowy leasingu korzystajacemu przyshuguje prawo do nabycia przedmiotu umowy.
Cen¢ wykupu stanowi okre§lona w umowie wartos¢ koncowa.

AN NI NI NN

19.2. Naleznosci z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku przyszie minimalne oplaty leasingowe z
tytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Przyszle minimalne oplaty z tytulu uméwleasingu finansowego na dzien
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Oplaty warto$¢ biezaca Oplaty warto$¢ biezaca
minimalne oplat minimalne oplat
Platne w okresie do 1 roku 470 392 308 257
Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 1294 1080 1036 865
Platne powyzej S lat - - - -
Przyszle minimalne oplaty z tytulu uméw leasingu finans owego ogolem 1764 1472 1344 1122
Przychody finansowe 292 - 222 -
‘Wartos$ ¢ biezaca minimalnych oplat z tytulu uméw leasingu finans owego 1472 1472 1122 1122

Na dzien 31 grudnia 2012 roku niezrealizowane przychody finansowe z tytulu zawartych umow leasingu
finansowego wyniosty 292 tysigce PLN, natomiast niegwarantowane wartosci koncowe przypadajace
leasingodawcy z tytulu powyzszych umow wyniosty 33 tysigce PLN.

Grupa zawarta umowy leasingowe z podmiotami, ktore zajmujg si¢ dystrybucjg wyrobow Grupy. Przedmiotem
leasingu sg urzadzenia do dozowania i mieszania farb i tynkéw. W roku 2012 zawarto 16 takich umdw.
Ponizej wazniejsze postanowienia umow leasingowych zawartych przez Grupg:
v przedmiot leasingu - urzadzenia dozujgco — mieszalnikowe, tj. dozowniki automatyczne, mieszalniki
oraz miksery zyroskopowe,
v czas trwania umowy - wszystkie umowy zostaty zawarte na okres 60 miesiecy,
v' warto$¢ przedmiotu leasingu - w kazdej z umow wartos$¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote okoto 50
tys. PLN,
v finansujgcy gwarantuje korzystajacemu prawo nabycia przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy.
Kwota wykupu przedmiotu leasingu wynosi 1,5% wartoSci poczgtkowej przedmiotu leasingu.
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20.

Nieruchomosci inwestycyjne

na dzien
Stan na dzien 1 stycznia 2012 roku 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia 13287 16 460
Amortyzacja (531) (531)
Odpis aktualizujacy - (2 540)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - (102)
Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku 12 756 13 287

W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 865
tysigcy PLN (w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku:1 271 tysiecy PLN). Bezposrednie koszty operacyjne
dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku wyniosty 694 tysigcy
PLN, w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku — 687 tysigcy PLN.

21.

Wartosci niematerialne

Koszty Pozostale
Patenty s
ilicencje pr'ac . wartos.cl Razem
rozwojowych niematerialne
Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2012 roku 401 175 53 629
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia 323 - 78 401
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidaciji ) - - )
Amortyzacja (149) (32) (38) (219)
Roéznice kursowe 3) - - A3)
Pozostale zmiany - - - -
Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 570 143 93 806
Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 1526 207 59 1792
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia 76 - 75 151
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub kwidacji 1) - Q) (6)
Transfer migdzy grupami 27) - 27 -
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci ?2) - - ?)
Amortyzacja (1170) (32) (103) (1305)
Roznice kursowe 3 - - 3
Pozostale zmiany - - - -
Rézmice konsolidacyjne - zbycie jednostki zaleznej 4) - - “@
Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 401 175 53 629
Koszty Pozostale
Patenty prac wartoS$ci
i licencje rozwojowych niematerialne Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 4967 318 710 5995
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (4 566) (143) (657) (5 366)
Warto$¢ bilansowa netto 401 175 53 629
Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 3077 318 373 3768
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (2507) (175) (280) (2962)
Warto$é bilansowa netto 570 143 93 806
Stan na dzien 1 stycznia 2011 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 5007 318 572 5897
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (3481) (111) (513) (4 105)
Warto$¢ bilansowa netto 1526 207 59 1792
Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 4967 318 710 5995
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (4 566) (143) (657) (5 366)
Warto$¢ bilansowa netto 401 175 53 629
Stan na dzief
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 143 175
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 570 401
- oprogramowanie komputerowe 298 363
¢) inne warto$ci niematerialne 93 53
d) warto$ci niematerialne w trakcie tworzenia 879 591
¢) zaliczki na warto$ci niematerialne - -
Warto$ ci niematerialne razem 1 685 1220
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku na wartosciach niematerialnych nie ma ustanowionych zabezpieczen
zobowiazan. Naklady na wartosci niematerialne w 2012 roku wyniosty 721 tysiecy PLN (w 2011 roku 635
tysiecy PLN). Na dzien 31 grudnia 2012 roku na saldo wartosci niematerialnych w trakcie tworzenia sktadajg si¢
migdzy innymi naktady na system wsparcia sprzedazy w kwocie 756 tysigcy PLN.

Grupa dokonata analizy warto$ci niematerialnych w trakcie tworzenia i stwierdzita, Ze nie ma konieczno$ci
dokonywania odpisow aktualizujacych wartos$¢ tej pozycji aktywow.

22. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wlasnosci

Grupa posiada 10,07%-owy udzial w spoétce Plastbud Sp. z 0.0. z siedzibg w Pustkowie, ktorej podstawowym
przedmiotem dziatalnosci jest produkcja pigmentéw do farb.

Tabela ponizej przedstawia skrocone informacje dotyczace inwestycji w spotke Plastbud sp. z o.0.

Stan na
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Udzial w bilansie jednostki stowarzyszonej:

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 1287 1342
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 1551 914
Zobowigzania krotkoterminowe 712 230
Zobowigzania dlugoterminowe 110 131
Udzial w aktywach netto 2016 1895

Rok zakonczony 31 grudnia 2012 Rok zakonczony 31 grudnia 2011

Przychody 29 425 28 536
Zysk 4206 3895
Udzial w zysku jednostki stowarzyszone j: 424 392

23. Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych

Nabycie jednostek
W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku jednostka dominujgca nabyta:

v 12% udzialéw w swojej spolce zaleznej Sniezka BelPol Sp. z 0.0. z siedziba w Zodino (Biatorus).
Udzialy zostaly nabyte za ceng 150 tysigcy USD (réwnowartos¢ 470 tysiecy PLN).

Zakup udziatlow niekontrolujgcych spowodowatl zmniejszenie udziatow niekontrolujacych o 433 tys.
PLN.

v’ 1,25 udzialow w swojej spotce zaleznej Sniezka Ukraina Sp. z 0.0. z siedziba w Jaworowie (Ukraina).
Udzialy zostaly nabyte za cen¢ 747 tysiecy PLN. Zakup udzialéw niekontrolujacych spowodowat
zmnigjszenie udzialdw niekontrolujacych o 478 tys. PLN.

Dodatkowo jednostka dominujaca objeta udzialty w podniesionym kapitale Sniezki Romania S.R.L. zwigkszajac
udzial procentowy o 12,21% w tej spolce. Zwigkszenie udziatu w podwyzszonym kapitale spotki zaleznej
spowodowato wzrost wartosci kapitatow niekontrolujacych o 535 tys. PLN.

Zbycie jednostek zaleznych
W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku jednostka dominujaca zbyta:
v 1% udzialéw w swojej spotce zaleznej Sniezka BelPol Sp. z 0.0. z siedziba w Zodino (Biatorus).

Calkowite wynagrodzenie za zbyte udzialy wyniosto 39 tysiagce PLN. Sprzedaz udzialow
niekontrolujgcych spowodowata w tym przypadku wzrost udzialéw niekontrolujacych o 36 tys. PLN.

v calo§é udziatow w spolce Sniezka Romania S.R.L. (Rumunia).

24. Udzial we wspolnym przedsi¢ewzieciu

Grupa na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie posiada wspodlnych przedsiewzigé.
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25. Pozostale aktywa

25.1. Pozostale aktywa finansowe

na dzen
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pozostale aktywa finansowe 10 2 391
Dlugoterminowe pozostale aktywa finansowe 10 10
- udzielone pozyczki - -
- pozostale aktywa finansowe 10 10
Ktétkoterminowe pozostale aktywa finansowe - 2 381
- udzielone pozyczki - B
- pozostale aktywa finansowe - 2 381

Udzielone pozyczki na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazuja saldo zerowe. Naleznos$¢ z tytutu pozyczek na
dzien 31 grudnia 2012 roku w wysokoS$ci 455 tysiecy PLN zostala objeta odpisem aktualizujacym.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w pozycji Pozostale aktywa finansowe znajdowata si¢ wartos¢ udziatow spotki
Farbud Sp. z o0.0., ktore zostaly zbyte warunkowo przez jednostke¢ dominujacg o wartosci 2 381 tys. PLN. Na
dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ ta pomniejszona o czeSciowe sptaty w ciggu 2012 roku zostala przesunigta
do naleznosci.

25.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Grupa w pozycji ,,Pozostate aktywa niefinansowe” ujeta nastepujace tytuly rozliczen migdzyokresowych
kosztow:

na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Prenumeraty 21 42
Ubezpieczenia 454 382
Reklama 101 64

Badania wyrobow 264 -
Pozostale 153 239
Razem 993 727
- krotkoterminowe 993 727

- dlugoterminowe - -

26. Swiadczenia pracownicze

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom zgodnie z Zakladowymi regulaminami wynagrodzen pracownikow
odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne, jubileuszowe, oraz z tytulu niewykorzystanych urlopow
pracowniczych. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme¢ aktuarialng
tworzy rezerw¢ na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono
W ponizszej tabeli:

2012 2011
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1535 1159
Wykorzystanie rezerwy 392 149
Utworzenie rezerwy 872 525
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 2015 1535
Glowe zaloienia przyjete przez aktuariuszy 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Stopa dyskontowa (%) dla spélek krajowych 3,70% 5,90%
Stopa dyskontowa (%) dla spélek zagranicznych 4,75% 10,00%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) dla spolek zagranicznych 7,90% 7.90%
Wskaznik rotacji pracownikéw -uzalezniony od wieku 1%-5% 1% - 23%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) dla spolek polskich 2,70% 2,80%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) dla spolek zagranicznych 2,70% 0,80%
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27. Zapasy
na dzien

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Materiaty 34234 43977
Produkcja w toku 1436 1397
Wyroby gotowe 34 093 35337

- wedlug kosztu wytworzenia 36279 37112

- wedlug warto$ci netto mozliwej do uzyskania 34 093 35337
Towary 6 869 5791
Zaliczki na poczet dostaw 806 1070
Zapasy ogélem 77 438 87 572

Zapasy wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng
sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty
wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Grupa dokonuje weryfikacji przydatno$ci zapasow w sposob regularny, w okresach kwartalnych.

Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych — zapaséw, dokonuje sig :

v' poprzez doprowadzenie warto$ci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na dzief bilansowy,

zapewniajacej ich uptynnienie po obnizonej wartosci,

v' gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke skladnik aktywow w postaci zapasow

nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku Grupa dokonata odwrécenia odpisu aktualizujacego warto$é
zapasow w kwocie 3 tysigce PLN (w 2011 roku 171 tysiecy PLN). Jednoczes$nie na dzien 31 grudnia 2012 roku
dokonano odpisu aktualizujagcego warto$¢ zapasow na kwote 521 tys. PLN.

Na zapasach jednostki ustanowiono zabezpieczenia kredytow, ktére w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku
miato warto$¢ 39 500 tysiecy PLN, w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku 17 600 tysiecy PLN.

28. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

na dzien
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Naleznos ci z tytulu dostaw i ustug: 58 086 72 062
w tym od jednostek powiazanych 3 -

w tym od jednostek pozostatych 58 083 72 062
Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci z tytutu dostaw i uslug 2 804 4414
Naleznos ci z tytulu biezacego podatku dochodowego 4506 6742
Pozostale naleznosci 7992 7937

w tym od jednostek powiazanych - 15

w tym od jednostek pozostatych 7992 7922

Odpisy aktualizujace warto§¢ pozostalych naleznosci - -
Naleznosci ogolem, z tego 70 584 86 741

- czg$¢ dlugoterminowa 2338 865

- czg$¢ krotkoterminowa 68 246 85 876

na dzien

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug ogolem

0 pozostalym od dnia bilansowe go okresie splaty 31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Do 1 miesigca 16 361 14 662
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 27 638 32908
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1397 6 505
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesigcy 1 2459
Powyzej 12 miesigcy - -
Przeterminowane 15493 19 942
Naleznos ci z tytulu dostaw i uslug brutto ogolem : 60 890 76 476
Odpisy aktualizujgce 2 804 4414
NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug netto ogoélem : 58 086 72 062
72 062

Nalemosci o okresie splaty do 12 miesigcy 58 086
Nalemosci o okresie splaty powyzej 12 miesigcy -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 36.2.
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Srednia dtugo$é cyklu naleznosci w 2012 roku wyniodst 41,20 dni.

Grupa posiada odpowiednig polityk¢ w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci witasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Najwigksze pozycje stanowigce 80% ogotu naleznosci sg objete ubezpieczeniem w EULER HERMES.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku cz¢$¢ naleznoscei z tytutu dostaw i1 ustug zostato uznane za watpliwe i w zwigzku
z tym objeto je odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tyt. dostaw i uslug na dzien
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Odpisy aktualizujace naleznos$ci stan na poczatek okresu 4414 3968
- zwigkszenia 1472 3586
- Zmniejszenia 3082 3140
Odpisy aktualizujace naleznosci stan na koniec okresu 2 804 4414

Zmniejszenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci stanowia:
. 535 tys. naleznosci stracone,

e 2 547 tys. naleznosci zaptacone.

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31
grudnia 2011 roku byty przeterminowane.

na dzien
Przete rl.ninowane nflleinos'.ci z tytulu dostaw i ustug ogélem 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
o okresie przeterminowania
Nalezno$ci nie objete odpisem aktualizacyjnym 12 689 15528
Do 1 miesigca 9 360 8 602
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 3198 5484
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 126 1356
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesigcy - 74
Powyzej 12 miesigcy 5 12
Nalezno$ci objete odpisem ak tualizacyjnym 2 804 4414
Prze te rminowane naleznos ci z tytulu dostaw i ustug brutto 15 493 19 942
Prze te rminowane naleznoSci z tytutu dostaw i ustug netto 12 689 15528

29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedhug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, w zaleznoS$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienigzne i sg oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na dzien 31
grudnia 2012 roku wynosi 17 490 tysiecy PLN (31 grudnia 2011 roku: 10 478 tysiccy PLN).

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych sktadato
si¢ z nastgpujacych pozycji:

na dzien
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Srodki pienigzne w banku i w kasie 11879 9163
Lokaty krotkoterminowe 5581 1300
Inne $rodki pienigzne 30 15
17 490 10 478
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30. Kapital podstawowy i pozostale kapitaly

30.1. Kapital podstawowy

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy Emitenta sktadat si¢ z 13 550 676 akcji o
wartos$ci nominalnej 1,00 PLN kazda. W 2012 roku kapitat podstawowy nie ulegl zmianie, Emitent zakupit 932
898 akcji o wartosci nominalnej 1 zt w celu umorzenia, jednakze umorzenie akcji nastapi wg planow Zarzadu
Spotki w 2013 roku.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Akcje imienne uprzywilejowane serii A o warto$ci
nominalnej 1 PLN kazda 100000 100 000
Akcje imienne uprzywilejowane serii B o wartosci
nominalnej 1 PLN kazda 400000 400000
Akcje zwykle serii C, D, E, F o warto$ci nominalnej 13 050 676 13 050 676
Razem kapital podstawowy 13 550 676 13 550 676

llos¢ Wartos¢
Akcje wlasne
Na dzien 1 stycznia 2012 roku - -
Nabycie akcji whasnych 932 898 28920
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 932 898 28 920

30.1.1. Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng 1,00 PLN kazda i zostaty w pelni optacone.

30.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i B uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypada pie¢ glosow.
Akcjom serii C, D, E i F przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu

30.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Stan na 31 grudnia 2012 roku:

AKkcjonariusz Liczba posiadanych akeji Udzial w kapitale Liczba glosow Udzial w ogolnej liczbie
zakladowym (%) glos6w na WZA (%)
Jerzy Pater* 2 541 667 18,76 3208 335 20,63

w tym bezposrednio

166 667 1,23 833 335 5,36

Stanistaw Cymbor** 2541 667 18,76 3208335 20,63

w tym bezposrednio

166 667 1,23 833 335 5,36
Piotr Mikrut bezposrednio

1254 166 9,26 1787 498 11,49
Rafat Mikrut bezposrednio

1254167 9,26 1254167 8,07
AMPLICO OFE 1710 696 12,62 1710 696 11,00
Sniezka  S.A.  akcje
whasne 932 898 6,88 932 898 6,00
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*Jerzy Pater posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke ,,PPHU Elzbieta i Jerzy Pater” Sp. z o.0. (,,PPHU Elzbieta i Jerzy Pater” Sp.
z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 17,53% udziatu w kapitale zaktadowym i 15,27% udziatu w ogolne;j liczbie
glosow na WZA)

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke ,,PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor” Sp. z 0.0. (,,PPHU Iwona i
Stanistaw Cymbor™ Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 17,53% udziatu w kapitale zaktadowym i 15,27%
udziatu w ogoélnej liczbie gloséw na WZA).

Stan na 31 grudnia 2011 roku:

AKcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udzial w kapitale Liczba glosow Udzial w ogolnej liczbie
zakladowym (%) glos6w na WZA (%)
Jerzy Pater* 2 541 667 18,76 3208335 20,63
w tym bezposrednio
166 667 1,23 833 335 5,36
Stanistaw Cymbor** 2 541 667 18,76 3208 335 20,63
w tym bezposrednio
166 667 1,23 833 335 5,36
bezposrednio
Piotr Mikrut 1254 166 9,26 1787 498 11,49
bezposrednio
Rafat Mikrut 1254167 9,26 1254167 8,06
AMPLICO OFE 1710 696 12,62 1710 696 11,00

*Jerzy Pater posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke ,,PPHU Elzbieta i Jerzy Pater” Sp. z o.0. (,,PPHU Elzbieta i
Jerzy Pater” Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 17,53% udziatu w kapitale zakladowym i
15,27% udziatu w ogélnej liczbie glosow na WZA)

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke ,,PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor” Sp. z o.0.
(,,PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor” Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 17,53% udzialu w
kapitale zaktadowym i 15,27% udzialu w og6lnej liczbie gtoséw na WZA)

30.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy jednostka dominujgca utworzyta obligatoryjnie, zgodnie z obowigzkiem cigzgcym na spoétkach
akcyjnych, do wysokosci trzeciej czesci kapitatu podstawowego, przeznaczajac 8% z czystego zysku w stosunku
rocznym. Ponadto Spotka dominujgca fakultatywnie przeznacza okre$long czg$¢ z zysku netto danego roku
obrotowego na powi¢kszenie kapitatu zapasowego w danym roku.

W 2012 roku kapitat zapasowy zostal pomniejszony o kwotg 15 222 tys. PLN, kwota ta zostata przeznaczona na
wyptate dywidendy.

30.3. Niepodzielony zysk(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitalu zapasowego 1 rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Dywidenda z akcji zwyktych za 2011 rok, wyptacona dnia 18 lipca 2012 roku, wyniosta 17 034 tys. PLN
(za 2010 rok, wyptacona dnia 18 lipca 2011 roku: 23 036 tys. PLN). Z zysku za 2011 rok wyptacono dywidendg
w wysokosci 1 812 tys. PLN, natomiast kwota 15 222 pokryta zostata z kapitalu zapasowego.
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30.4. Udzialy niekontrolujgce

Rok zakonczony

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Na poczatek okresu 7 844 9020

Dywidendy wyplacone przez jednostki zalezne (389) (857)

Udziat w wyniku jednostek zaleznych 1 841 1177

Dekonsolidacja spolki zaleznej 3) (2 200)

Wplyw hiperinflacji - (103)

Inne catkowite dochody (580) 800

Korekty konsolidacyjne - 7

Wplyw zmiany udzialu w jednostkach zaleznych (340) -

Na Kkoniec okresu 8373 7 844

. . .

31. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Specyfikacja kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zobowigzania z tytulu Kredytow

Kwota kredytwpozyczki wg umowy Kwota kredytu/ pozyczki pozostale | Kwota kredytu/ pozyczki pozostale
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek do splaty do splaty
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy tys.zt waluta tys.2t waluta krétkoter. dlugoter. Termin splaty
prawnej

Bank Pekao S.A. O/Dgbica 30 000) PLN 14 224|PLN 14224 2013-12-18

Bank BPH S.A. O/Dgbica 5000 PLN - PLN 2013-01-17

Bank PKO BP S.A.O/Rzeszow 10 000, PLN - PLN 2013-12-31

Bank PKO BP S.A.O/Rzeszow 20 000) PLN - PLN 2013-01-18

Podkarpacki Bank Spoldzelczy O/Dgbica 1000 PLN 697|PLN 697 2013-03-28

ING Bank Slaski S.A. O/Katowice 16 000, PLN 7331|PLN 7331 2014-04-30
14 kwartalnych rat poczawszy od 31-01-

ING Bark Slaski S.A. O/Katowice 20 000 PLN 20 000[PLN 5332 14 668| 2013 w wysokosci 1 333 000 zt- ostania
rata 1 338 000 7 platna do 31-10-2017

CITI BANK HANDLOWY S.A. O/Krakow 30 000) PLN 23 519|PLN 23519 E 2013-02-22
W potrocznych ratach po 2 500 tys.PLN,

CITI BANK HANDLOWY S.A. O/Krakow 10 000, PLN 7500[PLN 5000 2500| poczawszy od 10-10-2012. Termin splaty

ostatniej raty 10-04-2014r.

Bank DnB NORD Polska S.A. Warszawa 19 000, PLN 0[PLN E E 2013-01-18

Bank DnB NORD Polska S.A. Warszawa 4000 USD 10 656|PLN 10 656, E 2013-01-18

Kredobark o/Jaworow - Ukraina 20 000) UAH 7624|PLN 7624 E 2013-08-31

Kredyty i pozyczki razem - - 91 551 PLN 74 383 17168
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Zobowiazania z tytulu kredytéw

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek

prawnej Inne
Zastaw rejestrowy -srodki rwale tm kwote 7 221 763,87 PLN praewhszezenie wiw srodkow trwalych , Hipoteka umowna

Bank Pekao S.A. O/Dbica laczna do kwoty 30 000 000 7t na nieruchomoéci w Pustkowie wraz z cesja praw 7 polisy ubezpi p kredyt na f i biezace
do dyspozycii rachunkami biezacymi spolki w BPH,owiadczenie o podaniu si¢ egzekucii.

Bank BPH S.A. O/Dgbica T ictwo do dyspozycii rachunkami biezgcymi spolki w BPH kredyt na f i biezace]

Bank PKO BP S.A.O/Rzeszow

Hipoteka kaucyjna na prawie untéw i nieruch
PLN,cesja praw z polisy ubezp.odysponowanie srodkami pienigzn. Na

dobrowolnym poddaniu sie egzekucii do kwoty 40 000 tys. PLN

abudow. w Brzeinicy na kwotg 30 000 tys.
hunkach w PKO BP, o$wiadcz o

kredyt obrotowy w rachunku biezgcym

kredyt obrotowy, moze byé wykorzystany w PLN

Bank PKO BP S.A.O/Rzeszow W, 7
lub walutach wymienialnych,
) o ) [ ictwo do dyspozycj ract biezacym spolki w PBS, weksel wlasny in blanco,céwiadczenie o dobrowolnym .
Podkarpacki Bank Spéldzielczy O/Debica donin sic cgackucil o oty 2 00 s, PLN kredyt obrotowy w rachunku biezacym
Cesja nieobeigzonych wierz iz monitoringiem i od podmiotéw objetych polisa ubezpieczenia. kredytu

ING Bank Slaski S.A. O/Katowice

kupieckiego wystawiong przez TU EULER HERMES S.A.(stan wierzytelnosci objetych cesj na koniec kwartau nie nizszy
iz S0% sumy kowoty kredytu w.umowy 890°2012(0000173/00), wraz z cesja praw z ej poisy, hipoteka kaucyina do kwoty
30 000 000 na nieruchomosci (grunty wraz z budynkami) w Bialej Podlaskiej, cesja praw 7. polisy ut

kredyt obrotowy, moze byé wykorzystany w PLN
lub walutach wymienialnych. Na dzieft 31-12-2012

nieruchomosci do kwoly nie mnicjsze] iz 3 500 000 zizastaw refestrowy do kwwoty 7500 tys. PLN na wyrobach gotowych
w Brzetmicy, cesja praw z polisy ubezpieczeni $wiadezenie o poddaniu si¢ egzekuci

dhuzenie 7 tytuhu tego kredytu wynosi 2 373 tys.
USD.

ING Bank Slaski S.A. O/Katowice

2j Zapasow,
Cesja naleznosci ( z monitoringiem) od p objetych polisa kredytu kupiecki 2 przez TU
EULER HERMES S.A. (stan wierzytelnosci objetych cesa na koniec kwartatu nie nizszy niz S0% sumy kwoty kredytu
g umowy 676/2009/0000850/00)wraz z cesja praw z tej polisy do wysokosci nie nizszej niz 50% zadhwzenia 7 tytuh kredytu,
hipoteka umowna do kwoty 30 000 000 PLN na nier Sci (grunty wraz z i) w Bialej Podlaskiej, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci do kwoty nie mniejszej niz 3 500 000 PLN, zastaw rejestrowy do kwoty 13 000 tys.
PLN na wyrobach gotowych magazynu w Brzeznicy, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow, oéwiadczenie o

kredyt Zotowy na refinansowanie nakldow
inwestycyjnych

iu sie egzekucii

CITI BANK HANDLOWY S.A. O/Krakow

Hipoteka kaucyjna laczna do kwoty 11 250 tys. PLN na prawie i'w Chojnicach i
whzanym z nim prawie whsnosci czesci budynku ushigowo handlowego, oraz nieruchomosci olozonej w Chojnicach wraz z
cesja praw z umowy ubezpieczeniazastaw rejestrowy do kwoty 11 000 tys. PLN na zapasach magazyny w Pustkowie.
cesja praw z polisy ubezp. w.w. zapaséw do kwoty 3 000 tys PLN.

kredyt obrotowy w rachunku biezacym. Na dzieft
31-12-2012 zadhzenie 7 tytulu tego kredytu wynosi
74 tys. PLN i 7 582 tys. USD.

CITI BANK HANDLOWY S.A. O/Krakow

Hipoteka kaucyjna laczna do kwoty 11250 tys. PLN na prawie ja nier i w Chojnicach i
whzanym z nim prawie whsnosci czesci budynku ushigowo handlowego,oraz nieruchomosci olozone] w Chojnicach wrazz
cesja praw z umowy ubezpieczeniazastaw rejestrowy do kwoty 8 000 tys. PLN na zapasach magazyny w Lubzinic cesja
praw z polisy ubezp. w.w. zapaséw do kwoty 11 000 tys. PLN, porgczenia cywilno-prawne "TM INVESTMENT" i "IP
Solutions"

kredyt phatniczy w rachunku kredytowym

Bank DnB NORD Polska S.A. Warszawa

i nier

Hipoteka kaucyjna na prawie abudow. w Lubzinie do kwoty 46 500 tys PLN, cesja
praw 7 polisy ubezp w/w nieruchomoicizastaw rejestrowy - érodki trwale na kwote 11 869 tys. PLN wraz z cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej tych $rodkow.cesja wierzytelnosci o wartosci do wys. 9000 tys. PLN od dhuznikéw :CHEMIK HB,
FARBUD, oéwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig egzekucji do wysokosci 300 tys. PLN

kredyt obrotowy w rachunku biezgcym

Bank DnB NORD Polska S.A. Warszawa

jw.

kredyt walutowy w rachunku biezacym. Na dzief
31-12-2012 zadhwzenie 7 tytulu tego kredytu wynosi
3449 tys. USD.

Kredobank o/Jaworow - Ukraina

Srodki trwale bedace skladnik

i majatku spoki

Stan zadhuzenia z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawia ponizsza tabela:

KREDYTY I POZYCZKI

Kredyty

Kwota zobowigzania na 31

grudnia 2012 roku Stopa procentowa

Kwota zobowiazania na 31
grudnia 2011 roku

Kredyt wPekao S.A. O/Dgbica 14224 1M WIBOR + marza 12994
Kredyt w BPH O/Dgbica - 1M WIBOR + marza 575
Kredyt w PKO BP O/Rzeszow - 1M WIBOR /1M LIBOR+ marza 7107
Kredyt w PKO BP O/Rzeszow 1M WIBOR + marza 14 000
Kredyt w Bank Handlowy S.A. Warszawa 23519 IM WIBOR /1M LIBOR+ marza 20892
Kredyt w Bank Handlowy S.A. Warszawa 7500 3M WIBOR + marza
Kredyt w PBS O/Dgbica 697 1M WIBOR + marza 511
Kredyt w ING Bank Slaski O/Katowice 20 000 1M WIBOR+ marza 12578
Kredyt w ING Bank Slaski O/Katowice 7331 1M LIBOR + marza -
Kredyt w DnBNORD Polska Warszawa 1M WIBOR+ marza 253
Kredyt w DnB NORD Polska Warszawa 10 656 1M LIBOR + marza 17076
KREDOBANK -Ukraina 7624 7,00% -
Razem Kredyty 91 551 85986
Pozyczki - - -
Kredyty i pozyczki razem 91 551 85986

Kredyty i pozyczki wedtug struktury walutowej obrazuje ponizsza tabela.

KREDYTY I POZYCZKI W PODZIALE NA WALUTY NA DZIEN 31 grudnia 2012 ROKU

na dzien
31 grudnia 2012
warto$¢ w walucie

31 grudnia 2011
warto$¢ w walucie

31 grudnia 2012
warto$¢ w PLN

na dzien

31 grudnia 2011
warto$¢ w PLN

PLN 42 494 33391 42494 33391

UsD 13 412 15390 41433 52595

UAH 20 000 - 7624 -
Kredyty i pozyczki razem - 91 551 85986

44



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Kredyty zaciagnigte przez Grupg w 2012 roku:

e Kredyt — PKO BP S.A.— na kwotg 14 000 tys. PLN,

e Kredyt — CITI — na kwote 10 000 tys. PLN,
e Kredyt — ING Bank Slaski S.A.— na kwote 20 000 tys. PLN,

e Kredyt — Kredobank o/Jaworéw — na kwote 8 766 tys. PLN (23 000 tys. UAH)

Kredyty sptacone przez Grupe w 2012 roku:

e Kredyt — Pekao S.A. Dgbica — na kwotg 10 000 tys. PLN,
e Kredyt PKO BP S.A.— na kwotg 28 000 tys. PLN,

e Kredyt Bank Handlowy w Warszawie S.A. —na kwote 2 500 tys. PLN,

e Kredyt - Kredobank o/Jaworow —na kwotg 1 144 tys. PLN (3 000 tys. UAH)

e  Kredyt — pozostate — na kwotg 986 tys. PLN.

32. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania

i rozliczenia mi¢dzyokresowe

32.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale zobowiazania

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, oraz pozostale zobowigzania ksztattowaty

si¢ nastepujgco:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG, ZOBOWIAZANIA Z TYT. BIEZACEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31 grudnia 2012 ROKU

na dzien
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 41 367 50 317
w tym wobec jednostek powigzanych 2949 4309
W tym wobec jednostek pozostalych 38418 46 008
Pozostale zobowiazania wobec jednostek powiazanych - -
Pozostale zobowiazania wobe ¢ jednoste k pozostalych 7 344 5549

- z tyt. podatkow, cetubezpieczen i innych §wiadczen 3256 3588

- z tyt. wynagrodzen 2687 1 806

- zaliczki otrzymane na dostawy 1135 -

- leasing - -

- inne 266 155
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowe go - -
Zobowigzania ogélem, z tego 48 711 55 866

- czg$¢ diugoterminowa - -

- cz¢$¢ krotkoterminowa 48 711 55 866

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 36.2.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug regulowane sg na biezgco zgodnie z terminami ptatnosci.

Srednia dtugo$é cyklu zobowiazan w 2012 roku wyniost 44,07 dni.

32.2. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna warto$ ¢ firmy

31 grudnia 2012

543

na dzien
31 grudnia 2011

49

2.Inne rozliczenia miedzyokresowe
2.1 Dlugoterminowe - -
2.2 Krétkoterminowe 543 649
Badanie bilansu 88 90
Premia dla zarzadu i kierownictwa 306 102
Uslugi transportowe 32 403
Pozostate 57 21
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 60 33

Rozliczenia mi¢dzyokresowe (bierne) razem 543 649
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33. Przyczyny wystepowania roznic pomi¢dzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej niektorych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow pieni¢znych oraz
dodatkowe informacje do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

Rok zakonczony
31 grudnia2011

Bilansowa zmiana zapasow (10 134) 15332
Zmiana stanu zapasow w rachunku przeplywow pienigznych 8217 (18 774)
réznica 1917 3442
romice kursowe z przeliczenia sprawozdan 1917 (152)
dekonsolidacja - 4526
roznice ztytulu przeliczenia hiperinflacji - (932
Razem réznica - -
Bilansowa zmiana Naleznosci z tytutu dostaw iuslug oraz pozostale naleznosci (16 158) (20 869)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywow pienieznych 9450 26 865
réznica (6 708) 5996
romice kursowe z przeliczenia sprawozdan 1846 228
naleznosci z tyt. sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (673) -
dywidendy i odsetki 8&7) -
podatek dochodowy 1743 4170
romice kursowe ztyt sprzedazy udziatow (143) -
nalezno$ci sprzedaz udzatow (2867) -
korekty rozrachunkow w konsolidacji (6490) (4281)
dekonsolidacja 5 2864
pozostale korekty (42) 2758
nalezno$ci z tytulu leasingu - 257
Razem réznica - -
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan 6960 (4 058)
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przelywow pienigznych 1547 5693
réznica (zaokraglenie) 5413 9 751)
romice kursowe z przeliczenia sprawozdan (2678) 1077
korekta wzajemnych transakcji 8 606 4235
leasing 416 95
zobowigzania inwestycyjne (459) -
dekonsolidacja (243) (12222)
pozostale korekty (229) (782)
Razem réznica - -
Bilansowa zmiana stanu rezerw dtugo ikrotkoterminowych 481 376
Zmiana stanu rezerw w rachunku przelywow pienigznych 519 404
réznica (38) (28)
romice kursowe z przeliczenia sprawozdan (38) -
dekonsolidacja - (28)
Razem réznica - -
Bilansowa zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (pasywa) (106) 365
Bilansowa zmiana stanu pozostalych aktywow niefinansowe (267) (727)
Bilansowa zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego (1182) (679)
Bilansowa zmiana stanu rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1094 (4 085)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w rachunku przelywow pienigznych 1072 (553)
réznica (1533) 4 573)
romice kursowe z przeliczenia sprawozdan (34) (24)
korekta konsolidacyjna aktywow z tyt podatku odroczonego (3 040) (2 985)
korekta konsolidacyjna rezerwy z tyt podatku odroczonego 2252 -
dekonsolidacja (853) (1054)
pozostale korekty 142 (510)

Razem réznica
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Dodatkowe informacje dotyczace wybranych pozycji sprawozdania z przeplywow pieni¢znych:

W pozycji ,,Wydatki zwigzane z dokupieniem udzialow niekontrolujgcych” znajduje si¢ zaplata za udziaty
dokupione przez FFiL Sniezka w spotkach:

Sniezka Ukraina Sp. z 0.0. w wysokosci 787 tys. PLN,
Sniezka- BelPol Sp. z 0.0. w wysokosci 473 tys. PLN.

W pozycji ,,Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych” znajduje si¢ wptyw za sprzedane udzialy spoiki:

Farbud Sp. z 0.0. w wysokos$ci 1 439 tys. PLN,
Spedfarb Sp. z 0.0. w wysokosci 88 tys. PLN,
Sniezka- BelPol Sp. z 0.0. w wysokosci 42 tys. PLN,

W pozycji ,,Wplywy z tytutu zaciggnigcia kredytow i pozyczek” znajduje si¢:

Kredyt — PKO BP S.A.— na kwotg 14 000 tys. PLN,

Kredyt — CITI — na kwotg 10 000 tys. PLN,

Kredyt — ING Bank Slaski S.A.— na kwote 20 000 tys. PLN,

Kredyt — Kredobank o/Jaworéw — na kwote 8 766 tys. PLN (23 000 tys. UAH)

W pozycji ,, Splata kredytow i pozyczek” znajduje sig:

34.

Kredyt — Pekao S.A. De¢bica — na kwote 10 000 tys. PLN,

Kredyt PKO BP S.A.—na kwote 28 000 tys. PLN,

Kredyt Bank Handlowy w Warszawie S.A. —na kwotg 2 500 tys. PLN,
Kredyt - Kredobank o/Jaworow — na kwote 1 144 tys. PLN (3 000 tys. UAH)
Kredyt — pozostate — na kwote 986 tys. PLN.

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa zobowigzata si¢ ponie$s¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
3 577 tys. PLN. Kwoty te przeznaczone bedg na pokrycie wydatkow zwigzanych z rozbudows, modernizacja i
zakupem majatku trwalego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania Grupy do poniesienia nakltadow na rzeczowe aktywa trwate
wynosity 4 946 tys. PLN.

3S.

Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiada porgczenia udzielone nizej wymienionym firmom:

v

v

Umowa poregczenia udzielona firmie Benmar Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku w wysokosci 5 000
tys. PLN jako zabezpieczenie umowy kredytowej w Kredyt Bank SA, na dzien 31 grudnia 2012 roku
zadluzenie firmy Benmar Sp. z 0.0. z tytulu porgczonego kredytu wynosi 1 988 tys. PLN. Porgczenie
zostato udzielone do dnia 30 czerwca 2015 roku. Zarzad jednostki dominujacej uwaza, ze nie begdzie
koniecznosci sptacania kredytu przez FFIiL Sniezka S.A.

Gwarancja na rzecz spotki Kopalnia Gipsu i Anhydrytu Nowy Lad Sp. z 0.0. za dostawy gipsu dla
spotki Sniezka BelPol Sp. z 0.0. w wysokosci 250 tys. USD (réwnowartosé 775 tys. PLN). Gwarancja
udzielona 31 lipca 2012 roku jest wazna do dnia 31 lipca 2013 roku. Zarzad jednostki dominujacej
uwaza, ze nie bedzie koniecznosci splacania zadtuzenia spotki Sniezka- BelPol sp. z 0.0. wobec spotki
Nowy Lad Sp. z 0.0. przez FFiL Sniezka S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku FFiL ,,Sniezka” S.A. posiadata réwniez zobowigzanie warunkowe
wobec Banku Handlowego w Warszawie S.A. z tytutu por¢czenia umowy Paylink na kwote 10 510 tys.
PLN. Umowa kart Paylink polega na przyznaniu dystrybutorom limitéw kredytowych w ramach
ktorych moga oni dokonywaé platnoéci za faktury wystawione przez Sniezke, w zamian dystrybutor
otrzymuje wydtuzenie terminu ptatnosci faktury o maksymalnie 4 miesigce i 14 dni. Porgczenie zostato
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udzielone do dnia 21.12.2013 roku. Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, ze nie bedzie koniecznosci
splacania zadtuzenia kontrahentéw przez FFiL Sniezka S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujgca posiada porgczenia udzielone nizej wymienionym firmom:

v" Umowa poreczenia udzielona firmie Benmar Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku w wysokosci 5 000

tys. PLN jako zabezpieczenie umowy kredytowej, na dzien 31 grudnia 2011 roku zadhuizenie firmy
Benmar Sp. z 0.0. z tytutu porgczonego kredytu wynosi 2 739 tys. PLN

v' Na dziefi 31 grudnia 2011 roku FF i L ,Sniezka” S.A. posiada zobowiazanie warunkowe wobec Banku
Handlowego w Warszawie S.A. z tytulu porgczenia umowy Paylink na kwotg 11 602 tys. PLN,

v Gwarancja na rzecz spotki Nowy Lad Sp. z 0.0. z tytutu dostaw gipsu dla spotki Sniezka Bel-Pol Sp. z
0.0. w wysokosci 450 tysigcy USD, wykorzystanie tej gwarancji na dzien 31 grudnia 2011 roku to
kwota 351 tysigcy USD (1 201 tys. PLN),

v' Gwarancja na rzecz spotki Rafiz z tytutu wykonania linii technologicznej w spotce Sniezka BelPol Sp.
z 0.0. w wysokosci 1 603 tys. PLN

v' Kaucja na rzecz spotki Sped Kampania Sp. z 0.0. za wykonanie zobowiazan spétki Sniezka BelPol Sp.
z 0.0., warto$¢ kaucji na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 175 tys. z1,

Grupa udzielita gwarancji i poreczen odptatnie i rozpoznata z tego tytutu przychdd finansowy.

35.1. Sprawy sadowe

Jednostka dominujaca zlozyla odwotanie 13 stycznia 2010 roku od decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie postgpowania antymonopolowego przeciwko FFiL
Sniezka SA w Lubzinie, w wyniku ktorego Urzad natozyt na Spotke kare w wysokosci 855 tysiecy PLN.
Wyrokiem z dnia 20 grudnia 2012 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie oddalit
odwolanie Spotki. FFiL Sniezka SA zlozy apelacje od tego wyroku. Zdaniem Zarzadu Spotki toczace sie
postepowanie nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012.

35.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoséci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organow administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnos$ci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnos$ci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zosta¢ powigckszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia
2012 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

36. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia lgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

zobowigzania
w tymzalegle, po

sprzedaz zakupy od naleznosci od wtym wobec . ;
; s L . L uplywie terminu
podmiotom podmiotow podmiotow przetermino podmiotow p o
podmiot powigzany powiqzanym powiqzanych powiqzanych wane powiqzanych platnosel
Jednostki stowarzyszone:
2012 321 21756 3 2949
Plastbud Sp z o.0. 2011 221 22326 - 4309
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36.1. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiada 10,07%-owy udziat w spétce Plastbud sp. z 0.0. (31 grudnia 2011:
10,07%).

36.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotka Plastbud Sp. z 0.0. w Pustkowie zajmuje si¢ produkcjg pigmentéw do farb, ktére sa sprzedawane pod
marka ,,Sniezki”. Transakcje wzajemne pomiedzy firmami dotycza obrotu surowcami, materiatami i towarami.
Transakcje pomigdzy w/w spotka a jednostka dominujacg odbywaja si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktére obowigzuja w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

36.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa nie posiada naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu.

36.4. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Grupa nie zawierala zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu.

36.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Emitenta

Wynagrodzenie w jednostce dominujace;j:

Wynagrodzenie Zarzqdu i Rady Nadzorczej (wynagrodzenia i narzuty)

Rok zakonczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zarzqd 1818 1 684
Rada Nadzorcza 1764 1 688
Razem 3582 3372

Rok zakonczony
Wynagrodzenie kadry kierowniczej (dyrektorzy)

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3963 2 609
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 8 71
Lgczna kwota wynagrodzenia wyplaconego glownej kadrze kierowniczej 3971 2 680
Wynagrodzenie w jednostkach zaleznych:

Rok zakonczony
Wynagrodzenie w jednostkach zaleznych 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zarzqd 182 190
Rada Nadzorcza 18 30
Kadra kierownicza 42 30
Razem 242 250

37. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku w podziale na

rodzaje ushug:

Rodzaj uslugi

Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego
Pozostale ustugi

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012*

Rok zakonczony
31 grudnia 2011*

115
10

125

Razem

125

125

*odnosi si¢ do Ernst&Young Audit Sp. z 0.0
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38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitalowa Sniezki, naleza kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa nie zawiera transakcji z udziatem instrumentow pochodnych, w tym kontraktow na zamiang stop
procentowych (swapy procentowe).

Zasada stosowang przez Grupg obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Zasady
rachunkowosci Grupy dotyczace instrumentéw pochodnych zostaly omowione w nocie 9.12.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa Kapitalowa Sniezki korzysta aktualnie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym, nie zawiera
dodatkowych kontraktéw na zamiang stop procentowych (swapy procentowe).

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikoéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogétem Grupy.

Zwigkszenie/zmniejszenie o punkty Wi na gysk lub stratg brutto

procentowe

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012

PLN +1% (425)
UAH +1% (76)
UsSD +1% (414)
PLN -1% 425
UAH -1% 76
UsSD -1% 414
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

PLN +1% (334)
EUR +1% -
UsSD +1% (526)
PLN -1% 334
EUR -1% -
UsSD -1% 526

38.2. Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa Sniezki narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez Grupe sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Okoto 20% zawartych przez Grupe¢ transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza Grupy, podczas gdy 30% kosztow wyrazonych jest w walucie innej niz waluta sprawozdawcza.

Grupa kupuje w walucie obcej takie surowce jak biel tytanowa, zywice 1 wypelniacze.
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Grupa Kapitalowa Sniezki nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych do zabezpieczenia przeplywow
finansowych. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa nie posiadata zadnych zabezpieczen w postaci instrumentow
pochodnych.

38.3. Ryzyko cen surowcow

Grupa Kapitatowa Sniezki jest narazona na ryzyko wzrostu cen surowcow, w tym ryzyko wzrostu kursu waluty
euro, w ktorej jest rozliczana czgs¢ surowcow uzywanych do produkcji. W przypadku zmiany cen surowcow o
1% laczny koszt w Grupie zmienia si¢ o okoto 4 mln zt.

38.4. Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitalowa Sniezka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezagcemu monitorowaniu stané6w naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesSciagalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie Kapitatowej Sniezka nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

38.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa Kapitatowa Sniezka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosdci zaréwno inwestycji jak 1 aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoScig finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrodel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowej Sniezki na dzien 31 grudnia 2012 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku wedlug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

31 grudnia 2012 roku Na zadanie Ponizej 3 miesigcy Od 3 do 12 miesigcy Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 52535 21848 17 168 - 91551
Udzelone gwarancje i kaucje 775 775
Udzielone porgczenia 12498 - - - - 12 498
Pozostale zobowigzania - 290 417 - 707
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania 49071 - - - - 49 071
Instrumenty pochodne - - - - - -

Razem 62 344 52535 22138 17 585 - 154 602
31 grudnia 2011 roku Na zadanie Ponizej 3 miesigcy Od 3 do 12 miesigcy Od 1 rokudo Slat  Powyzej5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 51395 34591 - - 85 986
Udzelone gwarancje i kaucje 2979 - - - - 2979
Udzelone porgczenia 14 341 - - - - 14 341
Pozostake zobowigzania - - 95 163 - 258
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania 54133 1642 91 55 866
Instrumenty pochodne - - - - - -

Razem 71 453 53 037 34777 163 - 159 430

39. Instrumenty finansowe

39.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartoSci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow 1 zobowigzan.
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Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
. . 31 grudnia . .
zgodnie z MSR 39 31 grudnia 2012 5011 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Aktywa finansowe
Pozostak aktywa finansowe (dlugoterminowe) 10 - 10 -
Pozostake aktywa finansowe (krotkoterminowe) - - - -
Naleznosci z tytulu dostaw iuslug oraz pozostale nalezno$ci PiN 68 249 86741 68 249 86 741
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 17 490 10478 17 490 10478
Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartosé¢ godziwa
J .
zgodnie z MSR 39 31 grudnia 2012 3 %ﬁm 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 91551 85986 91551 85986
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK 64 051 45 839 64 051 45 839
- pozostale krotkoterminowe PZFwgZK 10332 40 147 10 332 40 147
Pozostake zobowigzania (dlugoterminowe), w tym: PZFwgZK 49 778 56 124 49 778 56124
- kredyt w rachunku kredytowym 17 168 17 168
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu 417 163 417 163
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe PZFwgZK 49361 55961 49 361 55961

* Obejmuja pozyczke zabezpieczong oprocentowana wg stopy _ %, ktora zostala wykazana w bilansie wedlug wartosci godziwej w wyniku zastosowania omowionego ponizej zabezpieczenia warto$ci
godziwej.

** Pochodne instrumenty zabezpieczajace spehiajace wymogi rachunkowosci zabezpieczen.

Uzyte skroty:

UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF — Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

PiN — Pozyczki i naleznoscei,

DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

39.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wickowe.

31 grudnia 2012

Oprocentowanie zmienne
<Irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >51lat  Ogolem

Aktywa gotowkowe - — - - _ — _
Kredyty w rachunku biezacym 64 051 - - - - - 64 051
Kredyt bankowy 10332 7832 5332 2 666 1338 - 27500
Kontrakt swap na zamiang stop _ — _
procentowych — - _ _

31 grudnia 2011 roku

Oprocentowanie gnienne

<Irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >51lat  Ogolem

Aktywa gotowkowe - — - - _ — _
Kredyty w rachunku biezacym 45839 - - - - - 45839
Kredyt bankowy 40 147 - - - - - 40 147
Kontrakt swap na zamiang stop _ — _
procentowych — - _ _

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg stale przez caly okres do
uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore
nie zostaly ujgte w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowe;j.
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39.3. Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, Grupa Kapitalowa Sniezka nie posiadata kontraktow zabezpieczajacych oraz
zabezpieczen wartosci godziwej.

40. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy Kapitalowej Sniezki jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieralyby dzialalnos¢ operacyjna Grupy i
zwigkszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31
grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa Kapitatowa Sniezka monitoruje stan kapitaléw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadluzenia netto do sumy kapitatow powigkszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pomniejszone o Srodki
pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych. Kapital obejmuje kapital wilasny nalezny akcjonariuszom
jednostki dominujace;.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Oprocentowane kredyty i pozyczki 91 551 85 986
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug 41 367 50 317
Minus $rodki pienigzne iich ekwiwalenty 17 490 10 478
Zadluzenie netto 115 428 125 825
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wlasny 196 958 202 228
Kapitat rezerwowy z tytulu niezrealizowanych zyskow netto - -
Kapitaly razem 196 958 202 228
Kapitaly i zadluzenie netto 312386 328 053
‘Wskaznik dzwigni 0,37 0,38

41. Struktura zatrudnienia

Przeci¢tne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku
ksztattowato si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 710 763
Pracownicy bezposrednio produkcyjni 266 303
Razem 976 1066

42. Hiperinflacja

W grudniu 2011 roku rubel biatoruski uznany zostal za walute kraju, ktorego gospodarka ogarnigta jest
hiperinflacja w zwigzku z wystgpowaniem na Biatorusi zjawisk opisanych w par.3 MSR 29 Sprawozdawczo$¢
finansowa w warunkach hiperinflacji — w tym skumulowana stopa inflacji z okresu 3 lat przekroczyta 100%.
Indeksy cen (CPI consumer price index) opublikowane przez Krajowy Urzad Statystyczny Biatorusi oraz
odpowiadajgce im wskazniki konwersji sa nastgpujace: w 2012 roku indeks — 121,69% wskaznik konwersji —
208,7. Pomimo hiperinflacji Spétka nie widzi potrzeby dokonywania odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci
aktywow, gdyz dziatalno$¢ operacyjna spotki zaleznej jest dochodowa.
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Jednostka dominujgca przeanalizowala wplyw hiperinflacji na sprawozdanie skonsolidowane i uwaza go za
nieistotny, dlatego tez nie wprowadzita korekty do sprawozdania finansowego.

43. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

v" W dniu 15 stycznia 2013 roku Spotka dominujgca otrzymata zawiadomienie o objeciu przez Aviva Otwarty

Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK znacznego pakietu akcji w wysokosci 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki Fabryka Farb i Lakierow SNIEZKA S.A. W wyniku transakcji nabycia akcji spotki
Fabryka Farb i Lakierow SNIEZKA S.A. (,,.Spotka”) z siedziba w Lubzinie, zawartych w dniu 8 stycznia
2013 roku, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (,,Aviva OFE”) zwickszyt udziat w ogdlne;j
liczbie gltosow w Spotce powyzej 5%. Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji na dzien 10
stycznia 2013 roku Aviva OFE posiadatl 771.524 sztuk akcji Spoétki, stanowigcych 5,69% kapitatu
zakladowego (wyemitowanych akcji) Spotki 1uprawniajacych do 771.524 gloséow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 4,96% ogodlnej liczby glosow.
Po zawarciu i rozliczeniu transakcji, o ktorych mowa powyzej, na dzien 11 stycznia 2013 roku Aviva OFE
posiadat 781.669 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 5,77% kapitatu zaktadowego (liczby wyemitowanych
akcji) Spolki i uprawniajacych do 781.669 gltosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,03% ogolne;j
liczby glosow. W zwiazku z tym, na dzien przekazania raportu rocznego za 2012 rok struktura podmiotow
(akcjonariuszy) dysponujacych bezposrednio i posrednio co najmniej 5 % kapitatu zaktadowego Spoétki oraz
co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udziat w
Akcjonariusz Liczba Udziat w Liczba ogdlnej
posiadanych kapitale glosow liczbie
akcji zaktadowym glosdw na
) WZA (%)

Jerzy Pater* 2 541 667 18,76 3208335 20,63

w tym

bezposrednio 123 833335 5,36

166 667
Stanistaw Cymbor** 2 541 667 18,76 3208335 20,63

w tym

bezposrednio 123 833335 5,36

166.667
Piotr Mikrut bezposrednio

1254 166 9,26 1787 498 11,49
Rafat Mikrut bezposrednio

1254167 9,26 1254167 8,07
AMPLICO OFE 1710 696 12,62 1710 696 11,00
Aviva OFE Aviva
BZ WBK 781 669 5,03 781 669 5,77
Sniezka S.A. akcje wlasne

932 898 6,88 932 898 6,00

v W dniu 26 marca 2013 roku Zarzad FFiL Sniezka SA podjat uchwate w sprawie wysokosci
zadeklarowanej dywidendy. Zarzad zaproponowat aby dywidenda na jedng akcj¢ z zysku za 2012 rok
wyniosta 2,00 zt (stownie: dwa zlote). Ostateczng decyzje o wysokosci dywidendy podejmie Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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