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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] SNIEZKA

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

w tys zt w tys euro

okres 12 miesty okres 12 miegty okres 12 miesty okres 12 miegty
zakaiczony dnia 31 zakaczony dnia 31 zakaczony dnia 31 zakaiczony dnia 31
grudnia 2011 roku  grudnia 2010 roku grudnia 2011 roku  grudnia 2010 roku

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 550 640 531 699 133 002 132 812
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 40 836 62 226 9 864 15543
lll. Zysk (strata) brutto 22222 58 669 5368 14 655
IV. Zysk (strata) netto 18 347 47 516 4432 11 869
- Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 17 170 45 541 4146 11 376
- Zysk (strata) netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace 1177 1975 284 493
V. Pelny dochdd za okres 22 495 48 200 5433 12 040
- Petny dochéd za okres przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 20518 45 936 4 956 11 474
- Petny dochéd za okres przypadajacy na udziaty niekontrolujace 1977 2264 478 566
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 59 238 40 452 14 308 10 104
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (29 872) (25 734) (7 215) (6 428)
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (36 710) (5 153) (8 867) (1 287)
IX. Przeplywy pieniezne netto, razem (7 344) 9 565 1 774) 2389
X Aktywa, razem 355 838 365 040 80 565 92 175
Xl. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 145 766 149 828 33003 37 832
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 2586 11 325 585 2 860
Xill. Zobowigzania krétkoterminowe 143 180 138 503 32417 34 973
XV. Kapitat wtasny 210 072 215212 47 562 54 342
- Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 202 228 206 192 45 786 52 065
- Kapitaly przypadajgce udziatom niesprawujacym kontroli 7 844 9 020 1776 2278
XV. Kapitat zaktadowy 13 551 13 551 3068 3422
XVI. Liczba akcji (w szt.) 13 550 676 13 550 676 13 550 676 13 550 676
XVII. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) 1,35 3,51 0,33 0,88

- Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 1,27 3,36 0,31 0,84
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 1,35 3,51 0,33 0,88

- Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyklg przypadajacy

akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1,27 3,36 0,31 0,84
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,50 15,88 3,51 4,01
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,50 15,88 3,51 4,01
XXl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 1,70 - 0,43

Kursy EURO przyj ¢te do przeliczenia sprawozda:

Poszczegolne pozycje skroconego sprawozdania ewich dochodow przeliczono wg kurskedniego
EURO w okresie, ktory wyniést:

v' wciagu 12 miesicy 2011 roku — 4,1401

v"w ciagu 12 miesicy 2010 roku — 4,0034

Poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji fmaapprzeliczono wg kursu EURO na koniec okresu:
v na dzié 31 grudnia 2011 roku — 4,4168
v na dzié 31 grudnia 2010 roku — 3,9603

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty oljaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 10 do 53 stangego integrala czgs¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

okres 12 miegicy zakeiczony okres 12 miegicy zakaiczony dnia

dnia 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Nota dane przeksztatcone

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprze#a produktow 467 581 450 305
Przychody ze sprzeg towaréw 75 666 76 302
Przychody ze sprzega materialtow 7393 5092
Przychody ze sprzeday 550 640 531 699
Koszt wlasny sprzedg 11.3 381 550 351976
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday 169 090 179723
Pozostate przychody operacyjne 111 1306 2291
Koszty sprzedsy 71302 66 310
Koszty ogélnego zaezlu 52 486 50 586
Pozostale koszty operacyjne 11.1 5772 2892
Zysk/(strata) na dziatalndci operacyjnej 40 836 62 226
Przychody finansowe 11.2 997 1004
Koszty finansowe 11.2 19728 4958
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 22 392 397
Strata z tytutu hiperinflac 42 275 -
Zysk/(strata) brutto 22222 58 669
Podatek dochodowy 13 3875 11153
Zyskl(strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 18 347 47 516
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatakwdbzaniechanej - -
Zyskl(strata) netto za okres 18 347 47 516
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 12 4148 684
Inne catkowite dochody netto 4148 684
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 22 495 48 200
Zyski(strata) przypadgy/a: 18 347 47 516
Akcjonariuszom jednostki domirugej 17 170 45 541
Akcjonariuszom niekontrolagy m 1177 1975
Catkowity dochéd przypadajacy: 22 495 48 200
Akcjonariuszom jednostki domirygej 20518 45 936
Akcjonariuszom niekontrolujacym 1977 2264
Zyskl(strata) na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za okres przypackgo akcjonariuszom jednostki 1,27 3,

dominujcej

— podstawowy z zysku z dziataliw kontynuowanej za okres przyp agago 1,27 3,

akcjonariuszom jednostki dominggj

—rozwodniony z zysku za okres przypadego akcjonariuszom jednostki 1,27 3,

dominujcej

— rozwodniony z zysku z dziatalém kontynuowanej za okres przyp ag@go 1,27 3,

akcjonariuszom jednostki dominggj

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty oljaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 10 do 53 stangego integrala czgs¢
6
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
na dzien 31 grudnia 2011 roku

Nota 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku 1 stpez 2010 roku

AKTYWA dane przeksztaticone dane przeksztalcone
Aktywa trwate 165 867 167 567 156 685
Rzeczowe aktywa trwate 18 145 440 145 804 133 045
Nieruchomdci inwestycyjne 20 13 287 16 460 16 990
Wartos¢ firmy - 67 67
Wartosci niematerialne 21 1220 1894 1269
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianyetod praw wtasnéci 22 1895 1503 1751
Aktywa finansowe dospne do sprzedy - - -
Pozostale aktywa finansowe (diugoterminowe) 25.1 10 1048 2468
Naleznosci diugoterminowe 19.2 865 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.3 3150 791 1 09#
Aktywa obrotowe 187 034 197 473 155 170
Zapasy 27 87 572 72 240 64 391
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale rakci 28 79 134 105 097 83760
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 28 6 742 2513 70
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate aktywa finansowe 25.1 2381 1701 577
Pozostate aktywa niefinansowe 25.2 727 - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 29 10 478 15922 6 372
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonespozeday 14 2937 - 73
SUMA AKTYWOW 355 838 365 040 311928
PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 202 228 206 192 183 368
Kapitat podstawowy 30.1 13 551 13 551 13 554
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartgci nominalnej - - -
Akcje wiasne - - (89)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (7 381) (10 729) (11 124)
Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
Kapitat zapasowy 31 163 704 150 826 135763
Kapitat z aktualizacji wyceny 36 37 37
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 31.1 32 318 52 507 45 227
Kapitaty akcjonariuszy niekontroluj acych 31.2 7 844 9020 8163
Kapitat wtasny ogétem 210 072 215212 191 531
Zobowigzania dtugoterminowe 2 586 11 325 5 056
Oprocentowane kredyty i pgczki 32 - 6 500 -
Rezerwy 26 951 887 681
Pozostate zobowzania 19.1 163 61 82
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 1472 3877 4293
Zobowigzania krétkoterminowe 143 180 138 503 115 341
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zolwamia 33.1 55 866 51833 41 304
Biezaca czs¢ oprocentowanych kredytéw i ppczek 32 85 986 86 008 71911
Pozostate zobowzania finansowe 19.1 95 106 200
Zobowhzania z tytutu podatku dochodowego 33.1 - - 1378
Rozliczenia midzyokresowe 33.2 649 284 303
Rezerwy 26 584 272 245
Zobowazania bezpérednio zwyzane z aktywami trwatymi zaklasytikowanyi

jako przeznaczone do sprzega - - -
Zobowigzania razem 145 766 149 828 120 397
SUMA PASYWOW 355 838 365 040 311928

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty oljaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 10 do 53 stangego integrala czgs¢
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Fabryka Farb i Lakieréwsniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokieatany dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

okres 12 miegicy zakaiczony okres 12 miegicy zakaiczony
Nota dnia 31 grudnia 2011 roku dnia 31 grudnia 2010 roku

Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalngci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 22222 58 669
Korekty: 35493 15184
Amortyzacjasrodkéw trwalych i wartéci niematerialnych 16 274 15 107
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartaci rzeczowych aktywéw trwatych 2827 -
(Zysk) strata na dziatalei inwestycyjnej (602) (14)
(Zysk) strata na sprzegaaktywéw finansowych dogpnych do sprzeds - -
Zyski (straty) z wyceny nieruchoréoi inwestycyjnych wedlug wartei godziwej - -
Réznice kursowe 13620 (2549)
Udziat w (zyskach) stratach jednostkek stowarzygetn (392) (397)
Odpis wartdci firmy 67 -
Odsetkii dywidendy netto 3697 3037
Pozostale korekty 2 -
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjnej przed uwzgkdnieniem zmian w kapitale obrotowym 57715 73853
Zmiana stanu zapaséw (18 774) (7571)
Zmiana stanu nateosci 26 865 (46 477)
Zmiana stanu zobowial 5693 35419
Zmiana stanu rezerw 404 290
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych (553) 218
Srodki pieni ¢zne wygenerowane wtoku dziatalnéci operacyjnej 71350 55732
Zapfacony podatek dochodowy (12112) (15 280)
Srodki pieni ¢zne netto z dziatainéci operacyjnej 59 238 40 452
Przeplywysrodkdw piengznych z dziatalngci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartei niematerialnych (1037) (1519)
Whplywy ze sprzedsy wartcsci niematerialnych - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych (30 643) (26 069)
Whplywy ze sprzedsy rzeczowych aktywow trwatych 1279 470
Woydatki na nabycie nieruchoro inwestycyjnych - -
Wplywy z leasingusrodkéw trwalych 181 -
Woydatki na nabycie aktywdw finansowych destych do sprzedst - -
Whplywy ze sprzedsy aktywéw finansowych dogpnych do sprzeds - -
Wydatki z tytutu udzielenia pryczek (61) (10
Wplywy z tytutu sptaty payczek 40 1606 492
Woydatki na nabycie jednostek zakych (pomniejszone o przeg srodki piengzne) - (467)
Whplywy ze sprzedsy jednostek stowarzyszonych - sprzeddatach poprzednich 261 584
Dekonsolidacja spoétki zataej (1518) -
Pazyczki udzielone - diugoterminowe - (70)
Otrzymane splaty pyczek udzielonych 46 -
Otrzymane odsetki 14 855
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalnéci inwestycyjnej (29872) (25 734)
Przeplywysrodkow piengznych z dziatalngci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wlasnych - (89)
Wplywy z tytutu emisji diinych papieréw wartaciowych - -
Wykup diuznych papieréw wartaciowych - -
Whplywy z tytutu zacignicia kredytow i payczek 273 31760
Sptaty kredytéw i pgyczek (7 682) (9 460)
Sptlata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (170) (228)
Inne wplywy - rénice kursowe (50) -
Odsetki (3764) (3913)
Inne wydatki - rénice kursowe - -
Dywidendy iswiadectwa zatgycielskie wyplacone (25317) (23 223)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (36 710) (5153)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienigznych i ekwiwalentéwsrodk 6w pienigznych (7 344) 9 565
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 15922 6372
Réznice kursowe (38) (36)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1663 21
Strata z tytutu hiperinflacji 275 -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10478 15922

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 10 do 53 stamgegyo integrala czesé.



Fabryka Farb i LakierowSniezka S.A

Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Przypadajcy akcjonariuszom jednostki dominaogj

Kapitat wtasny ogétem

Nadwyka ze
sprzeday akcji
powyej ich Ré&nice kursowe z Kapitat z Pozostate
Kapitat wartasci Akcje przeliczenia jednostki  aktualizacji Kapitat kapitaty Zyski zatrzymane/ Udziaty
Nota podstawowy nominalnej wlasne zagranicznej wyceny zapasowy rezerwowe  niepokryte straty Razem niekontrolujce
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 30.1 13554 - (89) (11 124) 37 135763 45 227 183 368 8163 gn
Zmiany polityki (zasad) rachunkowa/ korekta
bledu - - - - - - - B - -
Na dzien 1 stycznia 2010 roku przeksztatcone 13 554 - (89) (11 124) 37 135763 45 227 183 368 8163 191 531
Zysk/(strata) netto za okres - - - - - - 45541 45 541 1975 47 516
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 539 - - - 395 289 684
Umorzenie akcji wiasnych 3) - 89 - - - - 86 86
Korekty konsolidacyjne - - - - - (156) (620) (776) (360) (1 136)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - - - - - 15219 (15 219) - -
Wyptata dywidendy $wiadectw zatay cielskich - - - - - - (22 422) (22 422) (1047) (23 469)
Na dziea 31 grudnia 2010 roku 13551 - - (10 729) 37 1806 52 507 206 192 9020 215212
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 13551 - - (10 729) 37 1826 52 507 206 192 9020 215212
Zyskl/(strata) netto za okres - - - - - - 17 170 17 170 1177 18 347
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 348 - - 3348 800 4148
Wplyw hiperinflacj 1) (85) (641, (727, (103, (830
Dekonsolidacja spotki zalee, - - - - - - - - (2 200 (2 200
Korekty konsolidacyjne - - - - - 7 7
Przeniesienie na kapitat zapasowy - - - - - 12963 (12 963) - - -
Wyptata dywidendy $wiadectw zatay cielskich - - - - - - (23 755) (23 755) (857) (24 612)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 13551 - - (7 381) 36 163 704 32318 202 228 7844 210072

Zasady (polityki) rachunkowéai oraz dodatkowe noty olgjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowegozzaie na stronach od 10 do 53 stangego integrala czgsc.



Fabryka Farb i Lakierowsniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokizatany dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa KapitatowaSniezka (,Grupa”) sktada si z jednostki dominuagej jaky jest Fabryka Farb i Lakierow
Sniezka S.A. (,jednostka dominaga”, ,Spotka”) i jej spotek zalmych (patrz Nota 2). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok 2010, zaiazony 31 grudnia 2010 roku.

Jednostka dominaga zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia M mtia 1998 rokuSiedziba Spotki
miesci sie w Lubzinie 34a.

Jednostka dominaga jest wpisana do rejestru przetigrcow Krajowego RejestruaBowego prowadzonego
przez 9d Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy jkveego Rejestru #lowego, pod numerem
KRS 0000060537. Spéitce nadano numer statystycznyQREED0527477.

Czas trwania jednostki domiragiej oraz jednostek wchogtzych w sklad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest progularb, lakieréw, rozpuszczalnikow, klejéw oraz
handel hurtowy i detaliczny.

2.  Skiad Grupy

Na dzier 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy wchodzi Fabrifkab i LakierowSniezka S.A. jako jednostka
dominupca oraz nagpujace spotki powizane:

Procentowy udziat Grupy w kapitalef

Nazwa Siedziba Przedmiot dziatalnéci 2011 rok 2010 rok
produkcja i sprzedefarb i lakieréw oraz innyc
Hadrokor Sp. zo.0. Wioctawek ul. Smocza 19\wyrobédw chemicznych 51,09% 51,099

Fabryka Farb i Lakieréw Proszkowy|
"Proximal" Sp. z 0.0.-Grupgniezka | Lubzina 34a dzigawa nieruchomxi 100% 1009
produkcja farb, lakieréw, rozpuszczalnikow, Klej,
szpachliitp., handel hurtowy i detaliczny
Sniezka-Ukraina Sp zo.0. Jaworéw ul. Prywokzalna [paateriatami budowlanymi 81,27% 81,279

produkcja farb i lakieréw, rozpuszczalnikéw,
handel hurtowy i detaliczny materiatami

SOO0O0 $niezka BEL-POL Sp z0.0. | Zodino ul. Doragnaja 3/1 budowlanymi, samochodowy transpoxzairo 88% 889

Sniezka Sp z 0.0. w Wistowej* Wistowa ul. Sriliciw 1"b" |produkcja farb i lakierow 100% 1009
Bukareszt ul. Maresal

$niezka Romania S.R.L. Pilsudski losef nr 2 handel hurtowy i detaliczny 80p6 8qpo

IP Solutions Sp. zo.0. Brazgica 18 zardzanie znakami towarowymi 100% 10§1%

TM Investment Sp. z0.0.** Brzeica 18 zarmdzanie znakami towarowymi 100% 1041%

Plastbud Sp z 0.0. Pustkéw 164 B produkcia i s@ezéadb i lakierow 10,07% 10,0740

* Udziat 100% w kapitatach spéfkniezka Sp z 0.0. w Wistowej jest poprzez spdkiezka-Ukraina Sp z 0.0., ktéra ma
** Emitent w Spéice TM Investment Sp. z 0.0. posidj003% udzialéw bezgrednio, oraz pérednio poprzez sp&kP Solutions Sp. z 0.0. 99,997% udzialo

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku oraz na dzi@l grudnia 2010 roku udziat w ogolnej liczbie gtasposiadany
przez Grup w podmiotach zalmych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tyednostek.

Jednostka domingga w sprawozdaniu skonsolidowanym udziaty w firflastbud Sp. z 0. 0 wycenia mefod
praw wiasnéci, ze wzgtdu na wielké¢ obrotéw handlowych z w/iw spétk

W ciagu okresu sprawozdawczego zagmonego 31 grudnia 2011 roku ngely zmiany w sktadzie Grupy
Kapitatowej:
v jednostka dominafpa zbyla cal& posiadanych udziatow w spotémiezka Sp. z 0.0. w Wistowej na
rzecz spotkiSniezka Sp. z 0.0. w Jaworowie,

v' jednostka domingga zbyta w 2011 roku cat6 posiadanych udziatéw w spotce Farbud Sp. z 0.0.
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Fabryka Farb i Lakierowsniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokizatany dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

3.  Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W skiad Zaradu Fabryki Farb i LakierowSniezka” S.A. na dzié 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
v" Piotr Mikrut — Prezes Zasdu od dnia 31 marca 2004 roku do dnia dzisiejszego,
v' Witold Wasko — Wiceprezes Zasdu od dnia 1 kwietnia 2005 roku do dnia dzisiejszeg
Czilonek Zaradu w okresie od 16 lutego 1998 roku do dnia 31 em@@05 roku.
v'Joanna Wrobel-Lipa — Wiceprezes Zgata od dnia 6 maja 2011 roku do dnia dzisiejszego,

Cztonek Zaradu w okresie od 18 grudnia 2007 roku do dnia 5 r@ajel roku.

W 2011 roku skfad Zagzlu ulegt zmianie:
v" Pani Walentyna Ochab 5 maja 2011 rokuzgla rezygnagj z funkcji Cztonka Zargu,
v' Pani Joanna Wrébel-Lipa w dniu 6 maja 2011 rokuatagiowotana na stanowisko Wiceprezesa
Zarzdu.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow¢akmzatwierdzone do publikacji przez Zgdzw dniu 23
kwietnia 2012 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny ogd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivovobec zagadnie podanych poiej, najwkksze
znaczenie, oprécz szacunkéwekgiwych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Jednym z obszaréw wymageych oadu kierownictwa jest weryfikacja przestanek utragrtcsci inwestycji w
jednostkach powzanych. Na kady dziex bilansowy Grupa ocenia, czy istrigpbiektywne przestanki utraty
wartcsci skltadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywéimansowych.

Kolejny obszar, w ktéorym Grupa oprdcz szacunkéwedmivych opiera gina oadzie kierownictwa jest leasing.
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaego lub finansowego w oparciu o oeew jakim zakresie
ryzyko i pazytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu prajgia w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera Ba tréci ekonomicznej kadej transakcji.

Innym z obszaréw, w ktérym Zag@ jednostki dominujcej opart s na profesjonalnym adzie, byt moment
utraty kontroli w spofce zatmej Farbud Sp. z 0.0.. Umowa sprzadwarunkowe] udziatldw zawarta zostata 7
grudnia 2011 roku, natomiast dopetnienie warunkowynnasipito w lutym 2012 roku. Zaed stwierdzit, # w
momencie zawarcia umowy w 2011 roku zostata utradantrola nad spéikFarbud Sp. z 0.0. Z tegozte
powodu Spétka Farbud sp. z 0.0. na d43& grudnia 2011 roku nie wchodzi w sktad Grupy.

5.2. Niepewné¢ szacunkow

Poniej omowiono podstawowe zaenia dotyczce przysziéci i inne kluczowe zrodla niepewnéci
wystepujace na dzié bilansowy, z ktorymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywow i zobowdzan w nastpnym roku finansowym.

Utrata wartasci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakieckolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapic
utrata wartosci ktoregos ze skladnikéw aktywdw. Szczegdly dotyczace utraty wartosci aktywow przedstawione sa w
nocie 18 oraz w nocie 20.

Wycena rezerw z tytutiwiadcze: pracowniczych

Rezerwy z tytutéwiadczer pracowniczych zostaly oszacowane za pammetod aktuarialnych. Prajg w tym
celu zatgenia zostaty przedstawione w nocie 26.
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Fabryka Farb i Lakierowsniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokizatany dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatidroczonego bazaf na zatgéeniu, ze w przysziéci
zostanie osagniety zysk podatkowy pozwalajy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanyghikow
podatkowych w przysziei mogtoby spowodowi ze zalaenie to statoby ginieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstagvizewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndci sktadnikow rzeczowego mku trwatego oraz wartgi niematerialnych. Sktadniki rzeczowego
majatku trwatego wzgidnie ich istotne i odibne czsci sktadowe amortyzowaneg setod, liniowa przez okres
ekonomicznej gyteczndci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje $ak dtugo, jak wart& koncowa sktadnika
aktywOw nie przewysza jego warti bilansowe;.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji pratgjch okreséw ekonomicznepyteczndci na podstawie bigacych
szacunkéw

Odpisy aktualizugce nal€nosci

Na dziex bilansowy Grupa ocenia czy istriepbiektywne dowody utraty wadoi naleznosci. Jezeli wartasé
mozliwa do odzyskania skladnika aktywow jestsra od jego warkei bilansowej Grupa dokonuje odpisu
aktualizupcego do poziomu bigcej wartdci planowanych przeplywéw pieginych.

6. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowéimsporadzone zgodnie z zasallosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepjegedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie warip
o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone przy zakeniu kontynuowania
dziatalndci gospodarczej przez spotki Grupy w 4i3gj sk przewidzi€ przyszigcei. Na dzié zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwiemslzastnienia okolicznéci wskazujcych na zagreenie
kontynuowania dziatalréai przez spotki Grupy.

6.1. Qwiadczenie 0 zgodn{xi

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawéeo Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi g@zUE. Na dzig
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikalbjorac pod uwag toczacy sk w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzprzez Grup dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami MSSF, ktére weszlyzycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UBMSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF").

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozda finansowych

Waluta sprawozdawegzniniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegowest ztoty polski.

Waluty funkcjonalne dla poszczegdélnych spotek uadgionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym to:

Fabryka Farb i Lakierésniezka S.A zloty polsk
Hadrokor Sp. z 0.1 zloty polsk
Fabryka Farb i Lakieréw Proszkowych "Proximal” 8m.o.- Grup&niezka zloty polsk
IP Solutions Sp. z o. zloty polsk
TM Investment Sp. z o. zloty polsk
Plastbud Sp z o. zloty polsk
SOO0O S$niezka BEL-POL Sp z 0.¢ rubel biatorusk
Sniezka-Ukraina Sp z o. hrywne
Sniezka Sp z 0.0. w Wistow hrywne
Sniezka Romania S.R.L lej rumuaski
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Fabryka Farb i Lakierowsniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokizatany dnia 31 grudnia 2011 roku
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7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkovsai

Zasady (polityki) rachunkowigi zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego & spéjne z tymi, ktére zastosowano przy spdraniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakzrony 31 grudnia 2010 roku.

Nowe MSR i MSSF, ktére weszly wycie od dnia 1 stycznia 2011 roku nie miaty wplywa polityke
rachunkowéci Grupy.

Niektore pozycje w Skonsolidowanym Sprawozdaniu yuacji finansowej Grupy zostaly inaczej
zaprezentowane (zagregowane}, loyto to w sprawozdaniu prezentowanym na fi8& grudnia 2010 roku, a
mianowicie:

v" pofaczono w jedn pozyci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate uzatEci, oraz

v'  pofaczono w jedn pozycg zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania

v"  skompensowano aktywa z tytutu podatku odroczonegmerwy z tytutu podatku odroczonego.
W Skonsolidowanym Sprawozdaniu z catkowitych dodwdzmieniona zostata prezentacja przychodow ze
sprzeday wyrobow, ktére dalej w grupieassprzedawane jako towary handlowe. W rezultaciezitsjany
zwiekszono przychody ze sprzegawyrobéw, zmniejszag tym samym przychody ze sprzegaowardw
handlowych. Analogicznie skorygowane zostaty koszigtyczice sprzedanych wyrobéw i towaréw
handlowych. Korekta dotygza przesurcia przychodéw w 2010 roku wyniosta 19 768 ¢ggi PLN, korekta
analogiczna do kosztow w 2010 roku wyniosta 15 §3&cy PLN.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wezesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opblikowane, a nie
weszly jeszcze viycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przeadk RMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszty
jeszcze weycie:

v Faza pierwsza standardu MSSHStrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycenanajca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajych st 1 stycznia 2015 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzorez UE. W kolejnych fazach Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdei@ajmie s¢ rachunkowécia zabezpieczei utrat wartcci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF &lbie miato wplyw na klasyfikagji wycere aktywédw finansowych
Spotki. Spotka dokonana oceny tego wpltywu w p@aniu z innymi fazami, gdy zostaone
opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego abraz

v' Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informac¢jansfer aktywoéw finansowyehmajce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah st 1 lipca 2011 roku lub pgaiej,

v/ Zmiany do MSR 12Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdnajice zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajych st 1 stycznia 2012 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierepyrez UE,

v' Zmiany do MSSF Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw SprawozdawvicizBinansowej po raz
pierwszy: znaega hiperinflacja i usurdcie statych dat dla stosafych MSSF po raz pierwszymajce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah st 1 lipca 2011 roku lub piiej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegmatwierdzone przez UE,

v' MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finansewmajcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub piiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoidan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

v MSSF 11Wspolne przedsivziecia — majicy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah sé
1 stycznia 2013 roku lub pniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoedfinansowego
niezatwierdzony przez UE,
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v/ MSSF 12Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innyckij@stkach- majcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych st 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwiergponez UE,

v MSSF 13Wycena wedtug warfoi godziwej- majcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoidan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

v/ Zmiany do MSR 1%wiadczenia pracowniczemapce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub piiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoidan
finansowego niezatwierdzone przez UE,

v' Zmiany do MSR IPrezentacja sprawozddinansowych: Prezentacja pozycji pozostatych caifymiv
dochodbéw majpce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sé 1 lipca 2012 roku lub prhiej
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanensowego niezatwierdzone przez UE,

v' KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkeyjw kopalni odkrywkowej— maga zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s 1 stycznia 2013 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwiergponez UE,

v' Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informadfiompensowanie aktywow finansowych i
zobowizai finansowych majce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagygeh st 1 stycznia
2013 roku lub p#niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomdfinansowego niezatwierdzony
przez UE,

v/ Zmiany do MSR 32nstrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowakigwdw finansowych i
zobowiizai finansowych mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgpeh st 1 stycznia
2014 roku lub p#niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoedfinansowego niezatwierdzony
przez UE,

v' Zmiany do MSSF Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw SprawozdawcizBinansowej po raz
pierwszy: Péyczki rszdowe— majce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczgpelh st 1 stycznia
2013 roku lub p#niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlfinansowego niezatwierdzone
przez UE.

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato istotrptyw na
stosowane przez Gragasady (polityk) rachunkowsci.

9. Istotne zasady rachunkow§ci

9.1. Zasady konsolidaciji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgnalje sprawozdanie finansowe Fabryki Farb i Lakieréw
Sniezka S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostelezmych sporzdzone kadorazowo za rok
zakaiczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania fipare jednostek zataych sporzadzane g za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki danuej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad
rachunkowdci, w oparciu o jednolite zasady rachunkdei@zastosowane dla transakcji i zdargmspodarczych

0 podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkiek rozbienosci w stosowanych zasadach rachunkéeio
wprowadza si korekty.

Wszystkie znacice salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyskhnikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w galowvyeliminowane. Niezrealizowane straty eiminowane, chyba
ze dowodz wystpienia utraty wart€ci.

Jednostki zalme podlegaj konsolidacji w okresie od dnia @gja nad nimi kontroli przez Grgpa przestaj
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli przez jednost¢kdominupca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona beZpednio lub pérednio, poprzez swoje jednostki zale, wicej niz potowe liczby
gtoséw w danej spotce, chylia maliwe jest do udowodnieniae taka wlasn& nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedyyd8pétka ma madiwos¢ kierowania polityly finansovg

i operacyjra danej jednostki.

Zmiany w udziale wtasrsciowym jednostki dominuagej, ktére nie skutkugj utrat kontroli nad jednostk
zalezna s ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich pegjkach w celu odzwierciedlenia zmian we
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wzglednych udziatach w jednostce zaile] Grupa dokonuje korekty waft bilansowej udziatdw
kontrolujpcych oraz udziatdw niekontrohgych. Wszelkie rénice pomedzy kwot korekty udziatow
niekontrolupcych a wartécia godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszonens kapitat wiasny i
przypisywane do wigicieli jednostki dominujcej.

9.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyehugmowane metagd praw wlasnéci. S to jednostki, na ktore
jednostka dominuafa bezpérednio lub poprzez spoétki zaiee wywiera znaccy wplyw i ktore nie s ani jej
jednostkami zalenymi, ani wspolnymi przedsivzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzygzo

sa podstave wyceny posiadanych przez jednastominujca udziatdéw metod praw wiasnéci. Rok obrotowy
jednostek stowarzyszonych i jednostki domaesj jest jednakowy. Spotki stowarzyszone st@szgsady
rachunkowéci zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udziatu ktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje si odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danydlarfsowych tych jednostek do zgoécioz
MSSF stosowanymi przez Grup

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyehveykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia phwzonej

0 p&niejsze zmiany udziatlu jednostki domincgj w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
o0 ewentualne odpisy z tytutu utraty wdakd Udziat w zyskach lub stratach jednostek stowszanych
odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lubage. Korekta wartei bilansowej mae by takze
konieczna ze wzgtu na zmiany proporcji udziatu w jednostce stowszeynej, wynikajce ze zmian w innych
catkowitych dochodach tej jednostki. Udziat Grupy tych zmianach ujmuje siw innych catkowitych
dochodach Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pateia utraty wartéci ma miejsce, kiedy istnigjprzestanki
wskazujce na toze nasipita utrata wartéci lub odpis z tytutu utraty warfoi dokonany w latach poprzednich
juz nie jest wymagany.

9.3. Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej jednostka domicajujmuje pocztkowo w walucie funkcjonalnej (PLN), stoag;
do przeliczenia kwoty wyranej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiargsttosredni kurs ogtoszony
przez NBP dla danej waluty na ostatni dzieboczy, poprzedzajy dzier zawarcia transakciji.

Na dzier bilansowy:

v' pozycje pienizne w walucie obcej przeliczaegirzy zastosowaniu kursu zamécia dla danej waluty.
Kurs zamkngcia stanowi natychmiastowy kurs wymiany na dZidansowy. (Spo6tka przyjmujege
jest tosredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego popieckgo dzié bilansowy).

v' pozycje niepierizne wyceniane wg kosztu historycznego wweree w walucie obcej przeliczeesprzy
zastosowaniu natychmiastowego kursu wymiany z ttaizgsakcji.

Réznice kursowe powstajz tytutu rozliczenia pozycji pieeknych, lub z tytutu przeliczenia tych pozycji na
dzien bilansowy po kursach innychznie, po ktérych zostaly one przeliczone w momeiatiepocatkowego
ujecia. Ujmuje st je w wyniku okresu, w ktérym powstgjprzy czym dodatnie pice kursowe zvekszap
przychody finansowe danego okresu, a ujemuricé kursowe zwkszaj koszty finansowe danego okresu.
Raéznice kursowe wynikage z rozliczenia pozycji niepieginych ujmuje si w Sprawozdaniu z petnego
dochodu w okresie, w ktérym dokonano rozliczenia.
Nastpujace kursy zostaty przgie dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Usb 3,4174 2,9979
EUR 4,4168 3,9704
RON 1,0226 0,9249
UAH 0,4255 0,3763
BYR 0,000402 0,001014
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Sprawozdania finansowe podmiotéw zagranicznych

Na dzier bilansowy aktywa i zobowzania podmiotéw zagranicznych przeliczanezswvaluty funkcjonalnej,
ktéra obowizuje w podstawowynérodowisku gospodarczym, w jakim dziata jednostkaviggana, na walgt
prezentacji Grupy (PLN), po kursie zamdgia. Kurs zamknricia jest tonatychmiastowy kurs wymiamga dzié

bilansowy (sp6tka dominaga przygta, iz jest tosredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego popiaedzgo
dzien bilansowy).

Udziat Grupy w aktywach izobowzaniach pieriznych wyraonych w walucie obcej w sprawozdaniach
finansowych spotek zataych majcych siedzibh za granig przelicza si wedtug natychmiastowego kursu
wymiany (zdefiniowanego posey). Kapitaty @ przeliczane po kursie z dnia pragp kontroli.

Sprawozdania z catkowitych dochodéw spélek zagemyich @ przeliczane z waluty funkcjonalnej, ktéra
obowizuje w podstawowynsrodowisku gospodarczym, w jakim dziata jednostkavigeana, na walgt
prezentacji Grupy (PLN) za kdy okres rozliczeniowy po kursie zamkcia. Kurs zamkricia zgodnie z
+Aneksem Nr 1 Polityki rachunkowoi ,, Wykazywanie transakcji w walutach obcych w AFE Sniezka S.A.”
jest tonatychmiastowy kurs wymiama dzié bilansowy (sp6tka dominaga przygta, iz jest tosredni kurs NBP

Z ostatniego dnia roboczego poprzedzagio dzié bilansowy). Okresem rozliczeniowym jest migsi

Aby otrzyma Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za dany ralbotovy, naley posumowad przeliczone za
kazdy okres rozliczeniowy przychody i koszty.

Réznice kursowe powstale z takiego przeliczenia aktyw@obowhzan i sprawozdania z catkowitych
dochodéw jednostek zagranicznych akumulowamewsoddzielnej pozyciji kapitatu wlasnego - ,Rice
kursowe z przeliczenia jednostek podpdkowanych”.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczéigce kursowe zakumulowane w kapitale wkasnym,
dotyczice danego podmiotu zagranicznegpygnowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Srednie waone kursy wymiany za poszczegélne okresy obrotaszéakowaly si nastpujaco:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

RON 0,9773 0,9502
UAH 0,3716 0,3830
BYR 0,000643 0,001020

9.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale to Srodki trwale, ktore sa utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na
podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych.

W/w $rodki trwale ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli istnieje oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas
dluzszy niz jeden rok i istnieje prawdopodobienistwo, ze Grupa uzyska przyszle korzysci ekonomiczne zwigqzane ze
sktadnikiem aktywow.

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia lub przyjety koszt wytworzenia,
pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. W przypadku, gdy
okreslony skladnik rzeczowego majatku trwalego sklada si¢ z odrebnych i istotnych czesci skladowych o réznym
okresie uzytkowania, cz¢sci te sa traktowane jako oddzielne pozycje rzeczowego majatku trwaltego.

Ewidencja srodkéw trwatych jest prowadzona ilo§ciowo i wartos$ciowo w podziale na grupy rodzajowe.

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego wzglednie ich istotne i odrebne czgsci sktadowe amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ tak dlugo, jak wartos¢
konicowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego wartosci bilansowej. Grunty nie s3 amortyzowane.

Okresy uzytkowania srodkéw trwalych dla poszezegdlnych grup rodzajowych:

16



Fabryka Farb i Lakierowsniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokizatany dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

Grupa 0 Grunty Grunty nieokreélony
Grupa 1 Budy nki Budy nki 20-40 lat
Grupa 2 Budowle Budowle 20-40 lat
Grupa 3 Kotly i maszyny energetyczne Maszyny i agizenia 5-10 lat
Grupa 4 Maszyny i uradzenia Maszyny i urgzenia 3-15 lat
Grupa 5 Maszyny, uradzenia i aparaty specjalne brawe Maszyny i urzdzenia 5-10 lat
Grupa 6 Urzadzenia techniczne Maszyny i udzenia 4-30 lat
Grupa 7 Srodki transportowe Srodki transportowe 3-8 lat
Grupa 8 Narzedzia, przyrady, ruchoméci i wyposaenie Pozostatgrodki trwate 5-15 lat

Grupa na dzien bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci
ktoregos ze skladnikéw rzeczowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa
szacuje warto$¢ odzyskiwalna tego skladnika aktywoéw. Jezeli warto§¢ bilansowa danego srodka trwalego jest wyzsza
od oszacowanej dla niego wartosci odzyskiwalnej, to warto§¢ bilansowa tegoz srodka trwatego podlega odpisowi z
tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.

Grupa corocznie weryfikuje okresy uzytkowania oraz wartosci rezydualne rzeczowych aktywow trwalych.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych zostaje usunigta ze sprawozdania z pozycji finansowej Grupy po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywéw
ze sprawozdania z pozycji finansowej Grupy sa ujmowane w sprawozdaniu z pelnego dochodu w okresie, w ktérym
dokonano takiego wyksicgowania.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty ich wartosci. Gléwnym
powodem do dokonania odpisow jest prawdopodobiefistwo, iz budowany sktadnik §rodkéw trwatych nie przyniesie
w przysztosci korzysci. Inwestycje rozpoczete nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i momentu, w
ktérym srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania.

9.5. Nieruchomdci inwestycyjne

Nieruchomos$é inwestycyjna ujmuje si¢ w aktywach wtedy, gdy uzyskanie przez Grupg przyszlych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z ta nieruchomoscia jest prawdopodobne oraz mozna wiarygodnie wyceni¢ jej ceng
nabycia lub koszt wytworzenia. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wypazku statego wycofania
danej nieruchomiei inwestycyjnej z aytkowania, gdy nie $ spodziewanezadne przyszie korZgi z jej
sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynikége z usuricia nieruchoméci inwestycyjnej z bilansu as
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w kidrgokonano takiego usuiia.

9.6. Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych to mozliwy do zidentyfikowania niepieni¢zny skladnik aktywow, nie posiadajacy
postaci fizycznej. Do kategorii tej zalicza si¢ m.in. programy komputerowe, patenty, prawa autorskie, receptury,
licencje.

Wartosci niematerialne wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia uwzgledniajac skumulowane odpisy
amortyzacyjne, oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Odpiséw umorzeniowych dokonuje si¢ metoda liniowa dla
skladnika wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania. Wartosci niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania nie podlegaja odpisom amortyzacyjnym.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ od pierwszego dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu, w
ktorym warto$¢ niematerialng przyjeto do uzytkowania.

Corocznie weryfikuje si¢ okres uzytkowania i metod¢ amortyzacji wartosci niematerialnych.

W Grupie okresy uzytkowania wartosci niematerialnych mieszcza si¢ w przedziale od 2 lat do 10 lat.
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Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sq wyceniane wedlug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika aktywéw i sa ujmowane w zysku lub stracie w
momencie ich usuniecia z bilansu.

9.6.1. Wartdé firmy

Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki jest poatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanmej kwot
nadwyzki
e sumy:
0] przekazanej zaptaty,
(i)  kwoty wszelkich niekontrolujcych udziatow w jednostce przejmowanej oraz
(i)  w przypadku padczenia jednostek realizowanego etapami vgartgodziwe] na dzig przegcia
udziatu w kapitalgednostki przejmowanej, naigcego poprzednio do jednostki przejaue;.
« nad kwoj netto ustalomn na dzié przegcia wartgci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i
przegtych zobowizan.
Po pocatkowym ugciu, wartéé firmy jest wykazywana wediug ceny nabycia pomizejsj o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizigie z tytutu utraty warkei. Test na utratwartcci przeprowadza giraz na rok
lub czsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wardé firmy nie podlega amortyzacji.
Na dziex przegcia nabyta wart@ firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych srodki
pienizne, ktére mog skorzysté z synergii paczenia. Kady asrodek, lub zespotawodkow, do ktdérego zostata
przypisana wartg firmy:
- odpowiada najiszemu poziomowi w Grupie, na ktérym waddirmy jest monitorowana na wewinizne
potrzeby zarzdcze oraz

« jest nie wekszy niz jeden segment operacyjny ollany zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnejrtaici osrodka
wypracowujicego srodki pienkzne, do ktérego zostata alokowana dana wvgarfomy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wart@ osrodka wypracowujcego srodki piengzne jest nisza ni wartags¢ bilansowa, ujty
zostaje odpis z tytutu utraty waét. W przypadku, gdy waro firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcego
srodki piengzne i dokonana zostanie sprzedacsci dziatalndgcei w ramach tego@odka, przy ustalaniu zyskéw
lub strat ze sprzedg takiej dziatalnéci wartas¢ firmy zwiazana ze sprzedamlziatalngcia zostaje widczona do
jej wartcsci bilansowej. W takich okoliczrdsiach sprzedana wasbfirmy jest ustalana na podstawie wadjte;
wartcsci sprzedanej dziatalgoi i wartasci zachowanej ggci osrodka wypracowujcegosrodki piengzne.

9.7. Leasing

Grupa jako leasingobiorca.

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z tytulu wlasnosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego klasyfikowane sa jako umowy
leasingu finansowego. Rzeczowy majatek trwaly nabyty w drodze leasingu finansowego jest wykazywany wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych, pomniejszonej o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytulu
utraty wartosci.

Oplaty leasingowe rozdzielane sa pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania, aby
uzyskac stala okresowa stope procentowa w stosunku do niesplaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe sa
ksicgowane bezposrednio w koszty, chyba Ze spelnione sa warunki kapitalizowania.

Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koficem okresu leasingu, dany
sktadnik aktywow umarza si¢ przez krétszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub oktres uzytkowania. Jednostka
analizuje przestanki czy nalezy przeprowadzi¢ test na utrat¢ warto$ci rzeczowych aktywéw trwalych bedacych w
leasingu , jak rowniez weryfikuje okres uzytkowania tychze srodkéw trwalych.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingu zawierane przez Grupe z leasingobiorca, klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowego i
prezentowane sq jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto.

Optaty leasingowe Grupa rozpoznaje jako splate naleznosci gtéwnej oraz przychody finansowe, ktore sa dla Grupy
zwrotem zainwestowanych §rodkéw i wynagrodzeniem za ushugi.
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Grupa przyporadkowuje przychody finansowe przez okres trwania wgnéeasingowej w sposéb racjonalny i
systematyczny. Opflaty leasingowe dotywz danego okresu obrotowego zmniegszavestycg leasingow
brutto, obniajac zaréwno naleosé¢ gtéwna, jak i kwok niezrealizowanych przychodoéw finansowych.

9.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakickolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapic
utrata warto$ci ktoregos ze sktadnikow aktywéw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa szacuje
warto$¢ odzyskiwalna tego sktadnika aktywow.

Bez wzgledu na to, czy istnieja przestanki, ktére wskazuja, iz nastapita utrata wartosci, Grupa jest zobowiazana do
przeprowadzenia corocznie testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania lub skladnika wartosci niematerialnych, ktory nie jest jeszcze dostepny do
uzytkowania poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscia odzyskiwalna danego sktadnika.

Wartos¢ odzyskiwalna jest to wyzsza sposrod wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy skladnika
aktywow 1 jego warto$ci uzytkowej. Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy to kwota mozliwa do
uzyskania ze sprzedazy skladnika aktywow na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi stronami
transakcji, po potraceniu kosztow zbycia. Warto$¢ uzytkowa natomiast, jest biezaca, szacunkowsa wartoscia
przyszlych przeplywéw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje si¢ z tytulu dalszego uzytkowania skladnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw obniza si¢ do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej wtedy i tylko wtedy, gdy
warto$¢ odzyskiwalna tego skladnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi
odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci. Odpis aktualizujacy ujmuje si¢ jako koszt w sprawozdaniu z pelnego
dochodu w pozostalych kosztach operacyjnych. Jesli warto$¢ odzyskiwalna jest wyzsza od wartosci bilansowej
danego skladnika aktywéw nie dokonuje si¢ odpisu.

Po dokonaniu odpisu z tytulu utraty wartosci nalezy skorygowac odpisy amortyzacyjne danego skladnika
majatkowego tak, aby w ciagu pozostalego okresu uzytkowania dokonywa¢ odpiséw od skorygowanej warto$ci
bilansowe;.

Na kazdy dzient bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach ubieglych w odniesieniu do danego skladnika aktywow, z wyjatkiem
wartosci firmy, jest zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli takie przestanki istnieja Grupa szacuje ponownie
wartos¢ odzyskiwalna tego skladnika aktywéw.

Odwrdcenie odpisu aktualizgego z tytutu utraty warfeoi sktadnika aktywow, za wyikiem wartgci firmy,
ujmuje st jako przychéd w sprawozdaniu z petnego dochoduart®&€ bilansowa sktadnika aktywéw, ktora
zostata podwiszona w wyniku odwrécenia odpisu aktualimggo z tytutu utraty warfoi, nie powinna
przekroczy wartasci bilansowej, jaka zostata ustalona (poeoilj umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie
ujeto odpisu aktualizagego z tytutu utraty warfsi w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.

9.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzieloneasa nasipujace kategorie:

v Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatip

v' Aktywa finansowe wyceniane w wasto godziwej przez wynik finansowy,

v' Pazyczki i naleznosci,

v' Aktywa finansowe dogpne do sprzeds.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatioss to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niekdace instrumentami pochodnymi, o oklaych lub maliwych do okrélenia ptatnéciach oraz
ustalonym terminie wymagaléai, ktére Grupa zamierza i ma aiigvo$¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu,
inne ni:

v/ wyznaczone przy pogikowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

v'wyznaczone jako dogine do sprzeds,

v' spelniajce definicg pozyczek i naleénaosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywaadnsowe utrzymywane do terminu wymagatio
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kwalifikowane g jako aktywa diugoterminowe, Feli ich zapadaln& przekracza 12 miegly od dnia
bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wagt godziwejprzez wynik finansowyasswyceniane w warkei godziwej
uwzgkdniajc ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakcji sprzegta
Zmiany wartdci tych instrumentéw finansowych ujmowangws sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako
przychody lub koszty finansoweNa dzieh 31 grudnia 2011 rokwadne aktywa finansowe nie zostaly
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w watbgodziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki i nalenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pfatrdsiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajsido aktywdw obrotowych,
o ile termin ich wymagalrizi nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Pgczki udzielone i natenosci

o terminie wymagalniei przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza sio aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dospne do sprzeda sa to aktywa finansowe niebace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dephe do sprzeds lub nienaleace dozadnej z wczéniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dgsie do sprzedy sa ujmowane wedtug warfci godziwej,
powiekszonej o koszty transakcji, ktére moby¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywéw finansowych. W przypadku braku notdwgietdowych na aktywnym rynku i braku miisvosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawso dos¢pne do
sprzeday wyceniane g w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytnaartaici. Dodatny i ujemm
réznice pomkdzy wartdgcia godziwg aktywéw dost¢pnych do sprzeds a ich cen nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony ujmujeesw innych catkowitych dochodach. Spadek wéstcaktywdéw dostpnych do
sprzeday spowodowany utratwartasci ujmuje sé¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywéw finansowych rozpoznawane sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia skladnik aktywow finansowych wyceniag siv wartgici godziwej, powgkszonej, w
przypadku skfadnika aktywéw niekwalifikowanego jakmyceniany w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore mgy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Skiadnik aktywéw finansowych zostaje ustiyiz bilansu, gdy Grupa traci konteohad prawami umownymi
skladajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to soiejw przypadku sprzegainstrumentu
lub gdy wszystkie przeptywi§rodkéw piengznych przypisane danemu instrumentowi przechaodzniezalena
strore trzech.

9.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obicktywne przeslanki utraty wartosci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jezeli istnieja przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu
utraty wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujagcego z tytulu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomiedzy wartodcig bilansowsg skladnika aktywow
finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeplywéw pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat
z tytulu nieSciagniccia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto§¢ bilansowa skladnika
aktywéw obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpisow aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie. Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposob powigzac ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie, w
jakim na dzief odwrécenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego, ktory
nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalié, albo
instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty warto$ci ustala si¢ jako réznice pomiedzy wartoscia
bilansowa skladnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywow
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapila utrata wartosci skladnika aktywow finansowych dostgpnego do
sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomigdzy ceng nabycia tego skladnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie
splaty kapitalu i amortyzacjg) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu utraty
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wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksicgowana z kapitalu wlasnego i
przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowa¢ w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty
wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie
wartos¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
laczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

9.11. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne s oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkéw sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $cisle zwiazane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

*  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spelniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie
s ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi iryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadniczej (gtownego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajows
dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny madieydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
pocztkowego ugcia.

9.12. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpiecian

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward i opcje
walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartosc¢ jest dodatnia, i jako zobowiazania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spelniaja zasad rachunkowosci
zabezpieczen s bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa opcji
walutowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentow.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sa jako:

e zabezpieczenie warto$ci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego skladnika
aktywéw lub zobowigzania, lub

*  zabezpieczenie przeplywéw Srodkéw pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeplywéw srodkow
pieni¢znych, ktére przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujetym skladnikiem aktywow,
zobowiazaniem lub prognozowang transakcja lub

*  zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeplywéw pieni¢znych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powiazanie zabezpieczajace,
jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakeji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze
sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci
godziwej zabezpieczanej pozycji lub przepltywéw pienigznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig,
ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przepltywéw pieni¢znych
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wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia,
czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostalo ustanowione.

9.12.1. Zabezpieczenie waftd godziwej

Zabezpieczenie warto$ci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego sktadnika aktywow
lub zobowiazania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci
takiego skltadnika aktywow, zobowiazania lub uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania, ktore przypisaé
mozna konkretnemu rodzajowi tyzyka i ktére mogloby wplywac na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia
warto$ci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i lub straty z tytulu zmian
warto$ci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartosci
godziwej, a zyski 1 straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sa w zysku lub
stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszle zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pozniejsze
laczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego
ryzyka ujmuje si¢ jako skladnik aktywéw lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie. Zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego réwniez ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwiazany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniaé kryteria rachunkowosci zabezpieczen
lub gdy Grupa uniewaznia powiazanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego
instrumentu finansowego, do ktérego stosuje si¢ metode efektywnej stopy procentowej, poddaje si¢ amortyzacji, a
dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpoczaé si¢ od momentu dokonania korekty,
jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany warto$ci godziwej
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

9.12.2. Zabezpieczenie przeptywow p¢gnych

Zabezpieczenie przeplywéw pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia przeplywow
pieni¢znych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu z ujetym skltadnikiem aktywoéw lub
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobna planowana transakcja, i ktére mogloby wplywaé na zysk lub strate.
Czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie
ujmuje si¢ w innych calkowitych dochodach, a nieefektywna cze¢$¢ ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywéw finansowych lub
zobowiazania finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach,
w ktérych nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na zysk lub strate.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat
sprzedany, jego wykorzystanie dobieglto kofica lub nastapila jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato
spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, laczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byly ujete winnych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac sig, ze prognozowana transakcja nastapi,
wowcezas zakumulowany w kapitale wlasnym laczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto za
biezacy okres.

9.12.3. Zabezpieczenia udziatéw w aktywach netjpo@miocie zagranicznym

Zabezpieczenie udzialbw w aktywach netto w podmiazégranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieniznej, uznawanej za €& udziatébw w aktywach netto, ujmujezgpodobnie do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych. Zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpajicego zwizane z efektywsm czescia
zabezpieczenia ujmujeesinnych catkowitych dochodach natomiast zyski lataty zwhzane z nieefektywn
cze$cia zabezpieczenia — ujmujeesiv zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotgraaicznego, kwet
zyskéw lub strat gfa wczeniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikqersie z kapitalu wtasnego do
zyskéw lub strat jako korektvynikajaca z przeklasyfikowania.
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9.13. Zapasy

Zapasy- g to aktywa (MSR 2 pkt. 6):

v' przeznaczone do sprzeglav toku zwyklej dziatalnéci gospodarcze;j,

v' Grupa prezentuje te aktywa jako wyroby gotowe (pkby) oraz towary. Przez wyroby gotowe
rozumie s¢ towary wytworzone przez GrapPrzez towary rozumieetowary handlowe nabyte przez
Grupe w celu dalszej odsprzeda

v' bedace w trakcie produkcji przeznaczone docelowo naesfa, w sprawozdaniu Grupy prezentowane
jako pétprodukty,

v majace posta materiatéw zuywanych w procesie produkcyjnym, w trakéigiadczenia ustug, oraz
stuzace procesowi sprzedwi zarazdzania. W sprawozdaniu Grupy prezentowane jakonmaate

Zapasy wycenianesgzgodnie z MSR 2 pkt. 9.18) wedlug ceny nabygiakosztéw wytworzenia nie wgzych

od ich cen sprzedy netto maliwej do uzyskania na dziebilansowy. Warté¢ netto maliwa do uzyskania jest
oszacowa# cery sprzeday dokonywanej w toku biacej dziatalnéci gospodarczej, pomniejszona o szacowane
koszty wykaczenia oraz koszty nieztine do doprowadzenia sprzegalo skutku.

Wartcs¢ zapaséw ustalagiv oparciu o:

v' Materialy - cer nabycia, przy czym rozchéd wycenia sietod, sredniowaona,

v' Towary - cer nabycia, przy czym rozchéd wycenia sietod, sredniowaong,

v' Wyroby gotowe — cenewidencyjn ustalorn na poziomie planowanego kosztu wytworzenia praaukt
skorygowanej o odchylenia w systemie narastaj, doprowadzaf do rzeczywistego kosztu
wytworzenia nie wyszego ni cena sprzedd netto, przy czym rozchdd wycenia shetod,
Sredniowaong,

v' Pétprodukty— cemewidencyja ustalon na poziomie planowanego kosztu wytworzenia pragukt
skorygowanej o odchylenia w systemie narastan , doprowadzag do rzeczywistego kosztu
wytworzenia, przy czym rozchdd wycenia §siedniowaona.

Koszty wytworzenia dotyexe wyroboéw gotowych oraz pOtproduktdw zawierajze$é statych kosztow
posrednich. Pozostata, nieuzasadnionas€kosztéw pérednich obciza koszty okresu, w ktérym koszty te
zostaty poniesione. Podziat na w/we&z odbywa s§ w oparciu o poziom wykorzystania normalnych zdétno
produkcyjnych. Normalne zdoléc produkcyjne ustalaneasjako srednie wykonanie produkcji z trzech
mieskcy. Wskanik niewykorzystania zdolrdgi produkcyjnych stanowi tdice pomidzy normalnymi
zdolngciami produkcyjnymi, weryfikowanymi miegiznie, a rzeczywcie wykonan iloscia produkcji w
danym okresie sprawozdawczym.

Na zapasy nadmierne i niezbywalne tworzoneodpisy aktualizyjce. Weryfikacji zapaséw pod wzglem
zalegania i rotacji przeprowadze giegularnie w okresach kwartalnych. Dokonanie adp&tualizugcego
doprowadza wartei ksieggowe zapasow do ich cen sprzadaetto maliwej do uzyskania. Ustalanie odpiséw
dokonuje si w oparciu o okrdone oddzielnie kryteria uwzeiniajpce rodzaj dziatalniei spotki.

Zaliczki na poczet dostaw w ,Sprawozdaniu z sytufiiefinsowej ” Grupa ujmuje w pozycji ,Zapasy”.

9.14. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Ze wzgledu na niewielka istotno$¢ réznicy miedzy wycena metoda skorygowanej ceny nabycia a kwota wymagajacej
zaplaty Grupa wycenia nalezno$ci w kwocie wymaganej zaplaty (tj. w wartosci historycznej) pomniejszonej o odpisy
aktualizujace ich wartosc.

Grupa prezentuje w bilansie w osobnej pozycji frabéci z tytutu biezacego podatku dochodowego.

9.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty§rodkéw pienieznych

Krajowe srodki pienezne oraz ich ekwiwalenty obejmugrodki pienezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz depozyty bankowe i papiery wadimwe o terminie zapadaléd do trzech miegcy. Wycenia si je
zamortyzowanym kosztem.

9.16. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki i papiery diuzne

Kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane w skorygowanej cenie nabycia. Przy ustaleniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku z
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zobowiazaniem. W przypadku jednak, gdy réznica miedzy wycena wg skorygowanej ceny nabycia, a wycena w
kwocie wymagalnej zaplaty jest nieistotna kredyty bankowe i pozyczki wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

9.17. Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Ze wzgledu na niewielka istotno§é réznicy w wycenie metoda skorygowanej ceny nabycia a kwota wymagajacej
zaplaty Grupa wycenia zobowiazania w kwocie wymagajacej zaplaty (koszt z uwzglednieniem naliczonych odsetek).
Obok zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w Grupie wystepuja rowniez zobowiazania finansowe z tytutu kredytow,
leasingu. Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez
dostawe towaréw, ustug. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty. Grupa
prezentuje w bilansie w osobnej pozycji zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

9.18. Rezerwy

Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowy obowiazek wynikajacy z
przeszlych zdarzen i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wigza¢ si¢ bedzie z wyplywem korzysci
ekonomicznej z Grupy. Istotne rezerwy sa ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeplywow
srodkéw pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe
zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz, gdzie ma to zastosowanie, ryzyko zwigzane z danym skladnikiem pasywow.

Rezerwa z tytulu uméw rodzacych obciazenia zostaje rozpoznana, gdy oczekiwane korzysci mozliwe do osiagniccia
przez grupe w wyniku umowy sa nizsze od kosztéw wypetnienia obowiazku umownego, ktérych nie mozna uniknagé.
Grupa stosuje podzial rezerw na dtugo i krétkoterminowe.

9.19. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Grupy s uprawnieni do odpraw emerytalnych,
rentowych, posmiertnych i jubileuszowych, oraz z tytulu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych. Nagrody
jubileuszowe sa wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat, wysoko$¢ tych nagréd zalezy od
stazu pracy i wynagrodzenia zasadniczego pracownika. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w
momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odprawy emerytalnej to warto$¢ jednomiesigcznego wynagrodzenia.

Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz z tytutu
niewykorzystanych urlopéw pracowniczych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych dotycza.
Wartos¢ biezaca tych zobowiazani jest wyliczana przez licencjonowanego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa
réwne zdyskontowanym platnosciom, ktore w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i
dotycza okresu do dnia bilansowego. Zyski i straty z obliczefi aktuarialnych sa rozpoznawane w zysku lub stracie.

9.20. Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnese Grupa uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z damtransakej oraz gdy kwat przychodéw mena wycent w wiarygodny sposob.
W sprawozdaniu z petnego dochodu Grupa prezentigeielnie :
v' przychody ze sprzedg produktéw - w tej pozycji ujmuje siprzychody ze sprzeda wyrobéw
gotowych oraz ustug,
v' przychody ze sprzedgatowaréw - w tej pozycji ujmuje siprzychody ze sprzeehatowaréw
handlowych zgodnie z definicjzapaséw,
v' przychody ze sprzedg materiatéw - w tej pozycji ujmujesprzychody ze sprzedy materiatow
zgodnie z defini¢j zapaséw.

9.20.1. Sprzedpzapasow i ustug

Przychody ze sprzedazy zapaséw po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i upusty sa rozpoznawane
(zgodnie z MSR 18 pkt.14) w momencie, gdy:

v Grupa przekazala nabywcy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z praw wlasnosci do towaréw

(MSR 18 pkt. 15,16,17),
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v Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, ani tez nie sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli,

v kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposob,

v’ istnieje prawdopodobienistwo, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytutu transakdji,

v" koszty poniesione, oraz te ktére zostana poniesione przez Grupe w zwiazku z transakcja, mozna wyceni¢ w

wiarygodny sposéb.

Przychody ze sprzedazy uslug sa rozpoznawane gdy wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowac
w wiatygodny sposob (zgodnie z MSR 18 pkt. 20). Przychody z w/w transakcji ujmuje si¢ na podstawie stopnia
zaawansowania realizacji transakeji na dzien bilansowy.
Jezeli wyniku transakcji dotyczacej $§wiadczenia ustug nie mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb, przychody z
transakcji ujmuje si¢ tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

9.20.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

9.20.3. Dywidendy
Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariughkydzialowcéw do ich otrzymania.

9.20.4. Przychody z tytutlu wynajmu (leasingu opejpego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metoda liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych uméw.

9.20.5. Dotacje rgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwiazane z nia
watunki, wéwczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwcezas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb wspéimierny do
kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowacd. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywdw, wowcezas jej
wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych
odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skladnika
aktywow.

9.21. Podatki

9.21.1. Podatek bigcy

Zobowhzania i nalenosci z tytulu biegacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokdaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw pkalaych (podlegaicych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowyatzepsow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowhkzywaly na dzié bilansowy.

9.21.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajac réznice przej$ciowe
pomiedzy wartoscia aktywoéw i zobowigzani ustalona dla celéw ksiggowych a wartoscia ustalona dla celow
podatkowych. Rozpoznana kwota podatku odroczonego oparta jest na oczekiwanym sposobie realizacji warto$ci
bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego (zgodnie z MSR 12) rozpoznawane sa jedynie wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze dostgpne bedg przyszle dochody podatkowe, wzgledem ktérych mozna bedzie zrealizowaé dany
sktadnik aktywow. Aktywa z tytutlu podatku odroczonego podlegaja redukcji, jezeli mozna stwierdzi¢, iz nie jest
prawdopodobne, Ze reprezentowana przez nie korzysé ekonomiczna zostanie zrealizowana.
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Wysoko$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstaweg stawki podatkowe obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowiazywanie w przyszlosci jest pewne na dzient bilansowy.

Ustala si¢ miesigczne terminy naliczania i rozwiazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktére spowodujg zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

9.21.3. Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z
wyjatkiem:

v" gdy podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg¢$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czgs§¢ pozycji kosztowej oraz

v naleznosci i zobowiazan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i uslug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw

podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czg$¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.22. Zysk netto na akag

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednia
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na czesci w oparciu o geograficzne rynki zbytu.
Istnieja zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:
Polska, Ukraina, Biatorus, Rosja, Motdawia, pozostale.

Zaden z segmentow operacyjnych Grupy nie zostajcpohy z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentowelu podejmowania decyzji dotyez/ch alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikowatitnadsci. Podstaw oceny wynikéw dziatalréei jest zysk
lub strata na dziataldoi operacyjnej. Finansowanie Grupydinie z kosztami i przychodami finansowymi)
oraz podatek dochodowy snonitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejstaalokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach goaypisegmentami operacyjnymi sistalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stramaapowazanymi.

Wynik segmentu wyliczany jest poprzez gzig¢ od przychodow ze sprzegakosztu wlasnego sprzegaoraz
czesci kosztow sprzedy (gtownie kosztéw marketingowych i kosztéw trangpp przypisanych do
poszczegolnych segmentow.

Koszty nieprzypisane obejmuyv caldici koszty ogélnego zasdu, oraz 4 cze$¢ kosztéw sprzedsy, ktorej nie
mozna przypisé bezpdrednio do poszczegoinych segmentéw.

Wyliczenie wyniku na poszczegdlnych segmentacliysido oceny kadego z rynkéw z osobna, oraz do
wskazania kierunkéw rozwoju oraz dzialaandlowych i marketingowych.

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywoéw, ktére tpgiaypisane przez Grgmo danego segmentu podlegaj
analizie przez Zagd. Gtéwnym kryterium, na podstawie ktérego Grupzayporadkowuje wartdci bilansowe
do poszczegdllnych segmentdw jest terytorium dziadal kontrahentéw Grupy.
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(w tysigcach PLN)

Dziatalnas¢ kontynuowana

okres 12 miesicy zakaiczony dnia . . . . Dziglalnoéé Wylgczenia Dmabfians’é
. Polska Ukraina Biators Motdawia Rosja Pozostate Razem zaniechana ogotem
31 grudnia 2011 roku
Przychody segmentu po wyfczeniach 364 742 118476 40897 8934 10430 7161 50 @0 Grupa nie 550 64C
Sprzedana rzecz klientéw zewtrznych 364 742 118 476 40 897 8934 10430 7161 0686 zaniechata - 550 64C
Sprzeda migdzy segmentami (wylaczenia) 35985 41 309 4859 - - 1485 83 638dziatalnaici w (83 638) -
prezentowanym
Przychody segmentu ogétem bez yepen 400 727 159 785 45 756 8934 10 430 8 646 634 278kresie 634 27¢
Wyniki po wyt aczeniach 110014 28164 13278 1934 2098 608 195 0 156 096
Koszty nieprzypisane 110 794
Pozostate przychody operacyjne 1306
Pozostate koszty operacyjne 5772
Strata netto na sprzegedziatalingci }
zaniechanej
Zysk (strata) z dziatalngici operacyjnej 40 836
Przychody finansowe 997
Koszty finansowe 19728
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporadkowanych wycenianych meted 392
praw wiasnéci
Strata z tytutu hiperinflaciji 275
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 222
Strata z tytutu hiperinflacji
Podatek dochodowy 3875
Zysk (strata) netto, z tego przypadajcy: 18 347
- akcjonariuszom podmiotu dominuggo 17 170
- akcjonariuszom mniejsgoiowym 1177
Dziatalnas¢ kontynuowana . " i
okres 12 miesicy zakaiczony dnia . . . . Dz@alno\‘é Wylgczenia Dmabfiansc
. Polska Ukraina Biators Motdawia Rosja Pozostate Razem zaniechana ogotem
31 grudnia 2010 roku
Przychody segmentu po wyjczeniach 351569 105575 48 985 8617 8892 8061 16&® 531 69¢
Sprzedana rzecz klientéw zewtrznych 351569 105575 48 985 8617 81892 8061 6931 Grupa nie 531 69¢
Sprzedamigdzy segmentami (wytaczenia) 23850 41121 5016 - - 3854 73841 zaniechata (73 841) -
dziatalnaici w
. rezentowanym
Przychody segmentu ogétem bez yepeh 375419 146 696 54 001 8617 8892 11915 60§M00kresie 605 54C
Whyniki po wyt gczeniach 107 057 27 779 16 312 2118 2166 765 156 1 156 197
Koszty nieprzypisane 93 370
Pozostate przychody operacyjne 2291
Pozostate koszty operacyjne 2892
Strata netto na sprzegedziataingci ;
zaniechanej
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 62 226
Przychody finansowe 1004
Koszty finansowe 4958
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporadkowanych wycenianych meted 397
praw wiasnéci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 669
Podatek dochodowy 11153
Zysk (strata) netto, z tego przypadajcy: 47 516
- akcjonariuszom podmiotu dominoggo 45541
- akcjonariuszom mniejsgoiowym 1975
Wyszczegdlnienie Polska Ukraina Biatord Motdawia Rosja Pozostate Razem
Pozostate informacje dotygze segmentéw geograficznych 01-01-2011 do 31-12t201
Skonsolidowane aktywa ogdtem 59 260 11228 2293 176 176 3216 355 838
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug 54973 11228 2293 176 176 2168 72 062
Inwestycje winnych jednostkach 4287 - - - - - 4287
Nieprzypisane aktywa Grupy - - - - - - 279 489
Skonsolidowane pasywa ogdtem 30548 4 059 3901 - 525 11285 355 838
Zobownzania z tytulu dostaw i ush 30 54¢ 4 05¢ 390: - 52¢F 1128t 50 31t
Nieprzypisane pasywa Grupy 305 520
Wyszczegdlnienie Polska Ukraina Biatoré& Motdawia Rosja Pozostate Razem
Pozostate informacje dotygze segmentéw geograficznych 01-01-2010 do 31-126201
Skonsolidowane aktywa ogétem 85 804 10671 4518 556 313 3971 365 040
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 83 265 8958 4518 556 313 7B9 101 581
Inwestycje w innych jednostkach 2539 1713 - - - - 4252
Nieprzypisane aktywa Grupy 259 207
Skonsolidowane pasywa ogdtem 31853 2 235 1286 - - 11 080 365 040
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug 31853 2235 1286 - - a10 46 454
Nieprzypisane pasywa Grupy 318 586
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11. Przychody i koszty

11.1. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 201: 31 grudnia 201(
Przychody operacyjne 1306 2291
— Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwafyc a7 -
Dotacje 122 -
Inne przychody operacyjne 114C 2291
Odszkodowan 482 44C
Nadwyzki inwentaryzacyjn
Odwrécenie odpisu aktualizigego warté¢ naleznosci - -
Odwrdécenie odpisu aktualizgego warté¢ zapaso 171 40C
Otrzymany zwrot podatku VA 21€ 1 36¢
Zwrot kosztéw posipowania gdowegc 25 32
Pozostal 24€ 50
~ KoSzly operacyjne 577 289:
~ Strala ze zbycia niefinansowych aktywow frwalyc - 8
Aktualizacja warto §ci aktywdw niefinansowych 417 118:
- Odpis aktualizucy warté¢ zapaso - -
- Odpis aktualizugcy warta¢ srodkéw trwalycl 2827 -
- Odpis aktualizucy warta¢ naleznosci 1 34¢ 118
Inne koszty operacyjne 159 1701
Darowizny 33¢ 38¢
Odszkodowania, kary, grzyw 272 87
Optaty zwizane z dochodzeniem rosza 46 49
Koszty zwizane z usuwaniem szkéd losow 90 15€
Rezerwa nawiadczenia emerytall 39 231
Niezawinione niedobory w mgku 18¢ (13)
Naleznosci umorzon: 17 23€
Koszty zlomowania zapas¢ 352 311
Pozostal 252 252
Przychody (koszty) operacyjne nett (4 466 (601,

Grupa dokonala odpisu aktualizujacego warto$¢ srodkéw trwalych w wysokosci 2 827 tysiace PLN, z czego czg$¢
dotyczyto nieruchomosci inwestycyjnej 2 540 tysiace PLN (nota 20), pozostala cze$¢ 287 tysiecy PLN dotyczy
srodkéw trwatych (nota 18).

11.2. Przychody i koszty finansowe

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Przychody finansowe 997 1 004
Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Odsetki 320 414
Przychody z tytutu udzielonych gwarancji i gozei 83 -
Réznice kursowe - -
Zysk ze zbycia inwestycji 594 590
Koszty finansowe 19 728 4 958
Odsetki 3965 3376
Aktualizacja wartéci inwestycji 318 -
Inne 13 -
Strata ze zbycia inwestycji 6 851 -
Réznice kursowe 8581 1582
Przychody (koszty) finansowe netto (18 731) (3 954)

Na dziert 31 grudnia 2011 roku w pozycji aktualizacja wartosci inwestycji znajdowal si¢ odpis aktualizujacy wartos¢
pozyczki w spélce Diana Ukraina (318 tysiccy PLN).
Zysk ze zbycia inwestycji w roku zakezonym 31 grudnia 2011 roku zostat zrealizowany ysakaci 594
tysiace PLN, na co skladatoesi

v' zysk ze zbycia udziatow— 493 tgsy PLN

v wyplata z tytutu premii opcyjnej — 101 tgsy PLN
W roku zak@czonym 31 grudnia 2010 roku zysk ten wyniést 5%ty PLN:

v' zysk ze zbycia udziatow — 575 tysy PLN

v' wyplata z tytutu premii opcyjnej — 15 tysiy PLN
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Na dziert 31 grudnia 2011 roku strata ze zbycia inwestycji w wysokosci 6 851 tysigcy PLN wynikla z dekonsolidacji
spotki zaleznej Farbud Sp. z o.0.

11.3. Koszty wedtug rodzajow

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Koszty wg rodzaju 453 090 410 807
Amortyzacja 11.4 16 274 15107
w tym amortyzacja rzeczowych aktywéw trwaty ch 14 968 14 196
w tym amortyzacja WN 1306 911
Zuzycie materiatéw i energii 324 765 287 222
Ustugi obce 49919 50 289
Podatki i opfaty 2624 3062
Koszty $wiadczé pracowniczych 11.5 50 424 49 299
Pozostate koszty rodzajowe 9 084 5828
Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow 59 223 57 219
512 31! 468 02¢
Koszty wedfug rodzajow ogofem, w tym 453 09( 410 80°
Pozycje uite w koszcie wiasnym sprzege 32232 29475
Pozycje ujte w kosztach sprzetp 71 30: 66 31(
Pozycje ujte w kosztach ogélnego zadu 52 48¢ 50 58¢
Zmiana stanu produktow 7 082 (1 820)
Koszt wytworzenigwiadczé na wilasne potrzeby jednostki (107) 974
453 090 410 807

11.4. Koszty amortyzacji ugte w zysku lub stracie

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Amortyzacja srodkéw trwatych uj eta: 14 969 14 199
w koszcie wlasnym sprzedazy 6 453 5411
w kosztach sprzega 2512 2 469
w kosztach ogélnych 6 004 6 319
Amortyzacja warto$ci niematerialnych ujeta: 1305 908
w koszcie wlasnym sprzedazy 6 5
w kosztach sprzeda 1212 794
w kosztach ogdéinych 87 109
16 274 15 107
11.5. Kosztyswiadczen pracowniczych
Rok zakaiczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wynagrodzenia 40931 40 441
Koszty ubezpieczespofecznych 8819 8739
Kosztyswiadczér emerytalnych 63 -
Pozostale koszt§wiadczeér pracowniczych 611 119
Koszty §wiadczeh pracowniczych ogdtem, w tym: 50 424 49 299
Pozycje ujte w koszcie wlasnym sprzetja 13603 15092
Pozycje ujte w kosztach sprzeda 4458 3158
Pozycje ujte w kosztach ogélnego zadu 32363 31049

12. Skiadniki innych catkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochoddwawieraj rdoznice kursowe z przeliczenia sprawozdgdnostek
zagranicznych. W okresie zalezonym 31 grudnia 2011 roku waséannych catkowitych dochodéw wyniosta
4 148 tysgcy PLN (w okresie zakaczonym 31 grudnia 2010 roku — 684 tgsi PLN).
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13. Podatek dochodowy

13.1. Obcizenie podatkowe

Giowne sktadniki obezenia podatkowego za rok zalazony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 204kur
przedstawiaj Sie nastpujaco:

Gtowne sktadniki obciazenia podatkowego: Rok zakaiczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Ujete w zysku lub stracie
Biezacy podatek dochodowy 7531 11237
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 7528 11237
Korekty dotycace podatku bigcego z lat ubieglych 3 -
Odroczony podatek dochodowy (3 656) (84)
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sdznic przejciowych (3 656) (84)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéwi strat 3875 11153

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finangmwierutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczomnyedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakaiczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 20dKurprzedstawia sinastpujaco:

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z driedai kontynuowanej 22 105 58 272
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatdheaniechanej - -
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 22 105 58 272
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowzujacejw Polsce,
wynoszcej 19% (2010: 19%) 4 200 11 072
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu tym: 2 325 598
Koszty reprezentaciji 323 336
Darowizny 68 56
PFRON 15 20
Aktualizacja wartéci pazyczki 61 64
Koszty Zlomowania zapasow 50 25
Kary,odszkodowania, grzywny 33 17
VAT nieodliczalny i inne podatki 10 21
Ujemne rénice kursowe 78 6
Zuzycie paliwa i ubezpieczenia samochodéw osobowych 19 9
Dekonsolidacja spéki zalaej 1302 -
Pozostale 366 44
Przychody nie kpdace przychodami do opodatkowania w tym: (60) (1 756)
Dywidendy (21) (1 746)
Dotacje (23) )
Pozostal (16) (8)
Aktywo utworzone na réznicy przejsciowej dotyczicej znakéw towarowych (2 985) -
Darowizny (art. 18) 50 52
Nieujete straty podatkowe 11 10
Wykorzystanie wczeniej nie ujetych strat podatkowych (5) -
Efekt wyzszych stawek podatkowych spoétek zagranicznych 698 877
Pozostate (362) 300
Podatek dochodowy 3872 11 153
Korekta podatku z lat ubieglych 3 -
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaraskewitych dochodéw 3875 11 153
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynosy17,53 % (2010: 19,14 %) 3875 11 153

13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za
rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010 31 gnia 2011 31 grudnia 2010

Wyszczegéinienie Sprawozdanie z sytuaciji finansowej

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

- amortyzacja podatkowa wolniejsza aimortyzacja bilansowa 4249 4443 4181 (194) 262

- nadwyka wartdgci godziwej nad warteia bilansow majtku trwalego -

dokonsolidacja spoki zaieej* - 1055 1102 3 47)

- naliczone, niezaplacone odsetki od udzielonyclyqrek 30 77 12 (47) 65

- nalenasci z tytulu refakturowanych usiug - 8 21 8) (13)

- $rodki trwale w leasingu 53 8 11 45 ®3)

- nalenosci z tytulu leasingu 213 - - 213

- nalenosci z tytulu udzielonych gwaranciji 36 - - 36 -

- pozostale 9 8 20 1 12)
Rezenw z tytulu podatku odroczonego 4590 5599 5347 49 252

Aktywa z tytutlu podatku odroczonego

- odpisy aktualizajce nalenosci 594 433 316 (161) (117)

- odpisy aktualizujace zapasy 116 185 257 69 72

- odpis aktualizujacy srodki trawie 240 - - (240) -

- odpis aktualizujacy nieruchosioinwestycyjma 483 - - (483) -

- zobowézania z tytulu leasingu 54 - 9 (54) 9

- rezerwa ndwiadczenia emerytalne, rentowe, jubileuszowe 231 220 76 1 (11) (44)

- aktywa trwale oddane w leasing 209 - - (209) -

- zarachowane niezaplacone odsetki od kredytovoveinpai 13 3 17 (10) 14

- naliczone ujemne réznice kursowe z wyceny biseso - - 390 - 390

- naliczone, niewyptacone bonusy dla kiientéw 181 66 11 (115) (55)

- niezrealizowana mzat na zapasach 254 416 367 162 (49)

- odpis aktualizaicy udzialy jednsotki niezaieej 130 - - (130) -

- amortyzacja podatkowa szybsza od bilansowej 20 35 - 15 (35)

- koszty badania sprawozdania finansowego 17 10 6 ) 4)

- koszty wynagrodzei ZUS 241 213 194 (28) (19)

- koszty rozliczane w czasie 83 116 126 33 10

- odpis aktualizujacy udziaty 280 665 - 385 (665)

- rezerwa na odliczenie straty 121 116 263 5) 147

- amortyzacja znakéw towarowych 2985 - - (2 985) -

- pozostale 16 35 17 19 (18)

- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowspdiek

zagranicznych - - - 70 28

- dekonsolidacja spoki zalee] - - - (20) -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 268 2513 2149 (3 705) (336)
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1678) 3086 3198 (3 656) (84)

* kwota zmiany rezerwy z tytulu podatku odroczonego wynikajaca z dekonsolidacji spétki zaleznej zostala rozliczona przez efekt dekonsolidacii w
Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji Koszty finansowe - Strata ze 3bycia inwestygi.

W 2010 roku utworzona zostata spétka zake ktérej przedmiotem dziatalém jest zarzdzanie znakami
towarowymi. Znaki byty pierwotnie wilastoia Emitenta iwniesione zostaly w postaci aportu davao
utworzonej spotki. Wartd aportu to kwota 159,4 min PLN. Efektem w/w aportdobpowstanie rénicy
przegciowej pomedzy wartgcia podatkows a ksegowa znakéw towarowych. Spétka rozpoznata aktywo z
tytutu odroczonego podatku nazricy przegciowej do wysokéci mazliwej do realizacji korzyci podatkowej.
Na podstawie oceny Zayu na dzié 31 grudnia 2011 roku zostato rozpoznane aktywgti#ut odroczonego
podatku w wysokéci 2 985 tysicy PLN. (Przy zalgeniach, ze: stawka podatkowa wyniesie 19%,
prawdopodobigstwo realizacji korz§ci wyniesie 100% w catym okresie amortyzacji znakwarowego,
niezdyskontowana zgodnie z MSR12 wadtaktywu wyniostaby 19% z kwoty nieumorzonej podatkp
wartasci znakéw towarowych. Warfé podatkowa nieumorzona znakéw towarowych na fdddansowy
wynosi 153 min PLN. Podatkowa amortyzacja znakéwetomwych zostata rozimna na 10 lat.)

14. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczoneo sprzeday

W wyniku zastosowania MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, Grupa
zaklasyfikowala skladnik aktywéw trwalych do w/w pozycji aktywow ze wzgledu na fakt, iz warto$é bilansowa tego
sktadnika zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystywanie.
v Na dzien 31 grudnia 2011 roku w grupie tej znajduje sie:
. nieruchomos$¢ polozona w miejscowosci Chojnice, sktadajaca si¢ z gruntu o tacznej wartosci 102
tysiace PLN. Zarzad jednostki dominujacej wyrazil zgode na zbycie tej nieruchomosci, przyjmujac
oferte przedstawiona przez zainteresowang strong,

. nieruchomé¢ potazona w Bytowie, kt6rej warkd wynosi 2 835 tysicy PLN.
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v Na dzier 31 grudnia 2010 roku Grupa nie klasyfikowala Zadnych aktywéw do tej kategorii Sprawozdania z
sytuacji finansowej.

v' Na dzied 1 stycznia 2010 roku w grupie tej znajdowala sie nieruchomo$é polozona w miejscowosci
Stobierna (na terenie Gminy De¢bica), sktadajaca si¢ z gruntéw o tacznej wartosci 73 tysiecy PLN.

W/w nieruchomos¢ zostala zakupiona w celu pézniejszej sprzedazy.

15. Majatek socjalny oraz zobowazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym fundészadcze socjalnych z pgniejszymi zmianami stanowi,

ze Zaktadowy Fundus&wiadczeé Socjalnych tworz pracodawcy zatrudnigly powyzej 20 pracownikow na

pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonoligesowych odpiséw w wysoka odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatétmosocjalnej, péyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zigzaniami wobec Funduszu, poniemaktywa te nie
stanowi oddzielnych aktywow Grupy. W zwiku z powyszym, saldo netto na daie81 grudnia 2011 roku
wynosi minus 33 tygce PLN (ha dzik 31 grudnia 2010 roku saldo wynosito 20 &gsi PLN).

Tabele poniej przedstawiaj analityke aktywow, zobowizah oraz kosztow Funduszu.

Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010

Srodki trwale wniesione do Funduszu - - R
Pazyczki udzielone pracownikom 800 844 827

Srodki pienézne 8 14 26
Zobowizania z tytulu Funduszu (841) (838) (833)
Saldo po skompensowaniu (33) 20 20

Za rok zokonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 803 690

16. Zysk przypadapcy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadgly na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przeedni wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajy na jeda akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy przéeednh wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w cagu okresu skorygowarp srednia wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na
konwersji wszystkich rozwadnigjych potencjalnych instrumentéw kapitalowych w akojvykte.

Poniej przedstawione zostaly dane dotya@z zysku oraz akcji, ktore pogidy do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jeglakcg:

Rok zakaiczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk netto z dzialalniei kontynuowanej 17 170 45 541
Zysk netto 17 170 45541
Zysknetto przypadagy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedakc 17 170 45 541

Rok zakaiczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosoweoeobliczenia
podstawowego zysku na jeglakci 13550 676 13 552 080
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17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda z akcji zwyktych za 2010 rok, wyptaconaqz Emitenta dnia 18 lipca 2011 roku, wyniosta 38 O
tysiecy PLN (za 2009 rok, wyptacona dnia 19 lipca 20ur®@1 686 tysicy PLN).

Wartas¢ dywidendy na jednakci wyptaconej za rok 2010 wyniosta 1,70 PLN (20090176 N)
Emitent nie wyptacat zaliczek na poczet dywidend2@al rok i 2010 rok.

Wypfataswiadectw zataycielskich za 2010 rok w wysokai 719 tysecy PLN nastpita 21 czerwca 2011 roku
(za 2009 rok w wysolkkei 736 tysécy PLN, wyptacone 23 czerwca 2010 roku).

18. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, . Pozostate
budynki : Sf;‘: o tr;'gsg:tu srodki Razem
i budowle trwate
Warto §c netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 72 685 41734 9 806 3207 127 432
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia 10414 13538 4375 12 00 30328
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidaciji q10) (421) (837) (83) (3251)
Oddaniesrodkéw trwalych w leasing - (1278) - - (1278)
Aktywa przeznaczone do sprzega (2 780) - - - (2 780)
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikag z przeszacowania - 999 (1 040) 41 -
Odpisy aktualizajce z tytulu utraty wart@i - (224) - (63) (287)
Amortyzacja (3 425) (8177) (1857) (979) (14 438)
Réznice kursowe 489 (407) 94 (11) 165
Transfer midzy grupami - (605) 629 (24) -
Pozostale zmiany 52 (41) - - 11
Efekt hiperinflaciji 711 541 62 - 1314
Dekonsolidacja jednostki zaleej (13 329) (99) (154) (60) (13 642)
Warto §c netto na dzien 31 grudnia 2011 rokt 62 907 45 560 11 078 4 029 123574
Warto §c netto na dzieh 1 stycznia 2010 roku 71749 36 106 9 240 3678 120 773
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia 4028 12531 2707 591 19 857
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidaciji o1 (63) (341) (14) (428)
Aktywa przeznaczone do sprzeyprzekwalifikowanie 73 73
Amortyzacja (3 650) (7 049) (1 830) (1 140) (13 669)
Raéznice kursowe 490 181 37 92 800
Pozostale zmiany 5 28 (7) 26
Warto §c netto na dzien 31 grudnia 2010 rokt 72 685 41 734 9 806 3207 127 432
Grunty, Pozostate
budynki Maszyny Srodki srodki
i budowle i urzadze nia transportu trwate Razem
Stan na dzié 1 stycznia 2011 roku
Wartadi¢ bilansowa brutto 97 502 89 429 17 930 7 599 212 460
Wartdi¢ aktywoéw trwalych przeznaczonych do sprzgda - - - - -
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktugdigeih (24 817) (47 695) (8 124) (4 392) (85 028)
Warto §¢ bilansowa netto 72 685 41734 9 806 3207 127 432
Stan na dzié 31 grudnia 2011 roku
Wartai¢ bilansowa brutto 86 274 98 037 17 799 9209 211319
Wartdi¢ aktywoéw trwalych przeznaczonych do sprzgda (102) - - - (102)
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktugdigeih (23 976) (53 018) (6 783) (5 180) (88 957)
Efekt hiperinflacii 711 541 62 - 1314
Warto ¢ bilansowa netto 62 907 45 560 11 078 4 029 123 574
Stan na dzié 1 stycznia 2010 roku
Wartdi¢ bilansowa brutto 93 430 78 259 16 728 7581 195 998
Wartas¢ aktywéw trwalych przeznaczonych do sprzgda (73) - - - (73)
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktugdigeih (21 608) (42 153) (7 488) (3903) (75 152)
Warto$¢ bilansowa netto 71749 36 106 9 240 3678 120 773
Stan na dzié 31 grudnia 2010 roku
Wartdi¢ bilansowa brutto 97 502 89 429 17 930 7599 212 460
Wartai¢ aktywéw trwalych przeznaczonych do sprzgda - - - - -
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktugdigeih (24 817) (47 695) (8124) (4392) (85 028)
Warto §¢ bilansowa netto 72 685 41 734 9 806 3207 127 432

33



Fabryka Farb i Lakierowsniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokizatany dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

Stan na dzien

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010

a) srodki trwale, w tym: 123 574 uwzp 120 773
- grunty (w tym prawo iytkowania wieczystego gruntu) 1431 6511 6 443
- budynki, lokale i obiekty itynierii ladowej i wodne 61 476 66 17: 65 30°

- urzdzenia techniczne i maszyny 45 560 41734 36 106
- $rodki transportu 11078 9 806 9 240
- inne srodki trwale 4029 3207 3677
b) srodki trwale w budowi 21545 17 88. 10 46:
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 321 490 1811
Rzeczowe aktywa trwale razem 145 440 145 804 133 045

Aktywa przeznaczone do sprzegapisane $w nocie nr 14.

Transfer pomidzy grupamirodkéw trwatych dotyczy zmiany klasyfikagjiodkow trwatych w spoifce zalre).
Wartcs¢ bilansowa maszyn i ugdzen uzytkowanych na dzie 31 grudnia 2011 roku na mocy umow leasingu
finansowego oraz umow dziewy z opcy zakupu wynosi 338 tysty PLN (na dzié 31 grudnia 2010 roku:
209 tyskcy PLN i na dzié 1 stycznia 2010 roku: 296 tgsy PLN). Na aktywachaytkowanych na mocy umoéw
leasingowych oraz umow dzigwy z opcy zakupu zostatl ustanowiony zastaw pod zabezpieszsviazanych

Z nimi zobowizan z tytutu leasingu finansowego oraz umow dzevy z opcy zakupu.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku zastaw na rzeczowych aktyviaeatych tytutem zabezpieczenia zobarah z
tytutu kredytéw bankowych opiewa na kwd0 997 tysicy PLN, natomiast hipoteki kaucyjne ustanowione na
nieruchoméciach Grupy na dzie31 grudnia 2011 roku majaczm wartas¢ 90 750 tysicy PLN. Szczegoly
zawarte $ w nocie 32.

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku zostat utworzony odpis aktuglcy wartd¢ maszyn i uradzea na kwog 287
tysiecy PLN.

Naktady nasrodki trwatle w budowie w 2011 roku wyniosty 34 86&iecy PLN (w 2010 roku nakfady te
wyniosty: 27 497 tysicy PLN). Naktady inwestycyjne Grupa finansowatamelkow obrotowych.

19. Leasing

19.1. Zobowjzania z tytutu umow leasingu finansowego i umow Ogizawy z opcp
zakupu

Na dzier 31 grudnia 2011 roku przyszte minimalne optagslagowe z tytutu tych uméw oraz waitdiezaca
minimalnych optat leasingowych netto przedstaaviag nastpujaco:

na dzies na dzief na dzies
Przyszie minimalne optaty z tytutu uméw leasingu 31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010 1 stycznia 2010
finansowego
inwestycje wartosé biezaca inwestycje wartosé biezaca optat inwestycje wartosé biezaca
leasingowe brutto optat minimalnych leasingowe brutto minimalnych leasingowe brutto  optat minimalnych
Platne w okresie do 1 roku 106 95 115 106 216 200
Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 171 163 64 61 86 82
Platne powsej 5 lat - -
Przyszie minimalne optaty z tytutu uméw leasingu
finansowego ogélem 277 258 179 167 302 282
Koszty finansowe 19 - 12 - 20
Warto$¢é biezaca minimalnych optat z tytutlu uméw
leasingu finansowego 258 258 167 167 282 282

W badanym okresie Grupa jako leasingobiorca zawdwi& umowy leasingowe, ktdrych przedmiotem s
samochody osobowe.

Wazniejsze postanowienia umow leasingowych:

leasingodawca -Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0.,
przedmiot leasing - samochody osobowe,

okres trwania umowy - 36 migsly,

wartas¢ przedmiotu leasingu - 270 tgsy PLN,

ANRNE NN
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v' po zakaczeniu umowy leasingu korzysiagmu przystuguje prawo do nabycia przedmiotu umowy.

Cerg wykupu stanowi okrdona w umowie wart@& koncowa.

19.2. Nale&nosci z tytutu umow leasingu finansowego i uméw dzigawy z opcha zakupu

Na dzient 31 grudnia 2011 roku przyszte minimalne oplaty leasingowe z tytulu tych umoéw oraz warto$¢ biezaca
minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw

. ! na dzien
leasingu finansowego
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Optaty minimalne wartos§¢ biezaca optat  Optaty minimalne wartos¢ biezaca optat
Platne w okresie do 1 roku 308 257
Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 1036 865
Platne powyej 5 lat - -
Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw
leasingu finansowego ogétem 1344 1122
Przychody finansowe 222 -
Warto$¢ biezaca minimalnych optat z tytutu
uméw leasingu finansowego 1122 1122

Na dzied 31 grudnia 2011 roku niezrealizowane przychody finansowe z tytulu zawartych uméw leasingu
finansowego wyniosly 222 tysiace PLLN, natomiast niegwarantowane wartosci koficowe przypadajace leasingodawcy z
tytutu powyzszych umoéow wynioslty 21 tysigcy PLN.
Grupa zawarta umowy leasingowe z podmiotami, ktére zajmuja si¢ dystrybucja wyrobéw Emitenta. Przedmiotem
leasingu sa urzadzenia do dozowania i mieszania farb i tynkéw. Zawarto 27 takich umow.
Ponizej wazniejsze postanowienia uméw leasingowych zawartych przez Grupe:

v przedmiot leasingu - urzadzenia dozujaco — mieszalnikowe, tj. dozowniki automatyczne, mieszalniki oraz

miksery zyroskopowe,
v’ czas trwania umowy - wszystkie umowy zostaly zawarte na okres 60 miesiecy,

v warto§¢ przedmiotu leasingu - w kazdej z uméw warto$é przedmiotu leasingu stanowi kwote okolo 50 tys.
PLN,

V' finansujacy gwarantuje korzystajacemu prawo nabycia przedmiotu leasingu po zakoficzeniu umowy. Kwota
wykupu przedmiotu leasingu wynosi 1,5% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu

20. Nieruchomdci inwestycyjne

na dzief
Stan na dziei 1 stycznia 2011 roku 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia 16 460 16 990 17 488
Amortyzacja (531) (530) (498)
Odpis aktualizajcy (2 540) - -
Aktywa przeznaczone do sprzeéga (102) - -
Stan na dziei 31 grudnia 2011 rokt 13287 16 460 16 990

W roku zakaéczonym 31 grudnia 2011 roku przychody z wynajmuudbomdci inwestycyjnych wyniosty 1
271 tysecy PLN (w roku zakaczonym 31 grudnia 2010 roku: 1 510 t&gsi PLN). Bezpérednie koszty
operacyjne dotyegce nieruchomsei inwestycyjnych w roku zakazonym 31 grudnia 2011 roku wyniosty 687
tysiecy PLN, w roku zakaczonym 31 grudnia 2010 roku koszty te wyniosty 68decy PLN.

Na

dziex 31 grudnia 2011 roku zostata obwoma warté¢ bilansowa nieruchondoi inwestycyjnej do warkei

odzyskiwalnej tej nieruchondoi. Wartai¢ odpisu aktualizujcego na dzie 31 grudnia 2011 roku wyniosta 2 540
tysiecy PLN.
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21. Wartosci niematerialne

Koszty Pozostate
Patenty o
i licencie prac _ wart0slt:| Razem
rozwojowych niematerialne
Warto §c netto na dzieh 1 stycznia 2011 roku 1526 207 59 1792
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia 76 - 75 151
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidaciji )@ - (5) (6)
Transfer midzy grupami 27) - 27 -
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei 2 - - 2)
Amortyzacja (1170) (32 (103) (1 305)
Ré&nice kursowe 3 - - 3
Ré&nice konsolidacyjne - zbycie jednostki Zalej (4) - - (4)
Warto §c netto na dzien 31 grudnia 2011 rokt 401 175 53 629
Warto §c netto na dziei 1 stycznia 2010 roku 863 238 75 1176
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia 1509 - - 1509
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidacii - - - -
Odpisy aktualizajce z tytulu utraty warti - - 2 2)
Odwrdcenie odpiséw aktualizgiych - - 14 14
Amortyzacja (849) (31) (28) (908)
Réznice kursowe 1) - - 1)
Pozostale zmiany 4 - - 4
Warto §c netto na dzieh 31 grudnia 2010 rokt 1526 207 59 1792
Koszty Pozostate
Patenty prac wartosci
i licencje rozwojowych niematerialne Razem
Stan na dzié 1 stycznia 2011 roku
Wartas¢ bilansowa brutto 5007 318 572 5897
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktugdigcih (3481) (111) (513) (4 105)
Warto §¢ bilansowa netto 1526 207 59 1792
Stan na dzié 31 grudnia 2011 roku
Wartcs¢ bilansowa brutto 4967 318 710 5995
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktugdigci (4 566) (143) (657) (5 366)
Warto §¢ bilansowa nettc 401 175 53 629
Stan na dzié 1 stycznia 2010 roku
Wartas¢ bilansowa brutto 3541 318 572 4431
Suma dotychczasowego umorzenia i odpis6w aktugdigeh (2678) (80) (497) (3 255)
Warto §¢ bilansowa netto 863 238 75 1176
Stan na dzié 31 grudnia 2010 roku
Wartas¢ bilansowa brutto 5007 318 572 5897
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktugdigcih (3481) (111) (513) (4 105)
Warto §¢ bilansowa nettc 1526 207 59 1792
Stan na dziei
WARTO SCI NIEMATERIALNE 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
a) koszty zakiczonych prac rozwojowych 175 207 382
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobnetaéeir w tym: 401 1526 863
- oprogramowanie komputerowe 363 564 433
c) inne wartéci niematerialne 53 59 75
d) wartgci niematerialne w trakcie tworzenia 591 102 92
e) zaliczki na warti niematerialne - 1
Warto §ci niematerialne razem 1220 1894 1269

Na dzien 31 grudnia 2011 roku na warto$ciach niematerialnych nie ma ustanowionych zabezpieczent zobowiazan.
Naklady na wartosci niematerialne w 2011 roku wyniosty 635 tysieccy PLN (w 2010 roku 1 518 tysiccy PLN). Na
dzien 31 grudnia 2011 roku na saldo wartosci niematerialnych w trakcie tworzenia skladaja si¢ miedzy innymi

naklady na system wsparcia sprzedazy w kwocie 531 tysigcy PLN.

Grupa dokonala analizy wartosci niematerialnych w trakcie tworzenia i stwierdzila, Ze nie ma koniecznosci
dokonywania odpiséw aktualizujacych wartosé tej pozycji aktywow.
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22. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycemych metod
praw wtasnaosci

Grupa posiada 10,07%-owy udziat w spéice Plasthudz®.0. z siedzipw Pustkowie, ktorej podstawowym
przedmiotem dziatalrigi jest produkcja pigmentéw do farb.

Tabela poniej przedstawia skrécone informacije dotyae inwestycji w spoik Plastbud sp. z 0.0.

Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010

Udziat w bilansie jednostki stowarzyszonej:

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1342 1032 12¢
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 914 792 7¢
Zobowizania krétkoterminowe 230 245 2]
Zobowizania diugoterminowe 131 76 ¢
Udziat w aktywach netto 1895 1503 17t

Rok zakonczony 31 grudnia 2011 Rok zakficzony 31 grudnia 2010

Przychody 286 28 540
Zysk 885 3947
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej: 392 973

23. Pohczenia jednostek i nabycia udziatow niekontrolujcych

W okresie zakfczonym dnia 31 grudnia 2011 roku nie miato miejpcdaczenie jednostek oraz nabycie
udziatéw niekontrolujcych.

Zbycie jednostek zaleznych

W okresie zakficzonym dnia 31 grudnia 2011 roku jednostka domtaujzbyta catéc udziatdw w spoice
zaleznej Farbud Sp. z 0.0. Calkowite wynagrodzenie zeizbudziatdw wyniosto 3 874 tysty PLN.

Na dziert 31 grudnia 2011 roku Grupa rozpoznala strate z tytulu korekt eliminujacych spétke Farbud Sp. z o.0. ze
sprawozdania skonsolidowanego w wysokosci 6 851 tysiecy PLN. W Sprawozdaniu z pelnego dochodu strata ta ujeta
jest w pozycii Strata ze bycia inwestygi.

24. Udziat we wspolinym przedsgwzieciu

Grupa na dzie 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku oratytznia 2010 roku nie posiada wspdlnych
przeds¢wzie¢ pomiedzy jednostkami.

25. Pozostate aktywa

25.1. Pozostale aktywa finansowe

na dzief
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Pozostate aktywa finansowe 2391 2749 3 045
Dlugoterminowe pozostate aktywa finansow 10 1048 2 468
konsolidacj - 5 -
- udzielone payczki - 1026 2451
- pozostale aktywa finansowe 10 17 17
Ktétkoterminowe pozostate aktywa finansow 2381 1701 577
- udzielone pgyczki 1701 577

- pozostale aktywa finansowe 2381 -

Udzielone payczki na dzié 31 grudnia 2011 roku wykazupaldo zerowe. Nat@os¢ z tytutu payczek na
dzien 31 grudnia 2011 roku w wysokad 318 tys¢cy PLN zostata olsta odpisem aktualizagym.
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Pozostale poyczki zostaty w 2011 roku sptacone.
W pozycjiPozostate aktywa finansoweajduje si:
v wartas¢ udziatéw spotki Farbud Sp. z o. o, ktére w grud2@i 1 roku zostaty zbyte warunkowo przez

jednostk dominupca o wartgci 2 381 tysicy PLN.
v' jednostka dominafa posiada réwnieudziaty w Podkarpackim Banku Spétdzielczym. Wdto
bilansowa tych udziatéw na d4i&1 grudnia 2011 roku wynosi 10 tys.

25.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Na dziex 31 grudnia 2011 roku Grupa w pozycji ,Pozostaléyak niefinansowe” wja nasgpujace tytuty
rozliczer migdzyokresowych kosztow nadzmg wartas¢ 727 tysgcy PLN:

ubezpieczenia — 382 tyse PLN

prenumeraty — 42 tysiy PLN,

reklama — 64 tyscy PLN,

pozostate — 239 tysiy PLN.

ANR N NN

26. Swiadczenia pracownicze

Jednostki Grupy wyptacapracownikom zgodnie z Zakladowymi regulaminami wynoalzeé pracownikéw

odprawy emerytalne, rentowe, §oaiertne, jubileuszowe, oraz z tytutu niewykorzystm urlopéw
pracowniczych. W zwizku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej ppzetesjonaln firme aktuariala
tworzy rezerw na wartg¢ biezaca zobowazania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawgejzmiany stanu w giu okresu obrotowego przedstawiono
w ponizszej tabeli:

2011 2010
Na dziei 1 stycznia 2011 roku 1159 926
Utworzenie rezerwy 718 233
Koszty wyplaconycBwiadczer - -
Rozwizanie rezerwy 342 -
Na dziei 31 grudnia 2011 roku 1535 1159

Gtéwne zalaenia przygte przez Grupna dzié bilansowy do wyliczenia kwoty zobogzania g nastpujace:
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Stopa dyskontowa (%) dla spotek krajowych 5,90% 5,25%
Stopa dyskontowa (%) dla spétek zagranicznych 10,00% -
Przewidywany wskaik inflacji (%) dla spotek zagranicznych 7,90% -
Wskanik rotacji pracownik6w -uzalmiony od wieku 1% - 23% 1% - 5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodl£%) dla spétek polskich 2,80% 2,70%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodl£#) dla spotek zagranicznych 0,80% -
27. Zapasy
Stan na dzieh
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Materiaty 43 977 33726 25 236
Produkcja w toku 1397 1380 923
Wyroby gotowe 35337 26 724 25361
- wediug kosztu wytworzenia 33562 25528 24 559
- wedlug wartéci netto maliwej do uzyskania 1775 1196 802
Towary 5791 9622 11 341
Zaliczki na poczet dostaw 1070 788 1530
Zapasy ogoter 87 572 72 240 64 391

Zapasy wycenianeasveditug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nigszych od ich cen sprzedanetto
mozliwej do uzyskania na dzie bilansowy. Wart& netto maliwa do uzyskania jest oszacowacery
sprzeday dokonywanej w toku bimcej dziatalnéci gospodarczej, pomniejszona 0 szacowane koszty
wykonczenia oraz koszty niegtine do doprowadzenia sprzegalo skutku.
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Grupa dokonuje weryfikacji przydatém zapasoéw w sposéb regularny, w okresach kwastaln

Odpis aktualizujcy wartg¢ rzeczowych sktadnikdw aktywOw obrotowych — zapasdekonuje i :

v' poprzez doprowadzenie wastbtych zapaséw do ceny mdiwej do uzyskania na daiebilansowy,

zapewniajcej ich uptynnienie po obizonej wartdci,

v/ gdy istnieje prawdopodohistwo,ze kontrolowany przez jednostkktadnik aktywéw w postaci zapaséw
nie przyniesie w przyszéoi w znacacej czsci lub catéci przewidywanych korzci ekonomicznych.

W roku zakaczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa dokonata odwnacempisu aktualizagego warté¢

zapasow w kwocie 171 tysiy PLN (w 2010 roku 400 tysty PLN).

Na zapasach jednostki ustanowiono zabezpieczeaiytdw, ktére w roku zakezonym 31 grudnia 2011 roku

miato warta¢ 17 600 tysicy PLN, w roku zakfaczonym 31 grudnia 2010 roku 13 046 &gsi PLN.

28. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 201(
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 72 062 101 581 80 170
w tym od jednostek payzanych - 4 8 052
w tym od jednostek pozostalych 72 062 101 577 72118
Odpisy aktualizace warté¢ naleznosci z tytulu dostaw i usiug 4414 3968 3885
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 6 742 2513 70
Pozostate nalgnosci 7937 3516 3590
w tym od jednostek powzanych 15 - 39
w tym od jednostek pozostatych 7 922 3516 3551
Odpisy aktualizgte wartéé pozostalych nalaacsci - - -
Naleznosci ogétem, z teg 86 741 107 610 83 830
- cz$¢ diugoterminowa 865 -
- cz$¢ krétkoterminowa 85 876 107 610 83 830

Na wart@¢ pozostatych nalaosci na dzié 31 grudnia 2011 roku skfada sniedzy innymi :
v' nalenoé¢ z tytutu podatkéw (bez hiecego podatku dochodowego) — 4 314dygiPLN
v' nalezndici z tytutu leasingu finansowego — 1 122 #gsi PLN
v'udzielone gwarancje i pezzenia — 2 208 tyste PLN

na dzien
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem A . .
0 pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 201(
Do 1 miesica 14 662 16 785 10 408
Powyzej 1 miesica do 3 miescy 32 90¢ 42 95! 29 517
Powyzej 3 miesicy do 6 miesicy 6 50¢ 6 64: 329¢
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiy 2 45¢ 17¢ 21C
Powyzej 12 miesicy - - 42
Przeterminowan 19 94: 38 99: 40 57¢
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto ogétem 76 476 105 549 84 055
Odpisy aktualizage 441« 3 96¢ 388t
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto ogotem 72 062 101 581 80 170

Nalezndéci o okresie splaty do 12 miesy 72 06: 101 58
Nalezndéci o okresie splaty powsgj 12 miesjcy - -

Warunki transakcji z podmiotami poagianymi przedstawioney sv nocie 36.2.
Sredni cykl nalenosci w 2011 roku wyniést 77,9 dni.

80 17(

Grupa posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzesglatylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad poziom o#mny

odpisem aktualizacym nigciagalne nalenosci wiasciwym dla nalenosci handlowych Grupy.

Najwigksze pozycje stanowigce 80% ogdlu naleznosci sa objete ubezpieczeniem w EULER HERMES.

39



Fabryka Farb i Lakierowsniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokizatany dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

Na dzier 31 grudnia 2011 roku ¢& naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostato uznane zdphwe i w zwiazku
z tym obgto je odpisem. Zmiany odpisu aktualizcggo nalenacsci byly nasgpujace:

Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 201(
Odpisy aktualizujace nalezno$ci stan na pocatek okresu 3968 3885 3735
- zZwikszenia 3586 2180 3594
- zmniejszenia " 3140 2097 3444
Odpisy aktualizujagce nalezno$ci stan na koniec okresu 4414 3968 3885

Ponizej przedstawiono anadiznaleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na d&i®1 grudnia 2011 roku i 31
grudnia 2010 roku oraz 1 stycznia 2010 roku bykepgrminowane.

na dzien
Przeterr_ninowane n_ala‘noégi z tytutu dostaw i ustug ogétem 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 201(
o okresie przeterminowania
Nalezndici nie objete odpisem aktualizacyjnym 15528 35023 36 694
Do 1 miesica 8 602 12 775 16 908
Powyzej 1 miesica do 3 miegcy 548« 20 047 14 89
Powyzej 3 miesicy do 6 miesicy 1356 2054 4889
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesiy 74 147 -
Powyzej 12 miesicy 12 - -
Nalezndici objete odpisem aktualizacyjnym 4414 3968 3885
Przeterminowane nalenosci z tytutu dostaw i ustug brutto 19 942 38 991 40 579
Przeterminowane nalenos$ci z tytutu dostaw i ustug netto 15 528 35023 36 694

29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku soprocentowane wedtug zmiennych stép procentowktdnych wysoké¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowylcbkaty krotkoterminowe g dokonywane na e
okresy, w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupysnadki pienkzne i s oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. W&itgodziwasrodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw na dzie31
grudnia 2011 roku wynosi 10 478 tysy PLN (31 grudnia 2010 roku: 15 922 tysi PLN).

Saldosrodkdw piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniuzeptywow piengznych sktadato
sie z nas¢pujacych pozyciji:

na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Srodki piengzne w banku i w kasie 9163 11114 4084
Lokaty krétkoterminowe 1300 4761 2139
Inne $rodki piengzne 15 47 149
10 478 15922 6372

30. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwwe

30.1. Kapitat podstawowy

KAPITAL PODSTAWOWY

. na dzien
Wyszczegolnienie 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Liczba akcjiw sz 13 550 67 13550 67 13553 58
Wartgs¢ nominalna akcji (PLN/ ake) 1 1 1
Kapitat podstawowy 13 550 676 13 550 676 13 553 587

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy Emitentladk s¢ z 13 550 676 akcji o
wartasci nominalnej 1,00 PLN kala. W roku 2011 nie nagiity zmiany kapitatu podstawowego jednostki
dominupcej.

W 2010 roku na podstawie art. 360 KSH oraz giajljuchwaty nr 8/2010 ZWZA z dnia 21.06.2010r. w syea
umorzenia akcji wilasnych Walne Zgromadzenie Akcjuwsaly Emitenta postanowito ol kapitat
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zaktadowy Spotki z kwoty 13 554 tgsy PLN do kwoty 13 551 tysty PLN. Obnikenie kapitatu nasgpito
poprzez umorzenie akcji wkasnych serii F widio2 911 szt. tj. na kwet2 911 zi.

Struktue kapitalu podstawowego, przedstawij rodzaj uprzywilejowania i ograniczenia zwane z dam
grupa akcji przedstawia ponsze zestawienie:

rodzaj warto §¢ seriilemisji
rodzaj uprzywilejowania | ograniczenia | liczba akcjiw wg warto $ci prawo do dywidendy
seria/emisja |rodzaj akcji akcji praw do akcji sztukach nominalnej data rejestraciji od daty
prawo do 5 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu,
prawo wskazania cztonka RHB 17-02-1998
seria A imienne Rady Nadzorczej 100 000 100,00 [KRS 12-11-2001 1998
prawo do 5 gtoséw na RHB 17-02-1998
seria B imienne Walnym Zgromadzeniu, 400 000 400,00 |KRS12-11-2001 1998
seria C na okazciela 1805 000 1805,00 [20-06-2006 2006
seria D na okaziciela 7 325 000 7 325,00 |01-08-2003 2003
seria E na okazciela 2100 000 2100,00 [22-12-2003 2003
seria F na okazciela 1820676 1820,68 [22-12-2003 2003
Razem 13 550 676 13 551

Podmioty (akcjonariusze) dysponcy bezpdrednio i pdrednio co najmniej 5 % kapitatu zakladowego Spdiaz co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgratmaniu Spotki przy ogoélnej liczbie akcji 13 550 6@&z ogodlnej
liczbie gtosow 15 550 676:

Stan na 31 grudnia 2011 roku:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogolnej liczbie
zaktadowym (%) gtoséw na WZA (%)
Jerzy Pater* 2.541.667 18,76 3.208.335 20,63
w tym bezpérednio
166.667 1,23 833.335 5,36
Stanistaw Cymbor** 2.541.667 18,76 3.208.335 20,63
w tym bezpérednio
166.667 1,23 833.335 5,36
bezpdrednio
Piotr Mikrut 1.254.166 9,26 1.787.498 11,49
bezpdrednio
Rafat Mikrut 1.254.167 9,26 1.254.167 8,06
AMPLICO OFE 1710 696 12,62 1710696 11,00

*Jerzy Pater posiada akcje Emitenta@rpdnio poprzez spoék,PPHU Etbieta i Jerzy Pater” Sp. z o.0. (,PPHWEEta i

Jerzy Pater” Sp. z 0.0. posiada akcje emitentaczbie 2 375 000 sztuk co daje 17,53% udziatu witkégp zakladowym i
15,27% udziatu w ogdlinej liczbie glosow na WZA)

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitentasngalnio poprzez spd&dk,PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor” Sp. z o.0.
(,PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor” Sp. z 0.0. posiattaje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co d&j&3% udziatu w
kapitale zaktadowym i 15,27% udziatu w ogolnej bizgtosow na WZA)

Stan na 31 grudnia 2010 roku:

Akcjonariusz

Liczba posiadanych akcji

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZA (%)

Jerzy Pater* 2.541.667 18,76 3.208.335 20,63
w tym bezpérednio
166.667 1,23 833.335 5,36
2.541.667 18,76 3.208.335 20,63
Stanistaw Cymbor** w tym bezpérednio
166.667 1,23 833.335 5,36
bezpdrednio 9,26 1.787.498 11,49
Piotr Mikrut 1.254.166
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Rafat Mikrut bezpérednio 9,26 1.254.167 8,06
1.254.167
797 454 5,88 797 454 5,13
AMPLICO OFE

*Jerzy Pater posiada akcje Emitentdrpdnio poprzez spétk,PPHU Elbbieta i Jerzy Pater” Sp. z 0.0. (,PPHW IEEta i
Jerzy Pater” Sp. z 0.0. posiada akcje emitentaczbie 2 375 000 sztuk co daje 17,53% udziatu witkégp zakladowym i
15,27% udziatu w ogdlnej liczbie glosow na WZA)

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitentasngalnio poprzez spd&dk,PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor” Sp. z o.0.
(,PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor” Sp. z 0.0. posiattaje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daji3% udziatu w
kapitale zaktadowym i 15,27% udziatu w ogdlnej kiez glosow na WZA

W dniu 14 marca 2011 roku Zagk FFiL Sniezka S.A. otrzymat informagj z AMPLICO Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A., opatrzonejadht marca 2011 roku, o przekroczeniu przezazany przez nie
AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny (,OFE") 10% og0lnk§zby glosow w Spoétce Fabryka Farb
i Lakierow Sniezka S.A. Przekroczenie progu 10% gtosow it w wyniku zawarcia transakcji nabycia akcji
Spotki w dniu 7 marca 2011 roku. BeZpadnio przed zmianudziatu OFE posiadat 1 540 481 akcji zwyktych
na okaziciela spood 13 550 676 akcji, co stanowito 11,37% kapitaktadowego Spoiki i uprawniato do 1 540
481 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito @@ 6tu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Aktualnie OFE posiada 1 710 696 akcji zwyklych nazkiela spérdd 13 550 676 akcji, co stanowi 12,62%
kapitatu zaktadowego Spéiki i uprawnia do 1 710 @8@séw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 11,00%
ogotu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

31. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jednostka domiacg utworzyta obligatoryjnie, zgodnie z obawkiem cizacym na spétkach
akcyjnych, do wysokgi trzeciej czsci kapitatu podstawowego, przeznaeza§% z czystego zysku w stosunku
rocznym. Ponadto Spotka fakultatywnie przeznaczasting czes¢ z zysku netto danego roku obrotowego na
powigkszenie kapitatu zapasowego w danym roku.

31.1. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczea w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jetkeslominujca jest oboweizana utworzg kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii katpijprzelewa gico najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopéki kapitat tee osignie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. Oayciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzygdné/Zgromadzenie, jednak czsci
kapitalu zapasowego w wysadad jednej trzeciej kapitalu zakladowego ma wy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega podziatowi na inne cele.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku nie istrgnne ograniczenia dotygze wyptaty dywidendy.

Na podstawie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjosay, ktdre odbyto 8i 17 czerwca 2011 roku
dokonano podziatu zysku netto za 2010 rok w wys$ok85 963 tysicy PLN, oraz 10 tygcy PLN zysku z lat
ubiegtych, hcznie 35 972 tysty PLN, w nas{pujacy sposob:

v' wyptata dywidendy — 23 036 tysly PLN

v wyplataswiadectw zataycielskich — 719 tysicy PLN

v' przeniesienie na kapitat zapasowy — 12 21%&¢tysPLN
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31.2. Udzialy niekontrolujace

Rok zak@czony
31 grudnia 2011

Rok zakaczony
31 grudnia 2010

Na pocatek okresu 9 020 8 163
Dywidendy wyptacone przez jednostki zale (857) (1 047)
Udziat w wyniku jednostek zataych 1177 1975
Dekonsolidacja spoki zalaej (2 200) -
Wplyw hiperinflacii (103) -
Inne catkowite dochody 800 289
Korekty konsolidacyjne 7 (360)
Na koniec okresu 7844 9 020

32.

Oprocentowane kredyty bankowe i piyczki

Specyfikacja kredytow i pryczek na dzig 31 grudnia 2011 roku przedstawia sastpujaco:

09

Zobowigzania z tytutu kredytow
Zobowigzania z tytutu . . Kwota kredytu/ pozyczki Kwota kredytu/ pozyczki
kredytowi pozyczek Kuota kredytu/pozyczki wg umowy pozos,tgﬁyel chpgplyacly pozos(;yemdop:p{aty
Nazwa (firma) jednostki ze . Termin .
wskazaniem formy prawnej tys.zh waluta tys.zt waluta krétkoter. splaty Zabezpieczenia Inne
zastaw trwalych na kwat9 127 tys. kredyt n’a finansowanie dzialalwi biezacej,
PLN , hipoteka kaucyjna do kwoty 9 500 tys. PLNiruchoméci w moze byt wykorzystany w PLN lub walutach
Bank Pekao S.A. Olghica 30000 | PLN 12 994 PLN 12994 2012-1: F’L?s(kovwe wraz z cespraw z polisy . pek Na dzie 31-12-2011 zadkenie |
?ym&u tego kredytu wynosi 10 571 tys. PLN i
dyspozycji rachunkami higcymi sp6iki w Pekao S.A. tys. usD
kredyt na finansowanie dzialalixi biezacej,
Bank BPH S.A. O/Rbica 5000 | PLN 515 PLN 5f5 2012-01+18 do P! i bagymi spotki w BPH moze byt wykorzystany w PLN lub walutach
wymienialnych
Hipoteka kaucyjna na prawie wieczysteggtikowania i nieruchomici w
Bank PKO BP S.A.O/Rzeszoy 100 PLN 7147 PLN 7107 2012-0: %mlcy do kwoty 10 o tys PLN, wrazz er?:;zs:::igzekuql do kredyt obrotowy w rachunku bigcym
kwoty 20 000 tys.PLN
Hipoteka kaucyjna na prawie wieczystegytkowania i nieruchomici w
Bank PKO BP S.A.O/Rzesz6 20004 PLN 14000 PLN 14000 2012.0 Bréwmcy do kwoty 10000 (ys PLN, wraz z cepjaw z polisy kredyt obrotowy, mge by¢ wykorzystany w
poddanig egzekucjido |PLN lub walutach wymienialnych.
kwoty 40 000 tys.PLN
do spotki w PBS, weksel
P:qf:plam E(!;”Bl;\ca 1000 | PLN 511 PLN 511 2012-03@fasny in blanco, o ym sigzekucjido  [kredyt obrotowy w rachunku bigcym
kwoty 2 000 tys. PLN
Cesja wierzytelngci z naleosci od ych kor
objtych polisy ia kredytu pite
ING Bank$laski S.A. EULER HERMES S:A.,Ihlpoteka‘kaucy]na faczna do k@@ 000 tys. PLN n ‘*dnawwa]na linia kredytowa.Na dm§1—1_2—2011
O/Katowice 30000 | PLN 12518 PLN 12578 2012-0fr06ruchomosciw Bialej Podlaskiej, zastaw rejessrale kwoty 6 600 tys. PL i ztytulu tego kredytu wynosi 3 681
na wyrobach gotowych magazynu w Brziey, cesja praw zw.w. polis  |tys USD.
< kredytu weksel|
wiasny in blanco
Hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 11 250 tys. PeENpnawie wieczystego
CITI BANK HANDLOWY uzytkowania nieruchomiiw Cl Znim prawie obrotowy w‘rachunku bigcym. Na dzié
S.A. O/Krakéw 30000 | PLN 20892 PLN 20892 2013-0%2@sci budynku, zastaw rejestrowy do kwoty 11 000 t¥BlRa zapasach |31-12-2011 zadkenie z tytulu tego kredytu
magazynu w Pustkowie, cesja praw z polis ubezpigoag/ch w.w. wynosi 374 tys. PLN i 6 003 tys. USD.
nieruchomecii zapasow
Hipoteka kaucyjna do kwoty 30 000 tys. PLN na peawieczystego
u7ylk0wania nieruchomici w Lubznie, zastaw rejestrowy seodkach
Bank DnB NORD Polska S.A| dych do kwoty 11 870 tys. PLN, cesja praw zpabezpiecz. w.w. .
Warszawa 6000 PLN 293 PN 2p3 2012:01 nleruchomscmrodkéw trwalych, ces;a wierzytelnosci do wato5 000 kredyt obrotowy w rachunku bigcym
tys.PLN od wybranych diuznikow, ie 0 dotminym
sie egzekucii do kwoty 5300 tys. PLN.
kredyt walutowy w rachunku bigcym. Na dzié
ank DnB NORD Polska S.4 5000 | USD 170f6 PLN 1776 2012.01-19 wj 31-12-2011 zadkenie z tytulu tego kredytu
\wynosi 4 997 tys. USD.
Kredyty i pozyczki razem - - 85 986 PLN 85 986 -

Stan zadluzenia z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawia ponizsza tabela:

KREDYTY | PO ZYCZKI

Kwota zobowigzania na

Kwota zobowigzania
Stopa procentowa e

na3l Kwota zobowigzania na 1

Kredyty 31 grudnia 2011 roku grudnia 2010 roku stycznia 2010 roku
Kredyt w Pekao S.A. O/gbica 12 994 1M WIBOR/INBOR + mara 25583 46
Kredyt w BPH O/Rxbica 575 1M WIBOR -ama - 54
Kredyt w PKO BP O/Rzeszéw 107 1M WIBOR/1M LIBOR + maa 14 507 78
Kredyt w Citibank Handlowy O/Krakéw 20892 1M WIBOR + mza 18 543 17 4
Kredyt w PBS O/Rbica 511 1M WIBOR -apm 368 2!
Kredyt w ING BankSlaski O/Katowice 12578 1IMBOR + marva 26 032 114
Kredyt w PKO BP O/Rzeszéw oD 1M WIBOR + masa 192!
Kredyt w DnB NORD Polska Warszawa 253 1M WIBOR + mar -

Kredyt w DnB NORD Polska Warszawa 17 076 1M LIBOR + maar -

Kredyt w Kredyt- Banku S.A. O/Lublin - 1M WIBOR + rmaar 6 500 25
Kredyt w ING BankSlaski O/Lublin - 1WIBOR + mara - 23
Kredyt w Pekao S.A. O/Wioctawek - 1M WIBOR + maa 345

Kredyt w Moskowskoje otd. OAO Bielinsbjestbankilsk - 630 6l

stopa stata

Razem Kredyty 85 986 92 508 71 9]

Pozyczki - - -

Kredyty i pozyczki razem 85 986 92 508 7191
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Kredyty i pazyczki wedtug struktury walutowej obrazuje pasua tabela:

KREDYTY | PO ZYCZKI W PODZIALE NA WALUTY NA DZIE N 31 GRUDNIA 2011 ROKU

na dzien na dziea
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010 31 ginia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
wartosé w walucie wartos¢ w walucie wartos¢ w walucie wartosé w PLN wartosé w PLN wartosé w PLN
PLN " 3339 45 97¢ 27 42" 3339 45973 274
usb 15 39( 1531 1527: 52 59t 45 905 438
BYR - 621 500 800 000 - 630 600
, -7 85 986 92 508 719:

Kredyty i pozyczki razem

33. Zobowgpzania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowzania
| rozliczenia migdzyokresowe

33.1. Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Na dzier 31 grudnia 2011 roku zoboaziania z tytutu dostaw i ustug, oraz pozostale zahpawnia ksztattowaty
sie nastpujaco:

Stan na dzieh
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 50 317 46 454 36 500
w tym wobec jednostek poyzianych 4309 2482 3155
w tym wobec jednostek pozostat 46 00¢ 43 97: 3334t
Pozostate zobowjzania wobec jednostek powizanych - - -
Pozostate zobowzania wobec jednostek pozostatych 5549 5 379 4 804
- Z tyt. podatkéw, cetubezpieczeinnychswiadcze 3588 2 864 2 608
- Z tyt. wynagroda 1 80¢ 2041 1851
- zaliczki otrzymane na dostawy - 144 37
- inne 15t 32¢ 30¢
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 1378
Zobowigzania ogétem, z teg 55 866 51 833 42 682
- cz$¢ diugoterminow - - -
- cz&$¢ krétkoterminow: 55 86¢ 51 83! 42 68.

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawioney sv nocie 36.2.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug regulowanena bigaco zgodnie z terminami ptatéa.
Sredni cykl zobowizan w 2011 roku wynidst 64,2 dni.

33.2. Rozliczenia mgdzyokresowe

na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 201(

1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2.Inne rozlicze nia medzyokresowe 649 284 303

2.1 Dhugoterminowe - - -
2.2 Krétkoterminowe 649 284 303
Badanie bilansu 90 48 30
Premia dla zargu i kierownictwa 102 217 144

Uslugi transportowe 403 - -

Pozostale 21 - -
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw 33 19 129
Rozliczenia mgdzyokresowe (bieme) razem 649 284 303

34. Zobowgzania inwestycyjne

Na dzier 31 grudnia 2011 roku Grupa zobaudta s¢ ponie&c¢ naklady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
4 946 tys¢cy PLN. Kwoty te przeznaczoneda na pokrycie wydatkdw zwzanych z rozbudosy modernizacj

i zakupem maijtku trwatego jednostki.

Na dzién 31 grudnia 2010 roku zoboaziania Grupy do poniesienia nakladow na rzeczowgwakitrwate
wynosity 1 456 tysicy PLN, a na dzie 1 stycznia 2010 roku 1 976 tysy PLN.

44



Fabryka Farb i Lakierowsniezka S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokizatany dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

35. Zobowgzania warunkowe

Na dzier 31 grudnia 2011 roku jednostka domiug posiada p@czenia udzielone aej wymienionym firmom:

4 Umowa poeczenia udzielona firmie Benmar Sp. z 0.0. z sigalzi Biatymstoku w wysokégi 5 000
tys. PLN jako zabezpieczenie umowy kredytowej, neerd31 grudnia 2011 roku zadienie firmy
Benmar Sp. z 0.0. z tytutu pmzonego kredytu wynosi 2 739 tys. PLN

v Na dzier 31 grudnia 2011 roku FF i LSpiezka” S.A. posiada zobowzanie warunkowe wobec Banku
Handlowego w Warszawie S.A. z tytutu pozenia umowy Paylink na kwpiil 602 tys. PLN,
4 Gwarancja na rzecz spotki Nowwd Sp. z 0.0. z tytutu dostaw gipsu dla sp&tkiezka Bel-Pol Sp. z

0.0. w wysokéci 450 tysécy USD, wykorzystanie tej gwarancji na dzi81 grudnia 2011 roku to
kwota 351 tysicy USD (1 201 tys. PLN),

v Gwarancja na rzecz spotki Rafiz z tytutu wykonaimia technologicznej w spotc8niezka Bel-Pol Sp.
Z 0.0. w wysokéci 1 603 tys. PLN
4 Kaucja na rzecz spotki Sped Kampania Sp. z o.evyd@nanie zobowizan spotki Sniezka Belpol Sp.

Z 0.0., warté¢ kaucji na dzié 31 grudnia 2011 roku wyniosta 175 tys. zi,
Spotka udzielita gwarancji i peczeh odptatnie i rozpoznata z tego tytutu przychdd fisawy.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku Spotka posiadatacppenia udzielone péj wymienionym firmom:

4 Umowa poeczenia udzielona firmie Farbud Sp. z 0.0. z siealzv Lublinie w wysokéci 190 tys. PLN
weksle in blanco.

v Umowa pogczenia udzielona firmie Benmar Sp. z 0.0. z sieglzv Biatymstoku w wysoléi 5 000
tys. PLN jako zabezpieczenie umowy kredytowe;j.

4 Na dzier 31.12.2010 r. FFiL$niezka” S.A. posiadata rowniezobowizanie warunkowe wobec Banku

Handlowego w Warszawie S.A. z tytutu pozenia umowy Paylink na kwgll 364,8 tys. PLN.

Wszystkie pogczenia zostaly wydane na podstawie Uchwat ZduzFabryki Farb i Lakierow$niezka” S.A.
zatwierdzonych przez RadNadzorcz.

35.1. Sprawy gdowe

Jednostka dominaga ztoyla odwotanie 13 stycznia 2010 roku od decyzji ¢diz Ochrony Konkurenciji i
Konsumentéw z dnia 28 grudnia 2009 roku w spravasgpowania antymonopolowego przeciwko Fabryce
Farb i Lakieréw Sniezka" SA w Lubzinie, w wyniku ktérego Usd natazyt na Fabryk Farb i Lakierow
»Sniezka" SA kae w wysokdaci 854,5 tysicy PLN.

Do dnia przekazania niniejszego raportu nie gpalst rozstrzygngcie tej sprawy w glzie. Zdaniem Zaggu
jednostki dominujcej istnieje die prawdopodobiestwo,ze sprawa zakikzy st pomyéinie dla Spotki.

35.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakanpodlegajce regulacjom (na przykiad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnychorkt uprawnione ssdo naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwajoh regulacji prawnych w Polsce powoduje wpsivanie

w obowhzujacych przepisach niejasém i niespdjndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarOwmewmtrz organdéw pastwowych, jak i pomidzy
organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powoduyj powstawanie obszaréw niepevgnbi konfliktow.
Zjawiska te powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngr wyzsze nk istniepce zwykle w krajach o
bardziej rozwingtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe maghy¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kdca roku, w
ktérym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanychtiaindotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki mog zostd powiekszone o dodatkowe zobawania podatkowe. Zdaniem Grupy na @z8l grudnia
2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoerigoliczalne ryzyko podatkowe.
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36. Informacje o podmiotach powszanych

Nastpujaca tabela przedstawiaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pmanymi za bigacy
i poprzedni rok obrotowy:

zobowizzania
w tym zalegte, po

sprzeda zakupy od naleznosci od w tym wobec ) f
podmiotom podmiotéw podmiotéw  przetermino  podmiotéw uptywie te'rrnlnu
podmiot powgzany powigzanym powigzanych powigzanych wane powigzanych platnafci
Jednostki stowarzyszone:
2011 221 22 326 - 4309
Plastbud Sp z o.0. 2010 184 24 466 - 2474

36.1. Jednostka stowarzyszona

Na dziex 31 grudnia 2011 roku Spétka posiada 10,07 % - adziat w spoice Plastbud sp. z 0.0. (31 grudnia
2010: 10,07%).

36.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Charakter transakgcji z firmami poyzianymi:

v’ Fabryka Farb i Lakierow Proszkowych ,Proximal” Spo.p — GrupaSniezka z siedzib w Lubzinie
zajmuje st obecnie dzietawa nieruchoméci potozonej w Bytowie w wojewddztwie pomorskim.
Transakcje wzajemne pogaizy firmami dotycz wynajmu w/w nieruchomii.

v' Hadrokor Sp. z 0.0. we Wioctawku - FFilSpiezka” kupuje towary handlowe produkowane przez
firme pod marlg , Sniezki”.

v" Plastbud Sp. z 0.0. w Pustkowie zajmuje girodukci wyrobéw — pigmentéw do farb, ktérey s
sprzedawane pod mark,Sniezki”. Transakcje wzajemne pogmuizy firmami dotycz obrotu
surowcami, materiatami i towarami.

v" Sniezka — Ukraina Sp. z 0.0. w Jaworowie jest jednymradpcentow farb i lakierow na Ukrainie.
Wyroby jej sprzedawanea pod marlg , Sniezki”. Transakcje wzajemne pomuzy firmami dotycz
obrotu surowcami i materiatami.

v SOO0O0 Sniezka BEL-POL kupuje od FFiL $niezka” S.A. surowce i materialy do produkcji farb,
rozpuszczalnikow.

v Sniezka Sp. z 0.0. w Wistowej — zajmujeg sprodukcp farb i lakierow na Ukrainie. Wyroby jej
sprzedawane aspod marl ,Sniezki”. Transakcje wzajemne pomuzy firmami dotyca obrotu
surowcami, materiatami i produktami.

v Sniezka Romania S.R.L. w Savinesti w 2011 roku zajmoveatadystrybucy wyrobéw ,Sniezka” na
terenie Rumunii. Obecnie spoika ta jest likwidowana

v' IP Solutions Sp. z 0. 0. w Brazmicy obecnie posiada pakiet ekszcciowy udziatdbw w spotce TM
Investment Sp. z 0.0., w 2011 jednostka ta zajmawialzarzadzaniem znakami towarowymi.

v TM Investment Sp. z 0. 0. w Bragicy zajmuje si zaradzaniem znakami towarowymi.

v FFiL ,Sniezka” S.A. uiszcza opfatlicencyjm za wywanie znakow towarowych, ktére stasndcia
TM Solutions Sp. z. 0.0.

Transakcje pomidzy podmiotami powazanymi odbywaj sie na warunkach réwnogdnych z tymi, ktére
obowizuja w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

36.3. Payczka udzielona cztonkowi Zaradu
Na dzier 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiada iradéci z tytutu payczek udzielonych czionkom Zadu.
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36.4.

Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarrdu

Grupa nie zawieratzadnych transakcji z cztonkami Zadu.

36.5. Wynagrodzenie wyszej kadry kierowniczej Emitenta

Wynagrodzenie w jednostce dominujacej:

Wynagrodzenie Zawdu i Rady Nadzorczej (wynagrodzenia i narzuty)

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zarzgd 1684 1742
Rada Nadzorcza 1688 1538
Razem 3372 3280
Rok zakonczony
Wynagrodzenie kadry kierowniczej (dyrektorzy)
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Krétkoterminowegwiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2 609 2 407
Swiadczenia z tytutu rozwania stosunku pracy 71 -
tqczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadizeowniczej 2 680 2 407
Wynagrodzenie w jednostkach zaleznych:
Rok zakaiczony
Wynagrodzenie w jednostkach zahgch 31 grudnia2011 31 grudnia 2010
Zarzd 190 29
Rada Nadzorcza 30 30
Kadra kierownicza 30 30
Razem 250 89

37. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta ub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdéa finansowych

Jednostka dominaga zawarta w dniu 22 lipca 2011 roku umpoze Spotg Ernst &Young Audit Sp. z 0.0 z
siedzity w Warszawie, dotyezxa wykonania badania sprawozdania finansowego z4rd@1taczna kwota
wynagrodzenia za badanie sprawozdania finansow@tib 2 wynosi 125 tysty PLN + podatek VAT. Ponadto
Ernst&Young Audit Sp. z 0.0 otrzyma zwrot niedbych kosztéw bezgeednich do maksymalnej wagm 10
tysiecy PL.

Spotka nie zawarta z Ernst&Young Audit Sp. z o.dedsils w Warszawie innych uméw, ani nie wyptacata
firmie audytorskiej wynagrodzez innych tytutdéw nt wymienione.

Badanie sprawozdania finansowego za 2010 rok poaequizita spétka Revision - Rzeszéw Jézef Krél Sp.cz
Wysoka¢ wynagrodzenia za badanie sprawozdania wyniostgsi€cy PLN + podatek VAT.

Jednostka domingga nie zawarta ze SpaéliRevision - Rzeszéw Jozef Krél Sp. z 0.0. innychdumani nie
wyptacata firmie audytorskiej wynagrodze innych tytutdw ni wymienione

Wynagrodzenie nie obejmuje ustigiadczonych na rzecz innych spétek Grupy
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38. Celeizasady zarggdzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitalowa Sniezki, naleza kredyty bankowe, ,
umowy leasingu finansowego, srodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$é¢ Grupy Kapitatowej Sniezki. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dzialalnosci.

Grupa nie zawiera transakcji z udzialem instrumentéw pochodnych, w tym kontraktéw na zamiang stop
procentowych (swapy procentowe).

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje
réwniez tyzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Zasady rachunkowei Grupy dotycace instrumentéw pochodnych zostalty oméwione w n8cié .

38.1. Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop prooeyth dotyczy przede wszystkim
krétkoterminowych i dlugoterminowych zobayea finansowych.

Grupa KapitalowaSniezki korzysta aktualnie z zobowdai o oprocentowaniu zmiennym, nie zawiera
dodatkowych kontraktéw na zamiastOp procentowych (swapy procentowe).

Ryzyko stopy procentowej — dlievosé na zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wlisvos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie e zmiany stop
procentowych przy zai@niu niezmienngci innych czynnikéw (w zwazku z zobowizaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitésmy ani catkowite dochody ogétem Grupy.

Zwigkszenie/ zmniejszenie Wptyw na wynik finansowy
0 punkty procentowe brutto

Rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2011

PLN + 1% -334
EUR + 1% -
uUsD + 1% - 526
PLN - 1% + 334
EUR -1% -
uUsD - 1% + 526
Rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2010

PLN + 1% -470
EUR + 1% -
uUsD + 1% - 455
PLN - 1% + 470
EUR -1% -
uUsD - 1% + 455
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38.2. Ryzyko walutowe

Grupa KapitatowaSniezki narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranycnsakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez Gewgprzeday lub zakupow w walutach innychznjej waluta wyceny.
Okoto 20% zawartych przez Grgpransakcji sprzeds wyrazonych jest w walutach innych miwaluta

sprawozdawcza Grupy operacyjnej dokapej sprzeday, podczas gdy 30% kosztéw wyomych jest w
walucie innej nt waluta sprawozdawcza. Grupa kupuje w walucie otadég surowce jak biel tytanowaywice

i wypetniacze.

Grupa KapitatowaSniezki nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych do zatdeczenia przeptywow
finansowych. Na dzie31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadatdnych zabezpiecaeav postaci instrumentéw
pochodnych.

38.3. Ryzyko cen surowcow

Grupa Kapitalowaniezki jest naraona na ryzyko wzrostu cen surowcow, w tym ryzykaos kursu waluty
euro, w ktorej jest rozliczana g surowcow uywanych do produkcji. W przypadku zmiany cen surowo
1% fczny koszt w Grupie zmieniagsd okoto 4 min zi.

38.4. Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatowaniezki zawiera transakcje z firmami o dobrej zddicickredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragrny korzysté z kredytéw kupieckich, poddawani grocedurom wspnej weryfikacji. Ponadto, dgii
biezacemu monitorowaniu stanéw natexci, naraenie Spétki na ryzyko néeiagalnych naleénosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Grufakich jaksrodki pienkzne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dogpne do sprzedg oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredy Grupy powstaje w
wyniku niemanosci dokonania zaptaty przez drugtrorz umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartéci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie Kapitatowepniezki nie wystpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

38.5. Ryzyko zwazane z ptynndcia

Grupa KapitatowaSniezki monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy m@lzia okresowego planowania
ptynnasci. Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalni/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywéw

finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoaow przeptywy

pienizne z dziatalnéci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pedzy chgtoscia a elastycznézia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityctirédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkieziicym, kredyty bankowe,

umowy leasingu finansowego oraz umowy dzagry z opcj zakupu.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Grupy Kapitalow#iezki na dziéx 31 grudnia 2011 roku
oraz na dzig 31 grudnia 2010 roku wedlug daty zapadénma podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatncci.

Ponkej 3 0Od3do12 Od 1rokudo

31 grudnia 2011 roku N#&zdanie miesecy mieskecy 5 lat Powyej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i

pozyczki - 51 395 34591 - - 85 986
Udzielona gwarancje i _ ) ) )

kaucje 2979 2979
Udzielone pogczenia 14 341 - - - - 14 341

Zamienne akcje
uprzywilejowane
Pozostate zobowrania - - 95 163 - 258
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Zobowiazania z tytutu

dostaw i ustug oraz 54 133 1642 91 - - 55 866
pozostate zobowrania
Instrumenty pochodne - - - - - -
71453 53 037 34777 163 - 159 430
Ponkej 3 0Od3do12 Od 1 roku do
31 grudnia 2010 roku N&gdanie mieskcy mieskcy 5 lat Powyej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty
i pozyczki - 40 893 51 615 - - 92 508
Zamienne akcje i i i i i i
uprzywilejowane
Pozostate zobowzania - - 106 61 - 167
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 50 546 1284 3 - - 51 833
pozostate zobowrania
Instrumenty pochodne - - - - - -
50 546 42 177 51724 61 - 144 508

39. Instrumenty finansowe

39.1. Wartdsci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finangagch

Ponisza tabela przedstawia poréwnanie waitbilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy Kapitatlowéjniezki, w podziale na poszczegélne klasy i kategorighaéw i zobowizan.

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe
(krotkoterminowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate natacsci

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Kategoria Wartas¢ bilansowa Warté' godziwa
zgodnie z 31 31 1 31 31 1
MSR 39 grudnia grudnia stycznia grudnia grudnia stycznia
2011 2010 2010* 2011 2010 2010*
- 1026 2451 - 1026 2451
- 1701 577 - 1701 577
PiN 86741 107 610 83 830 86 741 107 610 83830
WwWGpWF 10 478 15922 6372 478 15922 6 372

Grupa nie zaprezentowata w tabeli udziatéw, ponienia posiada wiarygodnej dgphej wyceny do wartei

godziwej udziatow.

Zobowizania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i

pozyczki, w tym:

- kredyt w rachunku bigacym

- pozostate - krotkoterminowe

Pozostate zobowzania

(dtugoterminowe), w tym:

- Zobowhzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzigawy z
opci zakupu

PZFwgZK - - - - - -
PZFwgZK 45839 45469 50267 45839 45469 602
PZFwgZK 40147 4953 21644 40147 40539 21644

PZFwgZK 163 6561 - 163 - -
163 - - 163 - -
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobow#ania
finansowe PZFwgzZK 55961 51 939 41 504 55961 51939 41 504

* Obejmup pazyczke zabezpieczan ktéra zostata wykazana w bilansie wedtug waito godziwej w wyniku zastosowania
omoéwionego porikj zabezpieczenia wagm godziwe;j.
** Pochodne instrumenty zabezpiecga spetniajce wymogi rachunkowi zabezpiecze

Uzyte skroty:

Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyalaci,

WwWGpWF — Aktywa/ zobowizania finansowe wyceniane w waxtbgodziwej przez wynik finansowy,
PiN — Payczki i naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe dagine do sprzeds,

PZFwgzZK — Pozostate zobayziania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegotko

39.2. Ryzyko stopy procentowe;j

W poniszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Grupy Kapitadpw
Sniezki narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale nszpregolne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2011 roku

Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem

Aktywa gotowkowe

Kredyty w rachunku bigcym 45 839 - - - - - _
Kredyt bankowy 40 147 - - - — _ _

Kontraktswapna zamiag stop - - -
procentowych* - - - -

* Wplyw zawarcia kontraktu na zamiastop procentowych omowiony jest paei

31 grudnia 2010 roku

Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogo6tem

Aktywa gotowkowe

Kredyty w rachunku bigcym 45 469 - - - — — _
Kredyt bankowy 40 539 - - - - - _

Kontraktswapna zamiaa stép - - _
procentowych* - - - -

* wptyw zawarcia kontraktu na zami@stop procentowych oméwiony jest poeii

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa state przez caly okres do uptywu
terminu zapadalnosci/ wymagalno$ci tych instrumentéw. Pozostale insttumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaly
ujete w powyzszych tabelach, nie sq oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

39.3. Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2011 roku, Grupa Kapitalowa Sniezki nie posiadata kontraktéw zabezpieczajacych oraz
zabezpieczen wartosci godziwej.
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40. Dodatkowe wyjdnienia do sprawozdania z przeptywow pieriznych

W pozycji Wplywy z tytutu splaty pgczekznajduje si sptata payczki przez firng Bawa Pozna na kwot
1 000 tystcy PLN, oraz sptata ggczki przez spotk Diana — Ukraina 606 tygie PLN.

41. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy Kapitalowej Sniezki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé operacyjng Spotki i zwigkszaly wartosé¢ dla
jej akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwroci¢ kapital akcjonatiuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2011 roku i 31
grudnia 2010 roku nie wprowadzono Zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowiazujacych w tym obszarze.

Grupa KapitatowaSniezki monitoruje stan kapitatlow stosgj wskanik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadkenia netto do sumy kapitatdw pakszonych o zadlenie netto. Do zadkenia netto Grupa
wlicza oprocentowane kredyty i pgczki, zobowizania z tytutu dostaw i ustug pomniejszongadki piengzne

i ekwiwalenty srodkéw piengznych. Kapitat obejmuje kapitat wilasny nahy akcjonariuszom jednostki
dominupcej.

31 grudnia2011 31 grudnia 2010
Oprocentowane kredyty i ppczki 85 986 92 508
Zobowgzania ztytulu dostaw i ustug 50 317 46 454
Minus srodki pienizne iich ekwiwalenty (10 478) (15 922)
Zadtuzenie netto 125 825 123 040

Zamienne akcje uprzywilejowane -
Kapitat wlasny 202 228 206 192
Kapitat rezerwowy z tytutu niezrealizowanych zyskdetto - -

Kapitaty razem 202 228 206 192
Kapitaly i zadhienie netto 328 053 329 232
Wskaznik dzwigni 0,38 0,37

42. Struktura zatrudnienia

Przecgtne zatrudnienie w Grupie (bez Zadln) w roku zakaczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia
2010 roku ksztattowato shastpujaco:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjn 762 73t
Pracoiwnicy bezpfrednio produkcyjni 303 316
Razem 1066 1051
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43. Hiperinflacja

W grudniu 2011 roku rubel biatoruski uznany zostal za walutg kraju, ktérego gospodarka ogarnigta jest hiperinflacja
w zwigzku z wystepowaniem na Bialorusi zjawisk opisanych w par.3 MSR 29 Sprawozdawezos¢ finansowa w warnnkach
hiperinflagi — w tym skumulowana stopa inflacji z okresu 3 lat przekroczyta 100%. W zwiazku z tym sprawozdanie
finansowe spotki zaleznej BEL-POL Sp. z o.0. przeksztalcono zgodnie z MSR 29.

Do przeksztalcenia tego sprawozdania finansowego zastosowano indeksy cen (CPI consumer price index)
opublikowane przez Krajowy Urzad Statystyczny Bialorusi. Indeksy CPI oraz odpowiadajace im wskazniki konwersji
sa nastepujace: w roku 2011 indeks — 109,9% wskaznik konwersji — 208,7; w roku 2010 indeks — 208,7% wskaznik
konwersji — 100.

Strata z tytutu hiperinflacji (wtysi acach PLN) Rok zakaiczony
31 grudnia 2011
Przeks ztalcenie pozyciji niepiennych 1090
Przeksztatcenie skladnikéw kapitalu wlasnego (2 975)
Przeksztalcenie rachunku zyskéw i strat 1160
Razem 275

Pomimo hiperinflacji Spétka nie widzi potrzeby dokonywania odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow,
gdyz dziatalno$¢ operacyjna spotki zaleznej jest dochodowa.

44. Zdarzenia nasg¢pujace po dniu bilansowym

W dniu 9 lutego 2012 roku Zarzad FFil. Sniezka S.A. otrzymal zawiadomienie z Sadu Rejonowego w
Zamosciu VI Wydzial Ksiag Wieczystych o wpisie hipoteki na rzecz FFiL. Sniezka S.A. do kwoty 2,5 mln zt przez
spotke Farbud Sp. z o.0. jako zabezpieczenia zaplaty sprzedanych udzialéw przez FFil. Sniezka S.A. w spolce
Farbud Sp. z o.0. na rzecz Pana Jerzego Samonka udzialowca spétki Farbud Sp. z o.0. W zwigzku z powyzszym
zostaly spelnione wszystkie warunki zawarte w umowie sprzedazy udzialéw w spétce Farbud Sp. z o.0. (tj. hipoteka,
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji spotki Farbud oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji Pana Jerzego
Samonka) i udzialy te przeszty skutecznie na rzecz Pana Jerzego Samonka.

W dniu 5 marca 2012 roku Sniezka S.A. nabyla 12% udzialéw w swojej spolce zaleznej Sniezka Belpol Sp. z
0.0. z siedziba w Zodino (Biatorus). Udzialy zostaly nabyte od dotychczasowego udzialowca Pana Anatolia Szelega
za kwote 150 000 USD (réwnowartos¢ 470 325 zt wg kursu NBP z dnia 5 marca 2012 roku). Zrédlem finansowania
nabytych aktyw6w byly érodki wlasne emitenta. Jednoczesnie Sniezka S.A. zbyla 1% posiadanych udziatéw w spotce
Sniezka Belpol Sp. z 0.0. na rzecz Pana Anatolija Niewmierzyckiego za kwote 12 500 USD (réwnowartosé 39 193,75
zt wg kursu NBP z dnia 5 marca 2012 roku). W wyniku powyzszych transakcji struktura wlasnosciowa udzialéw w
Spétee Sniezka Belpol Sp. z 0.0. przedstawia si¢ nastepujaco:

v’ Sniezka S.A. 99,00%
V" Anatolij Niewmierzycki 1,00%

W dniu 2 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki zdecydowalo o
nabyciu do 1 570 620 sztuk akcji w celu umorzenia za maksymalna kwote 53,3 mln PLN, po cenie maksymalnej 34
zt za akcje.
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