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WYBRANE DANE FINANSOWE
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Wybrane dane finansowe FFilSniezka S.A. wtys zt wtys EURO

rok zakaiczony dnia rok zakaiczony dnia 31 rok zakaiczony dnia rok zakaiczony dnia
31 grudnia 2011 roku  grudnia 2010 roku 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

I. Przychody netto ze sprzegaproduktow, towaréw i materiatldw 417728 414182 100 898 103 458
Il. Zysk (strata) z dziafalnii operacyjnej 8127 43 856 1963 10 955
Ill. Zysk (strata) brutto 2027 41735 490 10 425
IV. Zysk (strata) netto 1812 35963 438 8983
V. Peiny dochéd za dany okres 1812 35963 438 8983
V1. Przeplywy piengzne netto z dziafalnei operacyjnej 28339 29218 6845 7298
VII. Przeplywy piengzne netto z dziatalniei inwestycyjnej (12705) (15 458) (3069) (3861)
VIIl. Przeptywy pienézne netto z dziatalnii finansowej (25 594) (5194) (6 182) (1297)
IX. Przeplywy piengzne netto, razem (9 960) 8 566 (2 406) 2140
X. Aktywa razem 318 315 360 605 72 069 91 055
XI. Zobowiyzania i rezerwy na zoboyzania 144 453 164 799 32705 41613
XII. Zobowiazania diugoterminowe 2498 3604 566 910
XIll. Zobowiazania krétkoterminowe 141955 161195 32140 40703
XIV. Kapitat wiasny 173 862 195 806 39 364 49 442
XV. Kapitat zakladowy 13551 13551 3068 3422
XM Liczba akcji (w szt.) 13 550 676 13 550 676 13 550 676 13 550 676
XVII. Zysk (strata) na jedmakcg zwykk (w zt/ EUR) 0,13 2,65 0,03 0,66
XMIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedmkci zwykla (w zt/ EUR) 0,13 2,65 0,03 0,66
XIX. Wartos¢ kskgowa na jedn akci (w zt/ EUR) 12,83 14,45 2,91 3,65
XX. Rozwodniona wart& kskgowa na jeda akcg (w zt/ EUR) 12,83 14,45 2,91 3,65
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedkcg (w zt/ EUR) - 1,70 - 0,43

Kursy EURO przyj ¢te do przeliczenia sprawozda:

Poszczegolne pozycje skroconego sprawozdania ewich dochodow przeliczono wg kurskedniego
EURO w okresie, ktory wyniést:

v' wciagu 12 miesicy 2011 roku — 4,1401
v" w ciagu 12 miesicy 2010 roku — 4,0034

Poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji fmaapprzeliczono wg kursu EURO na koniec okresu:
v' na dzi&é 31 grudnia 2011 roku — 4,4168
v’ na dzié 31 grudnia 2010 roku — 3,9603

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoagzabne na stronach od
9 do 51 stanowjijego integrala czs¢.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakanczony dnia 31 grudnia 2011 roku

rok zakaiczony dnia 31 grudnia 2011 roku  rok zakozony dnia 31 grudnia 2010 roku

Nota dane przeksztatcone
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprze#ip produktow 331704 332 938
Przychody ze sprzet towaréw 58 570 58 260
Przychody ze sprzega materiatow 27 454 22 984
Przychody ze sprzeday 417 728 414182
Koszt wiasny sprzedg 12.3 299 052 280 208
Zyskl(strata) brutto ze sprzeday 118 676 133974
Pozostate przychody operacyjne 121 1410 2463
Koszty sprzedsy 65413 52 300
Koszty ogélnego zanru 38842 38 795
Pozostate koszty operacyjne 121 7704 1486
Zyskl(strata) na dziatalndci operacyjnej 8127 43 856
Przychody finansowe 12.2 5097 5748
Koszty finansowe 12.2 11197 7 869
Zysk/(strata) brutto 2027 41735
Podatek dochodowy 14 215 5772
Zyskl(strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 1812 35963
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk/(strata) za okres z dziatafimbzaniechanej - -
Zyskl(strata) netto za okres 1812 35 963
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 1812 35963

Zysk/(strata) na jedrakck:
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,13 2,65
— podstawowy z zysku z dziatalw
kontynuowanej za okres sprawozdawczy
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,13 2,65
—rozwodniony z zysku z dziatalém
kontynuowanej za okres sprawozdawczy

0,13 2,65

0,13 2,65

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoagzabne na stronach od
9 do 51 stanowjijego integrala czs¢.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2011 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Wartdsci niematerialne

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Udzialy, akcje i pozostate aktywa diugoterminowe
Naleznosci diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostale aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone deprzedazy
SUMA AKTYWOW

PAS YWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci nominalnej

Akcje wiasne

Pozostale kapitaly rezerwowe

Kapitat z aktualizacji wy ceny

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Zobowigzania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i ggczki

Rezerwy

Pozostate zobowzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia mjdzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
Biezaca czs¢ oprocentowany ch kredytéw i ppczek

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia midzy okresowe

Rezerwy

Zobowigzania bezpdrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedy

Zobowigzania razem

SUMA PAS YWOW

Nota

19
21
22
23
5,23

14.3

26
27

24
28

15

29.1

29.2
29.3

25
311
14.3

311
30

31.2
25

31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2011 roku 2010 roku 2010 roku
dane przeksztaicone dane przeksztatcone
159 618 161 226 148 650
116 507 108 736 96 184
13 287 16 460 16 990
1166 1828 1201
58 58 66
27735 34121 34 168
865 23 41
158 595 199 379 140 226
67 992 52413 48 334
78 164 127 736 78 478
6 631 2 461 -
3025 4596 9818
618 - -
2165 12173 3596
102 - 73
318 315 360 605 288 949
173 862 195 806 182 260
13551 13551 13554
- - (89)
158 499 146 282 131998
1812 35973 36 797
2498 3604 3826
870 876 671
163 - -
1465 2728 3155
141 955 161 195 102 863
46 535 75 609 35888
95 005 85033 66 427
195 281 303
220 272 245
144 453 164 799 106 689
318 315 360 605 288 949

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoagzabne na stronach od
9 do 51 stanowjijego integrala czs¢.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Przeplywyrodkéw pieniznych z dziatalnéci operacyjnej

rok zakaiczony dnia rok zakaiczony dnia
Nota 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Zysk przed opodatkowaniem 2027 41 735
Korekty: 24 605 6 206
Amortyzacjasrodkéw trwaly ch i wartéci niematerialny ch 12787 11025
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartii rzeczowych aktywéw trwatych 2827 -
(Zysk) strata na dziataldoi inwestycyjnej 2520 (49)
(Zysk) strata na sprzedaaktywoéw finansowych dogpnych do sprzedy - -
(Zyski) straty z tytutu zmiany waroi godziwej aktywow finansowy ch wykazywanych wg tvaodziwej 319 -
Réznice kursowe 6741 (2623)
Odsetki i dywidendy netto (589) (2 147)
Pozostate korekty - -
Srodki pieni¢zne z dziatalndgci operacyjnej przed uwzgkdnieniem zmian w kapitale obrotowym 26 632 47 941
Zmiana stanu zapaséw (15 578) (4079)
Zmiana stanu nal@osci 52 632 (45 980)
Zmiana stanu zobowia (28 939) 41 065
Zmiana stanu rezerw (57) 231
Zmiana stanu rozlicemiedzy okresowych (704) (22)
Srodki pieni ¢zne wygenerowane w toku dziatalnéci operacyjnej 33986 39 156
Koszty odsetek -
Zaptacony podatek dochodowy (5647) (9938)
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej 28 339 29218
Przeptywysrodkéw pieniznych z dziatalngci inwestycyjnej
Wydatki na naby cie wargei niematerialny ch (622) (1501)
Wplywy ze sprzedey wartcsci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych irteéci niematerialny ch (20 403) (22 429)
Wplywy ze sprzedey rzeczowych aktywoéw trwalych 587 260
Wplywy z leasinguirodkéw trwaly ch 181 -
Wydatki z tytutu udzielonych pryczek 38 (35 165) (185)
Wplywy dotyczice splat poyczek 38 37 789 1205
Wydatki na nabycie jednostek zaty ch (pomniejszone o przég srodki pienizne) (5) (467)
Wplywy ze sprzedey jednostek powizanych 747 2084
Otrzymane spfaty pryczek udzielonych 46 -
Otrzymane odsetki 913 855
Otrzymane dywidendy 3227 4720
Srodki pieni ¢zne netto wykorzystane w dziatalnéci inwestycyjnej (12 705) (15 458)
Przeptywysrodkéw pieniznych z dziatalneci finansowej
Whplywy netto z tytutu emisji akcji - -
Naby cie akcji wlasnych - (89)
Wplywy z tytutu zacigniccia kredytéw i payczek 9019 20 326
Spiaty kredytéw i ppyczek (7 087) -
Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (64) (44)
Odsetki (3707) (2 970)
Dywidendy iswiadectwa zatpy cielskie wyptacone (23 755) (22 417)
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (25 594) (5194)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienigznych i ekwiwalentéwsrodkéw pienigznych (9 960 8 56¢
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 12 173 3596
Zmiana standrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw z tytutu edic kursowych (48) 27
Zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu odsetek nalrych - (16)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2165 12 173

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoagzabne na stronach od
9 do 51 stanowjijego integrala czs¢.
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Fabryka Farb i Lakierow Sniezka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakanczony dnia 31 grudnia 2011 roku

. Nadwyka ze sprzed: Pozostate . Kapitat z . .
vow o oh  Auceviasne faptay P uaigag 25 zarymanel  Kapaluiasny
wartosci nominalnej rezerwowe wyceny

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 29 13 554 - (89) - 131998 - 3877 182 260
Zmiany polityki (zasad) rachunkoweci

Na dzien 1 stycznia 2010 roku przeksztatcone 13554 - (89) - 1998 - 36 797 182 260
Zysk/(strata) netto za okres - - - - 35963 35963
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podziatu zysku - - - 14 372 - (14 372) -
Catkowity dochdd za okres - - - - -
Umorzenie akcji wasnych 3) - 89 - (88) - 7 5
Wyptataswiadectw zatozycielskich - - - - (736) (736)
Wyptata dywidendy - - - - (21 686) (21 686)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 29 13551 - - - 146 282 - 35973 195 806
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 13551 - - - 146 282 - 35973 195 806
Zysk/(strata) netto za okres - - - - - - 1812 1812
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podziatu zysku - - - - 12 217 - (12 217) -
Calkowity dochdd za okres - - - - - -
Wyptataswiadectw zatozycielskich - - - - - - (720) 720)
Woyptata dywidendy - - - - - - (2368 (23 036)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 13 551 - - - 158 499 - 1812 173 862

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty ol§jaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od
9 do 51 stanowjijego integrala czs¢.
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Fabryka Farb i Lakierow Sniezka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Fabryki Farb i Lakierdnigzka” S.A. obejmuje rok zakmzony dnia 31 grudnia
2011 roku oraz zawiera dane porownawcze za okresidgtcy zakaiczony 31 grudnia 2010 roku.

Fabryka Farb i LakierowSniezka” S.A. (,Spotka” ,jednostka”) zostata utworzoni®&m Notarialnym z dnia
16 stycznia 1998 rokisiedziba Spotki migi sie w Lubzinie 34a.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedmircow Krajowego RejestruaBowego prowadzonego przezadS
Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Kmagmo Rejestru @lowego, pod numerem KRS
0000060537. Spotce nadano numer statystyczny REGBDNX477.

Czas trwania Spokki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatafico Spotki wg PKD jest produkcja farb, lakierow, jde,
rozpuszczalnikow — 2030Z.

Brarza jednostki wg klasyfikacji GPW to brzenchemiczna.

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finasowego

Spotka sporadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazadaiczony 31 grudnia 2011 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 23 kwiatr2012 roku.

3.  Skiad Zarzadu Spotki

W skiad Zaradu Fabryki Farb i LakierowSniezka” S.A. na dzié 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
v' Piotr Mikrut — Prezes Zasdu od dnia 31 marca 2004 roku do dnia dzisiejszego,
v' Witold Wasko — Wiceprezes Zasdu od dnia 1 kwietnia 2005 roku do dnia dzisiejszeg
Cztonek Zaradu w okresie od 16 lutego 1998 roku do dnia 31 e@f05 roku.
v' Joanna Wrébel-Lipa — Wiceprezes Zgahz od dnia 6 maja 2011 roku do dnia dzisiejszego,
Cztonek Zaradu w okresie od 18 grudnia 2007 roku do dnia 5 r@ajel roku.

W 2011 roku skfad Zagzlu ulegt zmianie:
v/ Pani Walentyna Ochab 5 maja 2011 roku.yla rezygnagj z funkcji Czlonka Zargu,

v' Pani Joanna Wr6bel-Lipa w dniu 6 maja 2011 roku ataspowotana na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzdo publikacji przez Zagd w dniu 23 kwietnia 2012
roku.




Fabryka Farb i Lakierow Sniezka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

5.  Inwestycje Spofki

Spoétka posiada inwestycje w ngatjacych jednostkach zaleych, wspoéizalenych i stowarzyszonych:

Nazwa spotki, forma prawna oraz miejscowé, wktdrej miesci  Warto$¢é bilansowa udziatéw Warto$¢ bilansowa udziatowWarto$ ¢ bilansowa udziatow
si¢ siedziba zaradu na 31 grudnia 2011 na 31 grudnia 2010 na 1 stycznia 2010

JEDNOSTKI ZALE ZNE
Fabryka Farb i Lakieréw Proszkowych Proximal Sp. a. -

GrupaSniezka - Lubzina 3458 3458 4958
Hadrokor Sp. z 0. 0. - Wioctawek 715 715 715
Farbud Sp. z0.0. - Lublin - 3505 3505
Sniezka Ukraina Sp. z 0. 0. - Jaworéw 16 022 16 022 15 640
SO0O0Sniezka BELPOL -Zodino 696 696 701
Sniezka Sp. z 0. 0. - Wistowa - 1224 4724
Sniezka Romania S.R.L - w Savinesti - 1474 1474
IP Solutions Sp. z 0.0. - Bragica 5 5 -

TM Investment Sp. z 0.0. - Bragica 5 - -
Razem udziaty wjednostkach zalenych 20901 27 099 31717
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Plastbud Sp. z 0. 0. Pustkéw 48 48 56
Razem udziaty wjednostkach stowarzyszonych 48 48 56

Nazwa spétki, forma prawna oraz miejscowéé, w ktérej miesci sie  Procent posiadanych udziatéw bezposrednio

siedziba zaradu na dzieh 31 grudnia 2011 roku Udziat pasredni* na dzief 31 grudnia 2011

JEDNOSTKI ZALE ZNE
Fabryka Farb i Lakieréw Proszkowych Proximal Sp. @. - Grupa

Sniezka - Lubzina 100,00% 100,00
Hadrokor Sp. z 0. 0. - Wioctawek 51,09% 51,09
Sniezka Ukraina Sp. z 0. 0. - Jaworéw 81,27% 81,27
SO0OS$niezka BELPOL -Zodino 88,00% 88,00
Sniezka Romania S.R.L - w Savinesti 80,00% 80,00

IP Solutions Sp. z 0.0. - Brzgica 100,00% 100,00
TM Investment Sp. z 0.0. - Brzgica 0,003% 99,997%

Razem udzialy wjednostkach zalenych
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Plastbud Sp. z 0. 0. Pustkéw 10,07% 10,07
Razem udziaty wjednostkach stowarzyszonych

Na dzieéh 31 grudnia 2011 roku oraz na dzigl grudnia 2010 roku udziat w ogélnej liczbie glasposiadany
przez Spoétk w podmiotach zalenych, wspétzalenych i stowarzyszonych jest réwny udziatlowi Spolki
kapitatach tych jednostek.

Jednostka dominaga posiada 10,07 % udziatéw w firmie Plastbud $poz. Ze wzgidu na wielké¢ obrotéw
handlowych pomidzy inwestorem a w/w spaiifjednostka ta jest traktowana jako spétka stowaiaya.

Jednostka posiada rowniadziaty w Podkarpackim Banku Spotdzielczym. Wédtoilansowa tych udziatow na
dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 10 tys. PLN.

Na dziex 31 grudnia Spotka utworzyta odpis na éétadziatlow w spétcéniezka Romania S.R.L., wardé tego
odpisy to kwota 1 474 tys. PLN.

7 grudnia 2011 roku Spoétka zbyta catadziatéw posiadanych w spéice zalej Farbud Sp. z 0.0. . Dodatkowe
informacje na temat zbycia w/w udzialéw zawartevanocie 23.

W wyniku tej transakcji Farbud Sp. z 0.0 nie wchioda dzié 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy
Kapitatlowej Emitenta.
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Fabryka Farb i Lakierow Sniezka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

6. Istotne wartasci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny ogd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@mivovobec zagadnie podanych poiej, najwkksze
znaczenie, oprécz szacunkéwekgwych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Jednym z obszaréw wymageych ogadu kierownictwa jest weryfikacja przestanek utraigrtasci inwestyciji w
jednostkach powianych. Na kady dzier bilansowy Spotka ocenia, czy istriedbiektywne przestanki utraty
wartasci skltadnika aktywow finansowych lub grupy aktywfimansowych.

Kolejny obszar, w ktérym Spoétka oprécz szacunkdvied@wych opiera gi na ogdzie kierownictwa jest
leasing. Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jalmeracyjnego lub finansowego w oparciu o ecenjakim
zakresie ryzyko i poytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu prajaa w udziale leasingodawcy, a w
jakim leasingobiorcy. Ocena ta opierasa tréci ekonomicznej kadej transakciji.

Innym z obszaréw, w ktdorym Zamd Spotki opart si na profesjonalnym adzie, byt moment utraty kontroli w
spotce zalgnej Farbud Sp. z 0.0.. Umowa sprzadearunkowej udziatow zawarta zostata 7 grudnial2fku,
natomiast dopetnienie warunku umowy npgb w lutym 2012 roku. Zaed stwierdzit, # w momencie
zawarcia umowy w 2011 roku zostata utracona koatnald spotk Farbud Sp. z 0.0.

6.2. Niepewnéé¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zadenia dotycace przysziéci i inne kluczowe zrédta niepewngci
wystepujace na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywéw i zobowazan w nas¢pnym roku finansowym.

Utrata wartasci aktywow

Na kazdy dzier bilansowy jednostka gospodarcza ocenia, czy jatiagiekolwiek przestanki wskazge na to,
ze mogta nagpi¢ utrata wartéci ktéregaé ze skladnikéw aktywOw. Szczegély dotyce utraty wartéci
aktywow przedstawioneasv nocie 21 oraz w nocie 23.

Wycena rezerw z tytutswiadcze pracowniczych

Rezerwy z tytutéwiadcze pracowniczych zostaly oszacowane za panmetod aktuarialnych. Prajg w tym
celu zatlgenia zostaty przedstawione w nocie 25.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatidroczonego bazag na zatéeniu, ze w przysziéci
zostanie oagniety zysk podatkowy pozwalgy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanyghikéw
podatkowych w przyszkei mogtoby spowodow@ ze zalaenie to statoby ginieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstagrimewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndci skltadnikow rzeczowego mgku trwatego oraz wartgi niematerialnych. Sktadniki rzeczowego
majatku trwalego wzgidnie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowane metod, liniowa przez okres
ekonomicznej gyteczndci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sak dtugo, jak wart& koncowa sktadnika
aktywoOw nie przewysza jego warti bilansowe;.

Spotka corocznie dokonuje weryfikacji praiyjch okreséw ekonomicznepyteczndci na podstawie bigacych
szacunkow

Odpisy aktualizugce nalenosci

Na dzié bilansowy Spotka ocenia czy istrjepbiektywne dowody utraty waoi naleznosci. Jeeli wartasé
mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest:sia od jego wartgi bilansowej Spoétka dokonuje odpisu
aktualizupcego do poziomu biacej wart@ci planowanych przeptywow piegiinych.
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Fabryka Farb i Lakierow Sniezka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

7. Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgirane zgodnie z zasplosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawianetotych (,PLN"), a wszystkie wartci, oile nie
wskazano inaczej, podangw tysiacach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgtrane przy zalzeniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej
przez Spoélk w dapcej sk przewidzi€ przyszigci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzaesistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrizenie kontynuowania dziataldc
przez Spotk.

7.1. Qswiadczenie o zgodngci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgpiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi ggzUE. Na dzigé zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, hompod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzanprzez Spétk dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Spdtiasad rachunkowoi

nie ma ranicy miedzy standardami MSSF, ktore wesztyzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE. MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdiddzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Kllzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(LKIMSF™).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finaasowego

Waluta funkcjonalry Spétki | walut, sprawozdawecgniniejszego sprawozdania finansowego jest ziotgkpo

8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkovsai

Nowe MSR i MSSF, ktére weszly viycie od dnia 1 stycznia 2011 roku nie miaty wplywa polityke
rachunkowéci spotki.

Spotka od dnia 1 stycznia 2011 roku zmienita spogdzentaciji przychodéw z tytutu licencji, sublicgn
know-how. Dotychczas przychody te ujmowane byhpojakzychody finansowe, obecnie Spétka ujmuje w/w
przychody w sprawozdaniu z petnego dochodu jakgqgtrady ze sprzeds produktow.

W wyniku zastosowania w/w zmian za 2010 rok Spdkzesugta przychody z tytutu licencji, sublicencji i
know - how w wysokéci 1 145 tysicy PLN z pozycji przychody finansowe do pozycji ptagdy ze sprzeds
produktow.

Niektore pozycje w Sprawozdaniu z sytuacji finaneprostaly inaczej zaprezentowane (zagregowanepyto
to w sprawozdaniu prezentowanym na d23& grudnia 2010 roku, a mianowicie:

v' polaczono w jedn pozycg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nat®ci, oraz

v'  polaczono w jedn pozycg zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia

v' skompensowano aktywa z tytutu podatku odroczonegmarwy z tytutu podatku odroczonego.
v' w osobnej pozycji aktywoéw prezentowaneaktywa finansowe dogine do sprzeds

Spoétka nie zdecydowataesha wczéniejsze zastosowanieadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczagoie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opblikowane, a nie
weszly jeszcze viycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przead: RMiedzynarodowych Standardow
Rachunkowéci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszly
jeszcze weycie:
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Fabryka Farb i Lakierow Sniezka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

Faza pierwsza standardu MSSHStrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycenaapca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych st 1 stycznia 2015 roku lub phbiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzgmwzez UE. W kolejnych fazach Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdei@ajmie s¢ rachunkowécia zabezpieczei utrat wartcci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF &bie miato wplyw na klasyfikagji wycere aktywow finansowych
Spokki. Spotka dokonana oceny tego wplywu w p@aniu z innymi fazami, gdy zostanone
opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego abraz

Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informadfansfer aktywoéw finansowyechmapce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczgyah st 1 lipca 2011 roku lub phiej,

Zmiany do MSR 12Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéduwnajce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych st 1 stycznia 2012 roku lub phbiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwieredzonez UE,

Zmiany do MSSF TZastosowanie Midzynarodowych Standardéw SprawozdawcizBinansowej po raz
pierwszy: znacga hiperinflacja i usurdcie statych dat dla stosegych MSSF po raz pierwszymajce

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah st 1lipca 2011 roku lub piiej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegmatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe mapcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoiadan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11Wspolne przedsivziecia — mapcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpocagyah se
1 stycznia 2013 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoldmansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innychdij@stkach— mapcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych sé 1 stycznia 2013 roku lub phiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdponez UE,

MSSF 13 Wycena wedlug warfoi godziwej — majcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoidan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze- mapce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoiadan
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1Prezentacja sprawozdafinansowych: Prezentacja pozycji pozostatych caltyaiv
dochoddéw mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagpeh st 1 lipca 2012 roku lub prniej
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanen§owego niezatwierdzone przez UE,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkeyjw kopalni odkrywkowej— maga zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdponez UE,

Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informadfiompensowanie aktywow finansowych i
zobowiizar finansowych- mapce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpocagpeh s¢ 1 stycznia
2013 roku lub p#niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomddimansowego niezatwierdzony
przez UE,

Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowarkévadw finansowych i
zobowizzai finansowych- mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagpelh sé 1 stycznia

2014 roku lub p#niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoldimansowego niezatwierdzony
przez UE,

Zmiany do MSSF TZastosowanie Midzynarodowych Standardéw SprawozdawcizBinansowej po raz
pierwszy: Péyczki rzzdowe— mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh s¢ 1 stycznia
2013 roku lub p#niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomddimansowego niezatwierdzone
przez UE.

Zarzd nie przewiduje, aby wprowadzenie pawsgych standardéw oraz interpretacji miato istotryhyuw na
stosowane przez Speétizasady (polityk) rachunkowéci.
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10. Istotne zasady rachunkowsri

10.1. Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej Spétka ujmuje pkawo w walucie funkcjonalnej (PLN), stogajdo przeliczenia
kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiamgstosredni kurs ogtoszony przez NBP dla
danej waluty na ostatni dzigoboczy, poprzedzagjy dziex zawarcia transakcji.

Na dzier bilansowy:

v' pozycje piengzne w walucie obcej przeliczaegdrzy zastosowaniu kursu zamécia dla danej waluty.
Kurs zamkngcia stanowi natychmiastowy kurs wymiany na dzielansowy. (Spétka przyjmujese
jest tosredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego popigeckgo dzié bilansowy).

v' pozycje niepierizne wyceniane wg kosztu historycznego wpree w walucie obcej przeliczaesprzy
zastosowaniu natychmiastowego kursu wymiany z ttaigsakcji.

Rd&znice kursowe powstajz tytutu rozliczenia pozycji pieatnych, lub z tytutu przeliczenia tych pozycji na
dzien bilansowy po kursach innychzniie, po ktérych zostaty one przeliczone w momeraliepocatkowego
ujecia. Ujmuje st je w wyniku okresu, w ktdrym powstgjprzy czym dodatnie edice kursowe zvekszap
przychody finansowe danego okresu, a ujemaricé kursowe zwkszap koszty finansowe danego okresu.
Réznice kursowe wynikagce z rozliczenia pozycji niepieginych ujmuje si w Sprawozdaniu z petnego
dochodu w okresie, w ktérym dokonano rozliczenia.
Nastpujace kursy zostaly przgie dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

usD 3,4174 2,9979
EUR 4,4168 3,9704
RON 1,0226 0,9249
UAH 0,4255 0,3763
BYR 0,000402 0,001014

10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate toodki trwate, ktére g utrzymywane przez jednosthkv celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym lub przy dostawach towar@windczeniu ustug, w celu oddania daywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celaghiagstracyjnych.

W/w srodki trwate ujmuje si jako sktadnik aktywow, f@i istnieje oczekiwanie,zi beda wykorzystywane przez
czas dhaszy ni jeden rok i istnieje prawdopodolh@wo, ze jednostka uzyska przyszie koseiyekonomiczne
zwiagzane ze skladnikiem aktywow.

Sktadniki rzeczowego magku trwalego wykazywaneasw oparciu 0 ich cennabycia lub przyty koszt
wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy &macyjne oraz odpisy z tytutu trwatlej utraty wario
W przypadku, gdy oké&ony sktadnik rzeczowego mgku trwatego sklada siz odebnych i istotnych agci
sktadowych o rénym okresie mytkowania, czsci te g traktowane jako oddzielne pozycje rzeczowegmtkaj
trwatego.

Ewidencjasrodkéw trwatych jest prowadzona slowo i wartgciowo w podziale na grupy rodzajowe.

Sktadniki rzeczowego mgku trwatego wzgldnie ich istotne i odbne czsci sktadowe amortyzowane s
metod liniowa przez okres ekonomicznejyteczndci. Odpisdw amortyzacyjnych dokonuje $ak diugo, jak
wartas¢ koncowa sktadnika aktywOw nie przewsza jego wartei bilansowej.Grunty nie § amortyzowane.

Okresy uytkowaniasrodkow trwatych dla poszczegdinych grup rodzajowych
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Grupa 0 Grunty Grunty nieokrélony
Grupa 1 Budynki Budynki 20-40 lat
Grupa 2 Budowle Budowle 20-40 lat
Grupa 3 Kotly i maszyny energetyczne Maszyny i gnizenia 5-10 lat
Grupa 4 Maszyny i uradzenia Maszyny i urgzenia 3-15 lat
Grupa 5 Maszyny, uradzenia i aparaty specjalne brawe Maszyny i urzdzenia 5-10 lat
Grupa 6 Urzadzenia techniczne Maszyny i udzenia 4-30 lat
Grupa 7 Srodki transportowe Srodki transportowe 3-8 lat
Grupa 8 Narzedzia, przyrady, ruchoméci i wyposaenie Pozostalgrodki trwale 5-15 lat

Jednostka na dziebilansowy ocenia, czy istnigprzestanki wskazage na toze mogta nagpic¢ utrata wartéci

ktéregd ze sktadnikdéw rzeczowych aktywéw trwatych. W rastevierdzeniaze przestanki takie zachogz
jednostka szacuje wakib odzyskiwaln tego skladnika aktywow. Jeli wartags¢ bilansowa danegérodka
trwatego jest wysza od oszacowanej dla niego wéectoodzyskiwalnej, to wartd bilansowa tegb srodka
trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wdrdiodo wysokdci jego wartdci odzyskiwalnej.

Jednostka corocznie weryfikuje okresyytkowania oraz wartei rezydualne rzeczowych aktywéw trwatych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych zostajanigga ze sprawozdania z pozycji finansowej jednostki p
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie spodziewanezadne ekonomiczne kor@i wynikajace z
dalszego #ytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zykl straty wynikajce z usunricia danego
sktadnika aktywéw ze sprawozdania z pozycji finamsjojednostki 8 ujmowane w sprawozdaniu z petnego
dochodu w okresie, w ktérym dokonano takiego wsdgswania.

Srodki trwate w budowie dotycz srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomamjych o odpisy z tytutu utraty ich wast. Gtownym
powodem do dokonania odpisOw jest prawdopodaitieo, i budowany skfadnikérodkéw trwatych nie
przyniesie w przyszkei korzysci. Inwestycje rozpocge nie podlegaj amortyzacji do czasu zakczenia
budowy i przekazanigrodka trwalego do zywania.

10.3. Nieruchomdci inwestycyjne

Nieruchomd@¢ inwestycyjra  ujmuje s¢ w aktywach wtedy, gdy uzyskanie przez jednegtikzysztych korzyci
ekonomicznych zwizanych z ta nieruchoriaa jest prawdopodobne oraz vma wiarygodnie wycenijej cere
nabycia lub koszt wytworzenia. Nieruchofob inwestycyjne wycenia siw cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy aymadyjne oraz odpisy z tytutu utraty waito

Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wypeazlku statego wycofania
danej nieruchomii inwestycyjnej z aytkowania, gdy nie & spodziewanezadne przyszte korZgi z jej
sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynik@ge z usunicia nieruchoméci inwestycyjnej z bilansu as
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktdrgokonano takiego usugia.

10.4. Wartosci niematerialne

Sktadnik wartéci niematerialnych to mdiwy do zidentyfikowania niepieniny skladnik aktywow, nie
posiadaicy postaci fizycznej. Do kategorii tej zaliczae ain.in. programy komputerowe, patenty, prawa
autorskie, receptury, licencje.

Wartasci niematerialne wyceniaesivedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia uwdglajac skumulowane
odpisy amortyzacyjne, oraz odpisy z tytulu utratgrtgéci. Odpiséw umorzeniowych dokonujeg snetod
liniowa dla sktadnika wart@i niematerialnych o okéonym okresie gytkowania. Wartéci niematerialne o
nieokre&lonym okresie gytkowania nie podlegajodpisom amortyzacyjnym.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych dokonuje @il pierwszego dnia mi@sia nasipujacego po miescu, w
ktérym wart@¢ niemateriala przyjto do wytkowania.

Corocznie weryfikuje siokres uytkowania i metod amortyzacji wartéci niematerialnych.

W Spoétce okresyzytkowania wartéci niematerialnych mieszgsic w przedziale od 2 lat do 10 lat.
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Zyski lub straty wynikajce z usuricia wart@ci niematerialnych z bilansua swyceniane wedtug tdnicy
pomiedzy wpltywami ze sprzedg netto a wartécia bilansows danego sktadnika aktywéw a sujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usiaia z bilansu.

10.5. Leasing

Spoéika jako leasingobiorca

Umowy leasingowe, w ramach ktdrych jednostka pomoaktycznie cat& ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzyci wynikajace z tytutu wiasnéei skladnikéw rzeczowego maku trwatego klasyfikowaneas
jako umowy leasingu finansowego. Rzeczowy agted§ trwaty nabyty w drodze leasingu finansowega jes
wykazywany wartéci biezacej minimalnych optat leasingowych, pomniejszonejskumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wacio

Optaty leasingowe rozdzielang gomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconegdaszobowizania,

aby uzyska stah okresowq stog procentovy w stosunku do niesptaconego salda zohpania. Koszty
finansowe g ksicgowane bezpwednio w koszty, chybage spetnioneskryteria kapitalizowania.

Przy braku wystarczagej pewndci, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasobprzed kacem okresu leasingu,
dany sktadnik aktywow umarzaesprzez krotszy z dwéch okresow: okres leasingu dikes uytkowania.
Jednostka analizuje przestanki czy aglprzeprowadd test na utratwartaci rzeczowych aktywow trwatych
bedacych w leasingu , jak rowniaveryfikuje okres mytkowania tyclie srodkow trwatych.

Spétka jako leasingodawca

Umowy leasingu zawierane przez jedn@stk leasingobiorg klasyfikowane s jako umowy leasingu
finansowego i prezentowane jako naleénosci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto.

Optaty leasingowe Spoétka rozpoznaje jako splaleznosci gtownej oraz przychody finansowe, ktorg dia
jednostki zwrotem zainwestowany&todkéw i wynagrodzeniem za ustugi.

Spotka przyporadkowuje przychody finansowe przez okres trwania wygnteasingowej w sposob racjonalny i
systematyczny. Oplaty leasingowe dotya danego okresu obrotowego zmniejsZajvestycg leasingow
brutto, obniajac zaréwno nalenosé¢ gtéwna, jak i kwok niezrealizowanych przychodoéw finansowych.

10.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy jednostka gospodarcza ocenia, czy jatiagiekolwiek przestanki wskazge na to,
ze mogta nagpi¢ utrata wartéci ktérega ze skladnikow aktywow. W razie stwierdzenia, przestanki takie
zachodz, jednostka gospodarcza szacuje wartmzyskiwalna tego skfadnika aktywow.

Bez wzgkdu na to, czy istnigjprzestanki, ktére wskazyjiz nashpita utrata wartéci, jednostka gospodarcza
jest zobowazana do przeprowadzenia corocznie testu spraw@z, czy nasgpita utrata wartéci skiadnika
wartcsci niematerialnych o nieokélonym okresie iytkowania lub sktadnika warfoi niematerialnych, ktory
nie jest jeszcze daginy do uytkowania poprzez pordéwnanie jego wadio bilansowej z wartria
odzyskiwalr, danego sktadnika.

Wartas¢ odzyskiwalna jest to wisza spérdd wartdgci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglaktadnika
aktywéw i jego wartéci uzytkowej. Wartd¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzadeo kwota maliwa do
uzyskania ze sprzegla sktadnika aktywéw na warunkach rynkowych pedaly zainteresowanymi stronami
transakcji, po poticeniu kosztéw zbycia. Warké uzytkowa natomiast, jest bigca, szacunkow wartcicia
przysztych przeptywow pieatnych, ktérych uzyskania oczekuje g tytutu dalszego aytkowania sktadnika
aktywéw lub grodka wypracowujcego srodki pienkzne.

Wartas¢ bilansova sktadnika aktywéw obna sk do poziomu jego warfgi odzyskiwalnej wtedy i tylko wtedy,
gdy wartd¢ odzyskiwalna tego skfadnika aktywow jestszia od jego wartgi bilansowej. Kwota tej obgki
stanowi odpis aktualizaegy z tytutu utraty wartéci. Odpis aktualizujcy ujmuje s¢ jako koszt w sprawozdaniu
z petnego dochodu w pozostatych kosztach operaclyjnigli wartos¢ odzyskiwalna jest wisza od wartci
bilansowej danego skladnika aktywow nie dokonigendpisu.

Po dokonaniu odpisu z tytutu utraty wad naley skorygowa odpisy amortyzacyjne danego skiladnika
majatkowego tak, aby w ggu pozostatego okresuytkowania dokonywa odpiséw od skorygowanej wakto
bilansowej.
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Na kazdy dzier bilansowy jednostka ocenia, czy wystija przestanki wskazuage na toze odpis aktualizagy z
tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach ubiegtych w odniesieniu do danegadskka aktywow, z
wyjatkiem wartgci firmy, jest zledny, albo powinien byzmniejszony. Jd takie przestanki istnigjjednostka
szacuje ponownie waré odzyskiwalm tego sktadnika aktywow.

Odwrdcenie odpisu aktualizigego z tytutu utraty warfgi sktadnika aktywow, za wyfkiem wartgci firmy,
ujmuje st jako przychdd w sprawozdaniu z petnego dochodwart® bilansowa sktadnika aktywow, ktéra
zostata podwiszona w wyniku odwrdcenia odpisu aktualimggo z tytutu utraty wargoi, nie powinna
przekroczy wartcici bilansowej, jaka zostata ustalona (pogodj umorzenia), gdyby w ubiegiych latach nie
ujeto odpisu aktualizacego z tytutu utraty wargsi w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.

10.7. Udzialy i akcje w jednostkach zalaych, stowarzyszonych i wspdinych
przedsigwzigciach.

Udzialy i akcje w innych jednostkach wycenia sv sprawozdaniu jednostkowym wedlug ceny nabycia,
pomniejszonej 0 ewentualne odpisy z tytutu utratgrteéci. W przypadku sprzedg udziatow, warté¢
rozchodu udziatdw wyceniana jest wg céngdniowaone;.

10.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzieloneaa nasipujace kategorie:

v' Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

v' Aktywa finansowe wyceniane w wagt godziwej przez wynik finansowy,

v' Pazyczki i naleznosci,

v' Aktywa finansowe dogpne do sprzeds.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatioss to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebdace instrumentami pochodnymi, o oklanych lub maliwych do okrélenia ptatnéciach oraz
ustalonym terminie wymagaliai, ktére Spétka zamierza i ma mhiovo$¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu,
inne ni:

v' wyznaczone przy poatkowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

v'wyznaczone jako dogine do sprzeds,

v spehiajce definic§ pazyczek i nalénosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiiavyceniane s wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywadnsowe utrzymywane do terminu wymagébio

kwalifikowane @ jako aktywa dilugoterminowe, 4eli ich zapadaln& przekracza 12 miegly od dnia
bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w waétn godziwejprzez wynik finansowyaswyceniane w warkei godziwej
uwzgkdniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakciji sprzegta
Zmiany wartdci tych instrumentéw finansowych ujmowangewg sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako
przychody lub koszty finansoweNa dzieh 31 grudnia 2011 rokwadne aktywa finansowe nie zostaly
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wardbgodziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki i naleznoci to niezaliczane do instrumentdéw pochodnych aktyimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatrggiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicazgjsido aktywéw obrotowych,
o ile termin ich wymagalni nie przekracza 12 miesly od dnia bilansowego. Pyczki udzielone i nalenosci

o terminie wymagalnii przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza sio aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds sa to aktywa finansowe nielace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako depte do sprzeds lub nienaleéace dozadnej z wczéiej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dgste do sprzedg sa ujmowane wedtug warfoi godziwej,
powickszonej o koszty transakcji, ktére moby¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notdwgietldowych na aktywnym rynku i braku gliwvosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawso dosgpne do
sprzeday wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytnaartcici. Dodatni i ujemmy
réznice pomidzy wartdcia godzing aktywdw dostpnych do sprzeda a ich cea nabycia, po pomniejszeniu o
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podatek odroczony ujmujeesw innych catkowitych dochodach. Spadek wéstcaktywoéw dostpnych do
sprzeday spowodowany utratwartasci ujmuje sé¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywéw finansowych rozpoznawane sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia skladnik aktywow finansowych wyceniag siv wartgici godziwej, powgkszonej, w
przypadku skfadnika aktywéw niekwalifikowanego jakmyceniany w wartéci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore mogy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywoéw finansowych zostaje ustiyiz bilansu, gdy Spoétka traci konteohad prawami umownymi
skladajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to soiejw przypadku sprzegainstrumentu
lub gdy wszystkie przeptywi§rodkéw piengznych przypisane danemu instrumentowi przechadzniezalena
strore trzech.

10.9. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzier bilansowy Spotka ocenia, czy istnigbiektywne przestanki utraty waséth sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.zék istniep przestanki na toze zostata poniesiona strata z
tytutu utraty wartéci pozyczek udzielonych i namosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to
kwota odpisu aktualizagego z tytutu utraty warfoi réwna s¢ réznicy pomedzy wartdcia bilansowy
sktadnika aktywow finansowych a wastin biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pigniych

(z wylaczeniem przyszlych strat z tytutlu Bddagniecia nalenosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tjalose] przy pocztkowym ugciu) efektywnej stopy
procentowej. Wart& bilansowa skfadnika aktywOw obwna sk poprzez zastosowanie rachunku odpiséw
aktualizupcych. Kwot straty ujmuje & w zysku lub stracie. deli w nas¢pnym okresie odpis z tytutu utraty
wartaci zmniejszyt st, a zmniejszenie to nioa w obiektywny spos6b poaviat ze zdarzeniem nagtujacym

po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca si P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytutu
utraty wartdci ujmuje sé w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzaxwr6cenia warté bilansowa
sktadnika aktywow nie przevigza jego zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug waéto godziwej, gdy jego wartdci godziwej nie ména wiarygodnie
ustalié, albo instrumentu pochodnego, ktory jest p@any i musi zostarozliczony poprzez dostawtakiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotlpisu z tytutu utraty warfci ustala si jako r&nice
pomidzy wartdcia bilansova sktadnika aktywow finansowych oraz wait@m biezaca oszacowanych
przysztych przepltywow pieainych zdyskontowanych przy zastosowaniuzigpej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywéw finansowych.

Jezeli wyskpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skladnika aktywow finansowych
dostpnego do sprzedw, to kwota stanowaca r&nice pomkdzy cerm nabycia tego skladnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i amortygai jego biezaca wartdicia godziwg, pomniejszoa o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wakc tego sktadnika uprzednio ei¢ w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana geka lub straty. Nie maa ujmowé w zysku lub
stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty wéetanstrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jak@skpne
do sprzeday. Jeeli w nastpnym okresie wart@ godziwa instrumentu dimego dosipnego do sprzeds
wzrosnie, a wzrost ten nmie by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtijacym po ugciu odpisu z tytutu
utraty wartdci w zysku lub stracie, to kwobdwracanego odpisu ujmuje: sv zysku lub stracie.

10.10. Wbudowane instrumenty pochodne
Whbudowane instrumenty pochodng aeddzielane od uméw i traktowane jak instrumentghmuine, jeeli
wszystkie z nagpujacych warunkow s spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie § Scisle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktpdany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizeaji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w wado godziwej, a zmiany jego wakci
godziwej nie g ujmowane w zysku lub stracie.
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Wbudowane instrumenty pochodreveykazywane w podobny sposdéb jak samodzielne imstnty pochodne,
ktére nie § uznane za instrumenty zabezpiege@j

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczngzyko wiaciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej &cisle powazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eiavym dla umowy
zasadniczej (giéwnego kontraktu) obejmuje rownsytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waalut
zwyczajovy dla kontraktow zakupu lub sprzeggpozycji niefinansowych na rynku dla danej trarggiak

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny madieydzieleniu Spoétka dokonuje na moment jego
pocztkowego ugcia.

10.11. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpiecia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spoétka el zabezpieczeniaesprzed ryzykiem zwizanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw wymiany watatprzede wszystkim kontrakty walutowe typu forward
opcje walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumentarfsowe $ wyceniane do warkgi godziwej.
Instrumenty pochodne wykazuje: $ako aktywa, gdy ich warté jest dodatnia, i jako zobow#ania — gdy ich
wartas¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytubu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie B4 zasad
rachunkowdéci zabezpieczaesa bezpdrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obwago.

Wartas¢ godziwa walutowych kontraktéviorward jest ustalana poprzez odniesienie dozdmgch kursow
terminowych forward) wystkpujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadain®artgi¢ godziwa
opcji walutowych jest ustalana poprzez odniesi€oigvartéci rynkowej podobnych instrumentéw.

W rachunkowséci zabezpieczg zabezpieczenia klasyfikowangjako:

e zabezpieczenie waici godziwej, zabezpieczgje przed ryzykiem zmian wakm godziwej ugtego
sktadnika aktywow lub zobowzania, lub

« zabezpieczenie przeptywosvodkéw piengznych, zabezpieczage przed zmianami przeptywdsvodkow
pieniznych, ktére przypisa mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwmanego z wtym skitadnikiem
aktywéw, zobowizaniem lub prognozowanransakcj lub

e zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podrmiaeigranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionpmrysztego zobowkania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow piennych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spoétka dmim wyznacza i dokumentuje pa@anie
zabezpieczage, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem oraz strategiustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacjnstrumentu zabezpiecaapgo, zabezpieczanej pozycji lub transakciji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, azéalsposob oceny efektywdw instrumentu zabezpiecaapgo
w kompensowaniu zagkenia zmianami wartei godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywd&engznych
zwiagzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje, sie zabezpieczenie ¢bizie wysoce skuteczne
w kompensowaniu zmian wakm godziwej lub przeptywéw pieginych wynikajcych z zabezpieczanego
ryzyka. Efektywné¢ zabezpieczenia jest oceniania nazdgge w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktéstaimustanowione.

10.11.1 Zabezpieczenie wastd godziwej

Zabezpieczenie waroi godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartgodziwej ugtego skiladnika
aktywéw Ilub zobowizania lub nie ujtego uprawdopodobnionego przysziego zohaanmia, albo
wyodrebnionej czsci takiego skladnika aktywoéw, zobaygania lub uprawdopodobnionego przysziego
zobowizania, ktore przypisamozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby ypi¢ na zysk lub
strat. W przypadku zabezpieczenia wado godziwej, warté¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytulu zmian vedd godziwej wynikajcych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczay jest wyceniany do wardoi godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu
zabezpieczagego i pozycji zabezpieczanej ujmowanevszysku lub stracie.

J&li nieujete uprawdopodobnione przyszie zobgmeinie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pézniejsze 4czne zmiany warkei godziwej uprawdopodobnionego przysziego zohammia wynikajce

z zabezpieczanego ryzyka ujmuje fko sktadnik aktywow lub zobowzanie, a powstage zyski lub straty
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ujmuje s¢ w zysku lub stracie. Zmiany wakm godziwej instrumentu zabezpiecaggo réwnie ujmuje sé

w zysku lub stracie.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachurdaiveabezpiecag jezeli instrument zabezpieczay wygasa,
zostaje sprzedany, rozygany lub wykonany, jeeli zabezpieczenie przestaje speirkayteria rachunkowsei
zabezpiecze lub gdy Spéditka uniewmia powizanie zabezpieczgje. Kada koreke wartdci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktomtgsuje si metod efektywnej stopy procentowej,
poddaje si amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje i zysku lub stracie. Amortyzacja gerozpocz¢ sig od
momentu dokonania korekty, jedmak nie pé&niej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji
zabezpieczanej o zmiany wastdgodziwej wynikagce z zabezpieczanego ryzyka.

10.11.2 Zabezpieczenie przeptywow pgénych

Zabezpieczenie przeptywOw piesnych to zabezpieczenie przed zagmiem zmiennétia przeplywow

pienieznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwanemu z witym sktadnikiem aktywow
lub zobowizaniem lub z wysoce prawdopodalplanowan transakci, i ktére mogtoby wptywéa na zysk lub

strat. Czs$¢ zyskéw lub strat zwizanych z instrumentem zabezpiegzgim, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmujeesiv innych catkowitych dochodach, a nieefektyweres¢ ujmuje sé w zysku lub

stracie.

Jeli zabezpieczana planowana transakcja skutkujegmraist ugciem sktadnika aktywéw finansowych lub
zobowizania finansowego, zazane z ny zyski lub straty, ktére byly gie w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlkasnym przenosi @0 rachunku zyskéw i strat w tym samym okresibpak
okresach, w ktoérych nabyty sktadnik aktywéw lubypere zobowszanie majg wpltyw na zysk lub strat

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachurdaweabezpiecze gdy instrument zabezpiecaay wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegtackolub nasipita jego realizacja, 401z gdy zabezpieczenie
przestalo spelnta warunki umadaliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad raokumki
zabezpiecze W takim przypadku,aczny zysk lub strata na instrumencie zabezpigcyaj, ktére byly ujte
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w itde wlasnym, s nadal wykazywane w kapitale
wlasnym a do momentu wygpienia prognozowanej transakcji.zaé Spotka przestata spodzietvaie, ze
prognozowana transakcja ngst wowczas zakumulowany w kapitale wlasnyrozhy zysk lub strata netta s
odnoszone na wynik finansowy netto zazhty okres.

10.11.3 Zabezpieczenia udziatéw w aktywach netfwodmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udzialdbw w aktywach netto w podmiaragranicznym, w tym zabezpieczenie pozyciji
pienieznej, uznawanej za €& udziatow w aktywach netto, ujmujeegpodobnie do zabezpieczenia przeptywow
pienigznych. Zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpsacego zwizane z efektyws czscia
zabezpieczenia ujmujeesinnych catkowitych dochodach natomiast zyski lataty zwhzane z nieefektywn
czescia zabezpieczenia — ujmujegsiv zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotgraaicznego, kwat
zyskow lub strat wfa wezeniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikgevsi z kapitatu wtasnego do
zyskow lub strat jako korekivynikajaca z przeklasyfikowania.

10.12. Zapasy
Zapasy- g to aktywa (MSR 2 pkt. 6):
v' przeznaczone do sprzeglav toku zwyklej dziatalnéci gospodarcze;j,

v' Spétka prezentuje te aktywa jako wyroby gotowe dpkdy) oraz towary. Przez wyroby gotowe
rozumie s¢ towary wytworzone przez Sp@kPrzez towary rozumieestowary handlowe nabyte przez
jednostk w celu dalszej odsprzeda

v' bedace w trakcie produkcji przeznaczone docelowo naexfa, w sprawozdaniu Spétki prezentowane
jako pétprodukty,

v/ majgce postd materiatbw zuywanych w procesie produkcyjnym, w trakéiwiadczenia ustug, oraz
stuzace procesowi sprzedi zarzdzania. W sprawozdaniu Spotki prezentowane jak@rizdy.

Zapasy wycenianesgzgodnie z MSR 2 pkt. 9.18) wedlug ceny nabygiakosztéw wytworzenia nie wgzych
od ich cen sprzedy netto maliwej do uzyskania na daiebilansowy. Warté¢ netto maliwa do uzyskania jest
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oszacowat cery sprzeday dokonywanej w toku biacej dziatalnéci gospodarczej, pomniejszona o szacowane
koszty wykaczenia oraz koszty niegtine do doprowadzenia sprzegalo skutku.

Wartcs¢ zapasow ustalagiv oparciu o:
v' Materialy - cer nabycia, przy czym rozchéd wycenia sietod, sSredniowaona,
v' Towary - cer nabycia, przy czym rozchéd wycenia sietod, sredniowaong,
v' Wyroby gotowe — cepewidencyjm ustalon na poziomie planowanego kosztu wytworzenia pragukt
skorygowanej o odchylenia w systemie narastap, doprowadzag do rzeczywistego kosztu

wytworzenia nie wyszego ni cena sprzed® netto, przy czym rozchdd wyceniae smetod,
Sredniowaong,

v' Péiprodukty— cesm ewidencyja ustalom na poziomie planowanego kosztu wytworzenia pragukt
skorygowanej o odchylenia w systemie narastap, doprowadzar do rzeczywistego kosztu
wytworzenia, przy czym rozchdd wycenia sietod, sredniowaons.

Koszty wytworzenia dotyexe wyroboéw gotowych oraz pOtproduktow zawierajze$é statych kosztow
posrednich. Pozostata, nieuzasadnionas€kosztéw pérednich obciza koszty okresu, w ktérym koszty te
zostaty poniesione. Podziat na w/we&z odbywa s w oparciu o poziom wykorzystania normalnych zdétno
produkcyjnych. Normalne zdoléc produkcyjne ustalaneasjako srednie wykonanie produkcji z trzech
mieskcy. Wskanik niewykorzystania zdolrdgi produkcyjnych stanowi tdice pomidzy normalnymi
zdolngciami produkcyjnymi, weryfikowanymi miegiznie, a rzeczywcie wykonan iloscia produkcji w
danym okresie sprawozdawczym.

Na zapasy nadmierne i niezbywalne tworzoneodpisy aktualizujce. Weryfikacji zapaséw pod wzglem
zalegania i rotacji przeprowadze giegularnie w okresach kwartalnych. Dokonanie adp&tualizugcego
doprowadza wartei ksieggowe zapasow do ich cen sprzadaetto maliwej do uzyskania. Ustalanie odpiséw
dokonuje si w oparciu o okrdone oddzielnie kryteria uwzediniajace rodzaj dziatalniei spotki.

Zaliczki na poczet dostaw w ,Sprawozdaniu z sytudiciansowej jednostki” jednostka ujmuje w pozycji
~Zapasy”.

10.13. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Ze wzgkdu na niewiell istotng¢ réznicy miedzy wycem metod, skorygowanej ceny nabycia a kwot
wymagajcej zaptaty jednostka wycenia nat@sci w kwocie wymaganej zaptaty (tj. w waétd historycznej)
pomniejszonej o odpisy aktualiagg ich wartéc.

Jednostka prezentuje w bilansie w osobnej pozadfznosci z tytutu bieacego podatku dochodowego.

10.14.Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Krajowe srodki pienkzne oraz ich ekwiwalenty obejmugrodki pienezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz depozyty bankowe i papiery wadimwe o terminie zapadaléd do trzech miegty. Wycenia si je
zamortyzowanym kosztem.

10.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pryczki

Kredyty bankowe i poyczki 3 ujmowane w skorygowanej cenie nabycia. Przy usial@gamortyzowanego
kosztu uwzgldnia sé koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lubzyozki oraz dyskonta lub premie uzyskane
w zwiazku z zobowgzaniem. W przypadku jednak, gdyznica medzy wycen wg skorygowanej ceny nabycia,
a wycen w kwocie wymagalnej zaptaty jest nieistotna krgdgankowe i payczki wyceniane s w kwocie
wymagajcej zaptaty.

10.16. Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogzania

Ze wzgkdu na niewiell istotngi¢ réznicy w wycenie metoglskorygowanej ceny nabycia a kwatymagajcej
zapfaty jednostka wycenia zobewania w kwocie wymagagej zaptaty (koszt z uwzglnieniem naliczonych
odsetek).

Obok zobowazan z tytutu dostaw i ustug w jednostce wymilja rowniez zobowizania finansowe z tytutu
kredytow, leasingu.
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Pozostate zobowzania niefinansowe obejmuw szczegoélnéci zobowhzania wobec uedu skarbowego z
tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobewménia z tytutu otrzymanych zaliczek, ktéredd rozliczone
poprzez dostawtowardw, ustug. Pozostale zobawania niefinansowe ujmowane & kwocie wymagajcej
zaptaty.

Jednostka prezentuje w bilansie w osobnej pozytjowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego od
0s0b prawnych.

10.17. Rezerwy

Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy naogda cizy prawny lub zwyczajowy obowkek
wynikajacy z przesztych zdarzei prawdopodobne jeste wypetnienie tego obowiku wiaza sie bedzie z
wyptywem korzyci ekonomicznej z jednostki. Istotne rezerwy sistalane poprzez dyskontowanie
oczekiwanych przysztych przeptywdsvodkow piengznych w oparciu o stapprzed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla bigace szacunki rynkowe zmian wasth pienadza w czasie oraz, gdzie ma to zastosowanie,
ryzyko zwhzane z danym skladnikiem pasywow.

Rezerwa z tytulu umoOw rodeych obcizenia zostaje rozpoznana, gdy oczekiwane koizyjnwazliwe do
osiagniecia przez jednostkw wyniku umowy g nizsze od kosztéw wypetnienia obaku umownego, ktérych
nie mazna unikmé. Jednostka stosuje podziat rezerw na diugo i ktétkninowe.

10.18. Odprawy emerytalne, rentowe, paniertne i jubileuszowe

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagradzeracownicy jednostki as uprawnieni do odpraw
emerytalnych, rentowych, pmiertnych i jubileuszowych, oraz z tytulu niewykgszanych urlopéw
pracowniczych. Nagrody jubileuszowe wyptacane pracownikom po przepracowaniu élereej liczby lat,

wysokai¢ tych nagrod zaley od stau pracy | wynagrodzenia zasadniczego pracownikpr&udy emerytalneas
wyptacane jednorazowo, w momencie pfzij na emerytwr Wysokaé odprawy emerytalnej to wako

jednomiesicznego wynagrodzenia.

Spotka tworzy rezerana przyszte zobowkania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubiteweych oraz z
tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych wlwcgrzyporadkowania kosztow do okreséw, ktérych
dotyczi. Warta¢ biezaca tych zobowdzan jest wyliczana przez licencjonowanego aktuariuggaliczone
zobowhzania § rowne zdyskontowanym platémom, ktére w przyszkei zostam dokonane, z uwzgtinieniem
rotacji zatrudnienia i dotyaz okresu do dnia bilansowego. Zyski i straty z oldiczaktuarialnych s
rozpoznawane w zysku lub stracie.

10.19. Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobneie Spoétka uzyska korzgi
ekonomiczne zwizane z damtransakej oraz gdy kwat przychodéw mena wycent w wiarygodny sposob.
W sprawozdaniu z petnego dochodu jednostka prejgeatidzielnie :

v' przychody ze sprzedga produktéw - w tej pozycji ujmuje siprzychody ze sprzeedp wyrobow
gotowych oraz ustug,

v' przychody ze sprzedgp towaréw - w tej pozycji ujmuje siprzychody ze sprzeda towardéw
handlowych zgodnie z definicjzapasow,

v' przychody ze sprzedp materiatébw - w tej pozycji ujmuje siprzychody ze sprzeéya materiatow
zgodnie z definigj zapasow.

10.19.1 Sprzedazapaséw i ustug
Przychody ze sprzed zapaséw po pomniejszeniu o podatek od towardwstug) rabaty i upustyas
rozpoznawane (zgodnie z MSR 18 pkt.14) w momenyglg,:
v jednostka przekazata nabywcy znmezryzyko i korzyci wynikajace z praw wiasn@i do towaréw
(MSR 18 kpt. 15,16,17),

v' jednostka przestaje bytrwale zaangswana w zarglzanie sprzedanymi towarami, aniz taie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

v" kwote przychodéw ména wycent w wiarygodny sposéb,
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v istnieje prawdopodobisstwo,ze jednostka uzyska kor&i ekonomiczne z tytutu transakcji,

v' Kkoszty poniesione, oraz te ktére zosgtgmoniesione przez jednostkgospodarcz w zwiazku z
transakej, mazna wycent w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzeéa ustug § rozpoznawane gdy wynik transakcji dotycej swiadczenia ustug nmima
oszacowa w wiarygodny sposob (zgodnie z MSR 18 pkt. 20kyBhody z w/w transakcji ujmuje esina
podstawie stopnia zaawansowania realizacji trafisa&kazier bilansowy.

Przychody z tytutu licencji, sublicencji i know-koad 1 stycznia 2011 roku ujmujeesiv sprawozdaniu z
petnego dochodu jako przychody ze sprzgdproduktdw (dotychczas przychody te ujmowane bjgyo
przychody finansowe).

Jezeli wyniku transakcji dotyacej $wiadczenia ustug nie miona oszacow@w wiarygodny sposoéb, przychody z
transakcji ujmuje sitylko do wysokdci poniesionych kosztéw, ktére jednostka spodziswadzyska.

10.19.2 Odsetki

Przychody z tytulu odseteka suyjmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody
efektywnej stopy procentowej) w stosunku do waitobilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.19.3 Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariugbkydzialowcéw do ich otrzymania.

10.19.4 Przychody z tytutu wynajmu (leasingu opsefjaego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchogm inwestycyjnych ujmowaneaanetod, liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umoéw.

10.19.5 Dotacje gdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewdip ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpstanystkie zwizane

Z nig warunki, wowczas dotacjegdowe g ujmowane wedtug ich wardoi godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowezgst ona ujmowana jako przychdéd w sposob
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zareieiu kompensowa Jeeli dotacja dotyczy skladnika
aktywow, wowczas jej warkd godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw praysrbkresoéw, a nagtnie
stopniowo, drog rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lubagt przez szacowany okres
uzytkowania zwizanego z ni sktadnika aktywow.

10.20. Podatki

10.20.1 Podatek bfacy

Zobowhzania i nalenosci z tytulu bieacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokdaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw pkalaych (podlegaicych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowyatzepsow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowhkzywaly na dzié bilansowy.

10.20.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowan@tody bilansowej, uwzeliniajac réznice przejciowe
pomiedzy wart@cia aktywow i zobowizan ustalon dla celéw ksigowych a wartécia ustalorm dla celéw
podatkowych. Rozpoznana kwota podatku odroczonpgdajest na oczekiwanym sposobie realizacji waito
bilansowej aktywow i pasywéw, przy zastosowaniwsia podatkowych obowkujacych lub uchwalonych na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego (zgodnie z MSR) rozpoznawaneasjedynie wtedy, gdy jest
prawdopodobneze dostpne kxda przyszte dochody podatkowe, wedém ktérych mena kxdzie zrealizowé
dany skladnik aktywow. Aktywa z tytutu podatku odronego podlegajredukcji, jeeli mazna stwierda, iz
nie jest prawdopodobnge reprezentowana przez nie kafgkonomiczna zostanie zrealizowana.

23



Fabryka Farb i Lakierow Sniezka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

Wysokas¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegtala st przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidyiwabeda obowhzywat w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozywiana, przyjmujc za podstaw stawki podatkowe obowiujace na dzié
bilansowy lub takie, ktérych obowdywanie w przyszici jest pewne na dziebilansowy.

Ustala st mieskczne terminy naliczania i rozyziywania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dodveeho.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzywsiwysokaci kwoty podatku dochodowego
wymagajcej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wys¢powaniem dodatnich gdic przegciowych, to jest rénic,
ktére spowoduj zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozysgiaci.

10.20.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobozania § ujmowane po pomniejszeniu o wastopodatku od towarow
i ustug, z wyjtkiem:

v/ gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakugktywow lub ustug nie jest mlbwvy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest anowany odpowiednio jako e& ceny nabycia
skfadnika aktywow lub jako ezé pozycji kosztowej oraz

v nalenadici i zobownzah, ktére g wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug #iwa do odzyskania lub nalea do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest gfa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jakesénaleznosci lub zobowazan.

10.21. Zysk netto na akaj

Zysk netto na akejdla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysétto za dany okres przez
srednip wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Dla celéw zargdczych Spoétka zostata podzielona nascew oparciu o geograficzne rynki zbytu.
Istnieja zatem nagpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e Polska
e Ukraina
e Biatorus
* Rosja

« Motdawia
* Pozostate

Zaden z segmentéw operacyjnych Spéiki nie zostahcgohy z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdwelu podejmowania decyzji dotyez/ch alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikowatiznasci. Podstaw oceny wynikéw dziatalnéi jest zysk
lub strata na dziataldoi operacyjnej. Finansowanie Spétkiadinie z kosztami i przychodami finansowymi)
oraz podatek dochodowy monitorowane na poziomie Spoétki i nie ma miejsttaadlokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach guaypisegmentami operacyjnymi sistalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze strarndapowazanymi.

Wynik segmentu wyliczany jest poprzez gaig¢ od przychodow ze sprzegakosztu wlasnego sprzegaoraz
czesci kosztow sprzedy (gtownie kosztéw marketingowych i kosztéw trangpp przypisanych do
poszczegolnych segmentow.

Koszty nieprzypisane obejmuyv caldici koszty ogélnego zasdu, oraz 4 cze$¢ kosztéw sprzedsy, ktorej nie
mozna przypisé bezpdrednio do poszczegoinych segmentéw.

Wyliczenie wyniku na poszczegdélnych segmentacliysido oceny kadego z rynkéw z osobna, oraz do
wskazania kierunkéw rozwoju oraz dzialaandlowych i marketingowych.
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Poszczegblne pozycje aktywéw i pasywoéw, ktore rpgpazypisane przez jednostkdo danego segmentu
podlegag analizie przez Zasd. Gidwnym kryterium, na podstawie ktérego Spotkayporadkowuje wartdci
bilansowe do poszczegolinych segmentow jest tegrtodziatalndci kontrahentéw Spotki.

Dziatalnosé

Wyniki segmentéw Dziatalnosé kontynuowana Dziatalnosé zaniechana ogélem

Rok zakaiczony
31 grudnia 2011 roku Polska Ukraina Biatoréi Rosja Motdawia Pozostale Razem

Spétka nie zaniechata
Przychody segmentu 331509 41140 19571 9561 8918 7029 417 728 dziatalnaici w 417 72¢
prezentowanym okresie

Przychody segmentu ogétem 331509 41140 19571 956 8918 7029 417728 417728
Wynik segmentu 89 397 6 400 6 060 2006 1930 1655107 448 107 44¢€
Koszty nieprzypisane 93027
Pozostate przychody operacyjne 1410
Pozostate koszty operacyjne 7704
Strata netto na sprzegadzialaingci zaniechanej -
Zysk z dziatalngici operacyjnej 8127
Przychody finansowe 5097
Koszty finansowe 11 197
Zysk przed opodatkowaniem 2 027
Podatek dochodowy 215
Zysk netto 1812

Pozostate informacje dotygze segmentéw za rok zakezony 31 grudnia 2011 roku
Polska Ukraina  Bialorus Rosja Moldawia Pozostale Razem

Aktywa segmentu 62 052 30 450 4672 176 176 3209 318 315
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 54 827 7553 3976 176 176 3209 69 917
Inwestycje w innych jednostkach 7225 22897 696 - - - 30818
Nieprzypisane aktywa jednostki 217 580
Pasywa segmentu 31 085 - 18 - 525 11 278 318 315
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31085 - 18 - 525 11278 42 906
Nieprzypisane pasywa jednostki 275 409
Wyniki segmentéw Dziatalnosé kontynuowana Dziatalnosé zaniechana Dziatalnéé¢
Rok zakaiczony
31 grudnia 2010 roku Polska Ukraina Biatoréi Rosja Motdawia Pozostale Razem

Spotka nie zaniechata
Przychody segmentu 323275 36 782 30295 8602 7861 6611 414182 dziatalnaosci w 414 182
prezentowanym okresie

Przychody segmentu ogétem 323275 36782 30295 860 8617 6611 414182 414182
Wynik segmentu 102 808 6470 10499 2106 2118 457124 458 124 458
Koszty nieprzypisane 81579
Pozostate przychody operacyjne 2463
Pozostate koszty operacyjne 1486
Strata netto na sprzegadziatalngci zaniechanej -
Zysk z dziatalndici operacyjnej 43 856
Przychody finansowe 5748
Koszty finansowe 7 869
Zysk przed opodatkowaniem 41735
Podatek dochodowy 5772
Zysk netto 35963

Pozostate informacje dotygee segmentéw za rok zakezony 31 grudnia 2010 roku

Polska Ukraina  Bialorus Rosja  Motdawia Pozostate  Razem

Aktywa segmentu 89 778 28 309 4162 313 556 8 490 360 605
Naleznaéci z tytutu dostaw i ustug 80 423 3388 3466 313 556 4687 92 833
Inwestycje w innych jednostkach 9355 24921 696 - - 3803 38775
Nieprzypisane aktywa jednostki 228 997
Pasywa segmentu 29 061 15 12 - - 10 920 360 605
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29 061 15 12 - - 10 920 40 008
Nieprzypisane pasywa jednostki 320597
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12. Przychody i koszty

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Przychody operacyjne 1410 2 463
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatycl 166 49
Dotacje 122 -
Inne przychody operacyjne 112z 2414
Odszkodowani 428 361
Nadwyzki inwentaryzacyjn 57 83
Odwrécenie odpisu aktualizgego warté¢ naleznosci - 220
Odwrécenie odpisu aktualizgiego warté¢ zapason 348 376
Otrzymany zwrot podatku VA 216 1 36¢
Zwrot kosztéw postpowania gdowegc 4 3
Pozostat 69 2
Koszty operacyjne 7 704 1 486
~ Strata ze zbycCla nieflnansowych aktywow trwafyc - -
Aktualizacja warto sci aktywow niefinansowych 6 65¢ N
- Odpis aktualizaicy wartas¢ zapason - -
- Odpis aktualizaicy wartas¢ srodkow trwatyct 2 827 -
- Odpis aktualizuicy wartcs¢ naleznosci 3831 -
Inne koszty operacyjne 1 04¢ 1 48¢
Darowizny 268 281
Odszkodowania, kary, grzyw 186 87
Optaty zwizane z dochodzeniem rosztt 26 15
Koszty zwhzane z usuwaniem szkéd losow 79 148
Rezerwa nd@wiadczenia emerytall - 231
Niezawinione niedobory w matjku 51 79
Naleznosci umorzon: 5 236
Koszty zltomowania zapast 303 311
Pozostat 128 98
Przychody (koszty) operacyjne nett (6 294 977

12.1. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Spoétka dokonata odpisu aktualizopgo warté¢ srodkow trwatych w wysokéxi 2 827 tysice PLN, czsé
dotyczy nieruchomiei inwestycyjnej 2 540 tysce PLN ( nota 21), pozostatagéz 287 tysécy PLN dotyczy
maszyn i urzdzer (nota 19).

Spotka dokonata réwnieanalizy realizowalnii naleznosci, w wyniku ktérej utworzyta odpis w wysokai
3831 tysice PLN. Odpis ten dotyczyt gtdwnie natesci od spotkiSniezka Romania S.R.L.

12.2. Przychody i koszty finansowe

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Przychody finansowe 5097 5 748
Dywdendy | udziaty w zyskac 3 264 4 23C
Odsetki 1 052 927
Przychody z tytutu udzielonych gwarancji i gozen 187 -
Réznice kursowe - -
Zysk ze zbycia inwesty: 594 591
Koszty finansowe 11 197 7 869
Odsetk 372t 2984
Aktualizacja wartéci inwestycj 318t 350C
Réznice kursowe 4 28¢ 1 38t
Przychody (koszty) finansowe nett (6 100 (2121
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Zysk ze zbycia inwestycji w roku zakezonym 31 grudnia 2011 roku zostat zrealizowany ysakaci 594

tysiace PLN, na co skladatoesi

v' zysk ze zbycia udziatow spotki Farbud Sp. z 0.69 B/skcy PLN

v' zysk ze zbycia udziatow spoiniezka Sp. z 0.0. w Wistowe] - 124 tyse PLN
v' wyplata z tytutu premii opcyjnej — 101 tgsy PLN
W roku zak@czonym 31 grudnia 2010 roku zysk ten wyniést 5%ietyy PLN:

v' zysk ze zbycia eZci udziatdw spoitki Plastbud Sp. z 0.0. — 576¢9giPLN
v wyplata z tytutu premii opcyjnej — 15 tysiy PLN
W pozycji aktualizacja wartgi inwestycji na dzig 31 grudnia 2011 roku znajdujesi
v odpis wartéci udziatéw w spotcéniezka Romania S.R.L. — 1 474 tyse PLN
v odpis wartéci pazyczki w spotceSniezka Romania S.R.L. - 1 393 tyse PLN

v' odpis wartdci pozyczki w spétce Diana Ukraina — 318 tyse PLN.
Na dzieén 31 grudnia 2010 roku w pozycji aktualizacja wéectanwestycji znajdowat gi odpis aktualizujcy

wartasé udziatow w spotcéniezka Sp. z 0. 0 w Wistowej na wasto3 500 tysicy PLN.

12.3. Koszty wedtug rodzajow

Rok zakonczony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Koszty wg rodzaju 349 232 310 410
Amortyzacja 12.4 12 787 11 025
wtym amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 11 503 10 150
wtym amortyzacja WN 1284 875
Zuwzycie materiatow i energii 238 583 215759
Ustugi obce 39 051 39 882
Podatki i optaty 1467 1134
Koszty swiadczé pracowniczych 12.5 35 365 36 295
Pozostate koszty rodzajowe 21 979 6 315
Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatow 64 823 60 015
414 055 370 425
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym 349 232 310 410
Pozycje uite w koszcie wlasnym sprzega 237 728 220 192
Pozycje uite w kosztach sprzeda 65 413 52 300
Pozycje ujte w kosztach ogéinego zadu 38 842 38 795
Zmiana stanu produktéw 7 396 (444)
Koszt wytworzenigwiadczer na wasne potrzeby jednostki -147 (433)
349 232 310 410

12.4. Koszty amortyzacji ugte w zysku lub stracie

Koszty amortyzacji ujete w zysku lub stracie

Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Amortyzacja srodkow trwatych ujeta : 11 502 10 151
w koszcie wtasnym sprzega 4 965 4214

w kosztach sprzeda 1419 1210

w kosztach ogéinych 5118 4727
Amortyzacja wartosci niematerialnych ujeta : 1285 874
w koszcie wlasnym sprzega 2 1

w kosztach sprzeda 1210 796

w kosztach ogéinych 73 77

12 787 11 025
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12.5. Kosztyswiadczen pracowniczych

Koszty §wiadczeh pracowniczych Rok zakoiczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wynagrodzenia 29 382 30 338
Koszty ubezpieczespotecznych 5983 5 957
Koszty §wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 35 365 36 295
Pozycje ujte w koszcie wlasnym sprzega 10 528 10 992
Pozycje ujte w kosztach sprzeda 680 929
Pozycje uite w kosztach ogélnego zadu 24 157 24 374

13. Sktadniki innych catkowitych dochodow

Na dzier 31 grudnia 2011 roku, oraz w 2010 roku jednostkiz rozpoznata w sprawozdaniu finansowym
sktadnikéw innych catkowitych dochodoéw.

14. Podatek dochodowy

14.1. Obcazenie podatkowe

Gléwne skiadniki obeaizenia podatkowego za rok zalazony dnia 31 grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku przedstawigjic nastpujaco:

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Ujete w zysku lub stracie
Biezacy podatek dochodow 1478 6 200
Biezace obcizenie z tytulu podatku dochodowego 1475 6 200
Korekty dotycace podatku biggcego z lat ubieglych 3 -
Odroczony podatek dochodow (1 263) (428)
Zwigzany z powstaniem i odwrécenieng sbznic przegciowych (1263) (428)
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z petneg@chodu 215 5772

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finangmwerutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczcommediug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakaiczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 20dKurprzedstawia sinastpujaco:

Rok zakonczony Rok zakaiczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z diriefai konty nuowanej 2027 41735
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatsdh@aniechanej - -
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 2 027 41735
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowzujacej w Polsce, wynosgcej 19% (2010: 19%) 385 7 930
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu tym: 410 348
Koszty reprezentacji 266 269
Darowizny 51 53
PEFRON 2 7
Aktualizacja wartéci pazy czki 61 -
Koszty zlomowania zapaséw 17 3
Kary, odszkodowania, grzywny 13 16
Przychody nie kedace podstavg do opodatkowania w tym: (633) (2 558)
Dywidendy (608) (2 550)
Dotacje (23) 2)
Pozostate 2) (6)
Darowizny odliczone (art. 18) 50 52
Strata z lat ubiegtych podlegajca odliczeniu - -
Korekta podatku z lat ubiegtych 3 -
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu akkowitych dochodéw 215 5772
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynosgcej 10,61 % (2010: 13,83 %) 215 5772
Podatek wedtug stopy 19%, uzgodnienie efektywnejaspy 215 5772
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14.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z gpsfacych pozyciji:
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie tkewitych

31 grudnia2011 31 grudnia2010 1 stycznia2010 31 ghia 2011 31 grudnia 2010
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego -

- amortyzacja podatkowa wolniejsza aimortyzacja kggowa 4167 4334 4123 167 (211)

- naliczone, niezapfacone odsetki od udzielonyclyprek 30 12 12 (18) -

- naleznosci z tytutu refakturowanych ustug - - 15 - 15

- srodki trwale w leasingu 53 8 (53) 8

- nalenosci z tytutu leasingu 213 (213)

- nalenosci z tytutu udzielonych gwaranciji 36 - - (36) -

- pozostale 9 8 20 (1) 12
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 4508 4354 4178 (154) (176)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

- odpisy aktualizujce nalenosci 958 233 267 (725) 34

- odpisy aktualizujace zapasy 112 183 255 71 72

- odpisy aktualizujacérodki trwale 27 - - 27)

- odpisy aktualizujace pgczki 265 - (265) -

- odpis aktualizujacy udziaty 280 665 385 (665)

- odpis aktualizujacy nieruchogbinwestycyjma 483 - (483) -

- zobowizania z tytutu leasingu 54 9 (54) 9

- rezerwa ndwiadczenia emerytalne, rentowe, jubileuszowe 207 218 74 1 11 (44)

- aktywa trwale oddane w leasing 209 (209)

- koszty badania sprawozdania finansowego 11 9 3)

- koszty wynagrodze 160 205 185 45 (20)

- bonusy dla klientéw 121 - (121)

- sprzedaudziatow 130 - - (130)

- koszty rozliczane w czasie - 75 103 75 28

- zarachowane niezaptacone odsetki od kredytowowazan 12 3 7 9) 4

- pozostat 14 3t 17 21 (18
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3043 1626 1023 (1417) (603)
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - 1263 428
Persaldo rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczorgo 1465 2728 3155

15.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczoneo sprzeday

W wyniku zastosowania MSSF 5 ,Aktywa trwate przezzune do sprzedg oraz dziataln& zaniechana”,
Spotka zaklasyfikowata sktadnik aktywéw trwatych déw pozycji aktywow ze wzghu na fakt, 2 wartas¢

bilansowa tego sktadnika zostanie odzyskana proestgstkim w drodze transakcji sprzegaa nie poprzez
jego dalsze wykorzystywanie.

v Na dziéd 31 grudnia 2011 roku w grupie tej znajduje sieruchomé¢ potozona w miejscowsci
Chojnice, sktadara st z gruntu o dcznej wartéci 102 tysace PLN. Zarzad Spotki wyrazit zgod na
zbycie tej nieruchomigi, przyjmupc ofert przedstawion przez zainteresowarstrore.

16.

v" Na dziés 31 grudnia 2010 roku Spéitka nie klasyfikowatadnych aktywéw do tej kategorii
Sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

v" Na dzié 1 stycznia 2010 roku w grupie tej znajdowaka rieruchomé¢ potazona w miejscowsxi
Stobierna (na terenie Gminybica), sktadajca st z gruntéw o4cznej wartéci 73 tysecy PLN. W/w
nieruchomé¢ zostata zakupiona w celu pdejszej sprzeds.

Majatek socjalny oraz zobowazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym fundészadcze socjalnych z pgniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusgwiadczeéd Socjalnych tworz pracodawcy zatrudniggy powyzej 20 pracownikéw na
pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonoligesowych odpiséw w wysoka odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatétmosocjalnej, péyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimivziazaniami wobec Funduszu, poniemektywa te nie
stanowi oddzielnych aktywow Spotki. W zazku z powyszym, saldo netto na dzie81 grudnia 2011 roku

wynosi 48 tysicy PLN (na dzié 31 grudnia 2010 roku saldo wynosi zero).
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Tabele poniej przedstawiaj analityke aktywow, zobowizan oraz kosztéw Funduszu.

Stan na

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Srodki trwale wniesione do Funduszu - - -
Pazyczki udzielone pracownikom 793 836 819
Srodki piengzne - 2 14
Zobowhzania z tytutu Funduszu (841) (838) 830)
Saldo po skompensowaniu (48)

Za rok zokonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 756 639

17. Zysk przypadapcy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypada@ly na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy Spoitki przeednia wazom liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajcego na zwyklych akcjonariuszy przéeednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w cagu okresu skorygowarp sredni wazona akcji zwyklych, ktore zostatyby wyemitowane na
konwersji wszystkich rozwadnigjych potencjalnych instrumentow kapitatowych w akojvykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotaz zysku oraz akcji, ktére posidy do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jeglakcg:

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1812 35963
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto 1812 35963
Zysk netto przypadajacy na zwykiych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 1812 35963

Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 13550676 13552 080

W okresie midzy dniem bilansowym a dniem spagzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwykiych.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda z akcji zwyktych za 2010 rok, wyptacomaad18 lipca 2011 roku, wyniosta 23 036 tgsi PLN (za
2009 rok, wyptacona dnia 19 lipca 2010 roku: 21 8&f&kcy PLN).

Wartas¢ dywidendy na jednakci wyptaconej za rok 2010 wyniosta 1,70 PLN (20090176 N)
Spotka nie wyptacata zaliczek na poczet dywiderad2@11 rok i 2010 rok.

Wypfataswiadectw zataycielskich za 2010 rok w wysokai 719 tysécy PLN nastpita 21 czerwca 2011 roku
(za 2009 rok w wysolkiei 736 tysécy PLN, wyptacone 23 czerwca 2010 roku).
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19. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, . . Pozostate
wonid e Sk, s aen
i budowle trwate
Wartosc netto na dziei 1 stycznia 2011 roku 44 989 37 126 8 152 1804 92 071
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 8431 10 307 2686 1205 22 629
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji 8(® (63) (349) 3) (995)
Aktywa przeznaczone do sprzegaransfer - - - -
Oddaniesrodkéw trwalych w leasing - (1278) - - (1278)
Odpisy aktualizyjce z tytutu utraty wartei - (224) - (63) (287)
Amortyzacja (2133) (7 144) (1323) (371) (10 971)
Wartosc netto na dzied 31 grudnia 2011 rokt 50 707 38 724 9 166 2572 101 169
Wartosc netto na dziei 1 stycznia 2010 roku 45 190 32 066 7390 1958 86 604
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 1776 11178 2170 219 15343
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji - 42) (286) - (328)
Transfer z aktywéw przeznaczonych do sprzgda 73 - - - 73
Odwrdécenie odpiséw aktualizigy ch -
Amortyzacja (2 050) (6 076) (1122) (373) (9 621)
Réznice kursowe -
Pozostale zmiany -
Wartosc netto na dzied 31 grudnia 2010 rokt 44 989 37 126 8 152 1804 92 071
Grunty, Pozostate
budynki Maszyny Srodki srodki
i budowle i urzadzenia transportu trwate Razem
Stan na dzié 1 stycznia 2011 roku
Wartai¢ bilansowa brutto 57 262 78 043 12 099 3718 151 122
Wartas¢ aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzgda - - - - -
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktuatiyap (12 273) (40 917) (3947) (1914) (59 051)
Warto§¢ bilansowa netto 44 989 37 126 8152 1804 92 071
Stan na dzigé 31 grudnia 2011 roku
Wartas¢ bilansowa brutto 64 746 85023 13834 4 656 168 259
Wartas¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzgda (102) - - - (102)
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktuatiyah (13937) (46 299) (4 668) (2 084) (66 988)
Warto§¢ bilansowa netto 50 707 38 724 9 166 2572 101 169
Stan na dzi# 1 stycznia 2010 roku
Wartas¢ bilansowa brutto 55 486 67 700 10 848 3510 137 544
Wartas¢ aktywow trwalych przeznaczonych do sprzsda (73) - - - (73)
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktuatiyah (10 223) (35 634) (3 458) (1552) (50 867)
Warto $¢ bilansowa netto 45 190 32 066 7 390 1958 86 604
Stan na dzig 31 grudnia 2010 roku
Wartas¢ bilansowa brutto 57 262 78 043 12 099 3718 151 122
Wartas¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzgda - - - - -
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktuatiyah (12 273) (40917) (3947) (1914) (59 051)
Warto§¢ bilansowa netto 44 989 37 126 8 152 1804 92 071
Stan na dzie
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
a) srodki trwate, w tym: 101 169 92 071 86 604
- grunty (w tym prawo iy tkowania wieczystego gruntu) 996 996 923
- budynki, lokale i obiekty ify nierii ladowej i wodnej 49 711 43993 44 267
- urzadzenia techniczne i maszyny 38724 37 126 32 066
- $rodki transportu 9 166 8 152 7 390
- innesrodki trwate 2572 1804 1958
b) srodki trwate w budowie 15 045 16 335 7823
c) zaliczki narodki trwale w budowie 293 330 1757
Rzeczowe aktywa trwate razem 116 507 108 736 96 184

Wartas¢ bilansowasrodkéw transportu zytkowanych na dzie 31 grudnia 2011 roku na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzigwy z opcj zakupu wynosi 277 tysiy PLN (na dzié 31 grudnia 2010 roku
Spotka nie posiadakrodkow trwatych aytkowanych na podstawie w/w uméw, natomiast nardietycznia
2010 roku wart& tych aktywow wynosita 43 tyste PLN). Na aktywach aytkowanych na mocy uméw
leasingowych oraz uméw dziewy z opcy zakupu zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieezsviizanych

Z nimi zobowizan z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzevy z opcy zakupu.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku zastaw na rzeczowych aktyviaehtych tytutem zabezpieczenia zobara z
tytutu kredytow bankowych opiewa na kw@0 997 tysicy PLN, natomiast hipoteki kaucyjne ustanowione na
nieruchoméciach Spoétki na dzie31 grudnia 2011 roku majaczm wartasé¢ 90 750 tysicy PLN. Szczegoty
zawarte g w nocie 30.
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Na dziex 31 grudnia 2011 roku zostat utworzony odpis aktug@icy wartg¢ maszyn i urgdzen na kwot 287
tysiecy PLN.

Naktady nasrodki trwate w budowie w 2011 roku wyniosty 21 Ofy&iecy PLN (w 2010 roku nakiady te
wyniosty: 23 856 tysicy PLN). Naktady inwestycyjne Spotka finansowatamalkow obrotowych.

20. Leasing

20.1. Zobowjzania z tytutu umow leasingu finansowego i umow deizawy z opcpa
zakupu

Na dzieér 31 grudnia 2011 roku przyszte minimalne optagslagowe z tytutu tych uméw oraz waitdiezaca
minimalnych optat leasingowych netto przedstaavia nastpujaco:

na dzieh
Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu fiansowego 31 grudnia 201,1, . 31 grudnia 29%0, X
Optaty wartosé biezaca Optaty warto$é¢ biezaca
minimalne optat minimalne optat

Platne w okresie do 1 roku 106 95

Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 171 163

Platne powyej 5 lat - -
Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu fiansowego ogétem 277 258

Koszty finansowe 19
Warto §¢ biezaca minimalnych optat z tytutu uméw leasingu finanswego

258 258

W badanym okresie Spéitka jako leasingobiorca zavedvkie umowy leasingowe, ktérych przedmiotem s
samochody osobowe.

Wazniejsze postanowienia umoéw leasingowych:

leasingodawca -Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0.,

przedmiot leasing - samochody osobowe,

okres trwania umowy - 36 migsy,

wartas¢ przedmiotu leasingu - 270 tgsy PLN,

po zakdiczeniu umowy leasingu korzysiagmu przystuguje prawo do nabycia przedmiotu umowy.
Cere wykupu stanowi okrdona w umowie wart& koncowa.

ANENENENEN

20.2. Nalenosci z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzigawy z opcp zakupu

Na dzier 31 grudnia 2011 roku przyszte minimalne optatysiegowe z tytutu tych uméw oraz waséobiezaca
minimalnych optat leasingowych netto przedstaaviid nastpujaco:

Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu fiansowego na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Optaty warto§¢ biezaca Optaty warto$ ¢ biezaca
minimalne optat minimalne optat
Platne w okresie do 1 roku 308 257
Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 1036 865
Platne powyej 5 lat - -
Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu fiansowego ogétem 1344 1122
Przychody finansowe 222 -
Warto$¢ biezgca minimalnych optat z tytutu uméw leasingu finansaego 1122 1122

Na dzies 31 grudnia 2011 roku niezrealizowane przychodyarsowe z tytutu zawartych uméw leasingu
finansowego wyniosty 222 tygie PLN, natomiast niegwarantowane wsgiokoncowe przypadage
leasingodawcy z tytutu poviigzych umoéw wyniosty 21 tysty PLN.

Spotka zawarta umowy leasingowe z podmiotami, kisaenup sie dystrybucy wyrobow Spotki. Przedmiotem
leasingu g urzadzenia do dozowania i mieszania farb i tynkow. Zawair takich umow.
Ponizej wazniejsze postanowienia umow leasingowych zawartyzbzSpotk:
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v' przedmiot leasingu - wdzenia dozujco — mieszalnikowe, tj. dozowniki automatyczne, sniniki
oraz mikseryzyroskopowe,

v/ czas trwania umowy - wszystkie umowy zostaly zaevaa okres 60 miesiy,

v' wartas¢ przedmiotu leasingu - w kdej z uméw wart& przedmiotu leasingu stanowi kweatkoto 50
tys. PLN,

v' finansujcy gwarantuje korzystagemu prawo nabycia przedmiotu leasingu po #akeniu umowy.
Kwota wykupu przedmiotu leasingu wynosi 1,5% wsti@ocztkowej przedmiotu leasingu.

21. Nieruchomdci inwestycyjne

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Bilans otwarcia na dziei 1 stycznia 16 460 16 990 17 488
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - - -
Amortyzacja 531 530 498
Odpis aktualizapy 2540 - -
Aktywa przeznaczone do sprzega 102 - -
Bilans zamknigcia na dziea 31 grudnia 13 287 16 46! 16 990

W roku zakaczonym 31 grudnia 2011 roku przychody z wynajmuutgbhomdgci inwestycyjnych wyniosty
1271 tys¢cy PLN (w roku zakaczonym 31 grudnia 2010 roku: 1 510 tygsi PLN). Bezpérednie koszty
operacyjne dotyere nieruchom¢ri inwestycyjnych w roku zakezonym 31 grudnia 2011 roku wyniosty 687
tysiecy PLN, w roku zakaczonym 31 grudnia 2010 roku koszty te wyniosty 684ecy PLN.

Na dziex 31 grudnia 2011 roku zostata obwma warté¢ bilansowa nieruchondoi inwestycyjnej do warkei
odzyskiwalnej tej nieruchondoi. Wartd¢ odpisu aktualizujicego na dzi@ 31 grudnia 2011 roku wyniosta 2 540
tysiecy PLN.

22. Wartosci niematerialne

Warto§é Patenty Koszty prac POZOS} al}e
Wyszczeg6lnienie firm i : : h wartosci Razem
y i licencje roZwWojowyc . ;
niematerialne
Wartosc netto na dziew 1 stycznia 2011 roku - 1466 207 53 1726
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - 59 - 75 134
Amortyzacja - (1154) (32) (98) (1284)
Pozostate zmiany - - - - -
Wartosc netto na dziew 31 grudnia 2011 rokt - 371 175 30 576
Wartosc netto na dzieh 1 stycznia 2010 roku - 795 238 75 1108
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - 1492 - - 1492
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji - - - - -
Amortyzacja - (821) (31) (22) (874)
Pozostate zmiany - - - -
Wartosc netto na dzie 31 grudnia 2010 rokt - 1466 207 53 1726
Stan na dzi#é 1 stycznia 2011 roku
Wartai¢ bilansowa brutto - 4654 318 125 5097
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktuatigah - (3188) (111) (72) (3371)
Warto$¢ bilansowa netto - 1466 207 53 1726
Stan na dzigé 31 grudnia 2011 roku
Wartai¢ bilansowa brutto - 4711 318 200 5229
Suma doty chczasowego umorzenia i odpiséw aktuatiyah - (4 340) (143) (170) (4 653)
Warto$¢ bilansowa nettc - 371 175 30 576
Stan na dzig 1 stycznia 2010 roku
Wartas¢ bilansowa brutto - 3182 318 134 3634
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktuatiyah - (2387) (80) (59) (2 526)
Warto$¢ bilansowa netto - 795 238 75 1108
Stan na dzigé 31 grudnia 2010 roku
Wartas¢ bilansowa brutto - 4 654 318 125 5097
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktuatiyah - (3188) (111) (72) (3371)
Warto$¢ bilansowa nettc - 1466 207 53 1726
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Stan na dziei

WARTO $ CI NIEMATERIALNE 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010

a) koszty zakaczonych prac rozwojowych 175 207 238
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobnea$ei; w tym: 371 1466 957

- oprogramowanie komputerowe 363 535 319
¢) inne wartéci niematerialne 30 53 75
d) wartdci niematerialne w trakcie tworzenia 590 102 93
e) zaliczki na wart&ci niemateriaine - - -
Warto$ci niematerialne razem 1166 1828 1201

Na dzien 31 grudnia 2011 roku na waftdach niematerialnych nie ma ustanowionych zabezpie
zobowhzan. Naktady na wart@i niematerialne w roku 2011 wyniosty 622 tys# PLN (w 2010 roku: 1 501
tysiecy PLN). Na dzié 31 grudnia 2011 roku na saldo wddio niematerialnych w trakcie tworzenia sktadaj
sig migdzy innymi naklady na system wsparcia sprzgda kwocie 531 tysicy PLN.

Spotka dokonata analizy wakm niematerialnych w trakcie tworzenia i stwierdzize nie ma konieczrioi
dokonywania odpiséw aktualizigych wartd¢ tej pozycji aktywow.

23. Aktywa finansowe

P na dzien
Wyszczegdlnienie . ) .
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Udziaty, akcje i pozostate aktywa dtugoterminow 27 794 34179 34 234
- udzialy i akcje w jednostkach paganych 20901 27 099 31717
- udzialy i akcje w jednostkach pozostatych - - -
- aktywa finansowe dogtne do sprzedy 58 58 66
- udzielone poyczki w jednostkach powzanych 6 835 5996 -
- udzielone poyczki w jednostkach pozostatych - 1026 2451
Ktétkoterminowe pozostate aktywa finansow 3025 4 596 9818
- udzielone poyczki w jednostkach powzanych 644 2975 9241
- udzielone poyczki w jednostkach pozostatych - 1621 577
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2381 -
Razem

Specyfikacja udziatéw jakie posiada Spoétka znajdigev nocie nr 5 ,Inwestycje Spoétki”.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds obejmuj udzialty w jednostkach niepogdanych. Aktywa te zostaty
wycenione w cenie nabycia. Ich cena rynkowa niezeana, gdy nie s to spotki notowane na rynku papierow
wartasciowych.

Na dziér 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku w&rtw/w aktywow finansowych wynosita 58 tysy
PLN, natomiast na 1 stycznia 2010 roku — 66ctyysPLN.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku Spoétka utworzyta odpis na&atidzialow w spoiceniezka Romania S.R.L.,
wartas¢ tego odpisu to kwota 1 474 tys. PLN.

W 2011 roku zostaly zbyte udziaty w spolce zakg Sniezka Sp. z 0.0. w Wistowej. Spotka zrealizowata rja te
sprzeday zysk w wysokéci 124 tysice PLN.
W 2011 roku zostata zbyta cadoudziatow w spotce Farbud Sp. z 0.0.. Sprzedata miejsce w kilku etapach:

v w maju 2011 roku spéta Farbud Sp. z 0.0. zakupdtau8ziatbw w celu umorzenia, za waido485
tysiecy PLN

v 7 grudnia 2011 roku Spoétka zbyta 104 udzialy pomiedw spétce zateej Farbud Sp. z 0.0. . Udziaty
te zostaly zakupione przez spgtikarbud Sp. 0.0. w celu umorzenia (104 udzialy zateé¢ 1 008
tysiecy PLN).

v' 7 grudnia 2011 roku zbyto pozostakes¢ udziatéw (1 068 udziatdw za wasto2 381 tysicy PLN) na
rzecz Pana Jerzego Samonka. Umowa ta zostata aawarunkowo, gdzie warunek stanowito
ustanowienie przez Nabywzabezpiecze maptkowych. Zabezpieczenia te zostaly ustanowione w
lutym 2012 roku.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku, w pozycji inne krotkotermireo aktywa finansowe, Spotka zaprezentowata
wartas¢ udziatbw zbytych warunkowo o wakm 2 381 tysicy PLN. Wartd¢ ta zostata spisana do ceny
sprzeday.

W wyniku sprzeday udziatow spotki Farbud Sp. z 0.0. w 2011 rokutabzrealizowany zysk w wysokoi 369
tysiecy PLN.

W wyniku tej transakcji Farbud Sp. z 0.0 nie wchioda dzié 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy
Kapitatlowej Emitenta.

Pazyczki udzielone przez Spdana dzié 31 grudnia 2011 roku przedstawia pazia tabela.

Pozyczki udzielone na dzi@é 31 grudnia 2011 roku

Lp Pozyczkobiorca Kwota wymagajaca zaptaty na Kwota wymagajaca zaptaty na Kwota wymagajaca zaptaty na

dzien 31.12.2011 Oprocentowanie dzien 31.12.2010 dzien 1.01.2010

do roku powyzej roku do roku powyzej roku do roku powyzej roku
1 Hadrokor Sp.z 0.0.- Wioctawek 603 - 1M Wibor + maga 600 - 600 -
2 $niezka Sp. z 0.0.Jaworéw 40 6835 7% 36 5996 5780
3 $niezka Romania S.R.L. - - 1M Euribor + mata 2329 - 2181
4 Sniezka Sp. z 0.0. Wistowa. - - 7% - - 679
5 Sniezka Sp. z 0.0. Bialoku - - 7% - - 1
6 IP Solution Sp. z o.0. - - 1M Wibor + maza 10 - - -
7 Bawa - Pozna - - 1M Wibor + maga 1004 - - 1004
8 Diana sp.z 0.0. - - 7% 617 1026 573 1451

Razem 643 6 835 4596 7022 9814 2 455

Jednostka dominaga udzielita payczki spotce Sniezka Sp. z o .0 — Jaworéw - 2000 ts USD.
Oprocentowanie pgczki zostato ustalone na warunkach rynkowych, zpleezeniem pryczki jest majtek
w/w spoiki. Sptata piyczki przypada na 2013 rok.

24. Pozostate aktywa niefinansowe

Na dzier 31 grudnia 2011 roku Spétka w pozycji ,Pozostdiéyaa niefinansowe” wta nastgpujace tytuly
rozliczer migdzyokresowych kosztow nadzm wartas¢ 618 tysgcy PLN:

ubezpieczenigrodkdw transportu — 266 tysy PLN,

ubezpieczenia matku — 41 tysicy PLN,

prenumeraty — 8 tysty PLN,

reklama — 64 tyscy PLN,

pozostate — 239 tysiy PLN.

AN NI NN

25. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagradzeracownicy jednostki uprawnieniasdo odpraw
emerytalnych, rentowych, pmiertnych, jubileuszowych, oraz z tytulu niewykosanych urlopéw
pracowniczych. W zwaizku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanejzppzefesjonala firme aktuariala
tworzy rezerw na warté¢ biezaca zobowhzania z wiw tytutow.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawgajzmiany stanu w ggu okresu obrotowego przedstawiono w
ponizszej tabeli:

. . 2011 2010
Na dziei 1 stycznia

1148 916

Utworzenie rezerwy 1 232

Rozwizanie rezerwy 59 -

Na dziei 31 grudnia 1090 1148

- czeé¢ dugoterminowa 870 876

- cze$¢ krotkoterminowa 220 272
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Glébwne zalgenia przygte przez aktuariusza na dziilansowy do wyliczenia kwoty zobowdania g§
nastpujace:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Realna stopa zwrotu z inwestycji (%) 5,90% 5,25%
Wskaznik rotacji pracownikow uzaimiony od wieku: 1%-5% uzataiony od wieku: 1%-5%
Przewidywana stopa wzrostu wy nagroil£%) 2,80% 2,70%

26. Zapasy
Zapasy na 31 grudnia 2011 roku . Stan na dzidi . .

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010

Materiaty 34 900 25744 20 241
Produkcja w toku 886 928 451
Wyroby gotowe 27 768 20 888 21 809

- wedtug kosztu wytworzenia 25993 19 692 21 007

- wedtug wartdci netto mdliwej do uzyskania 1775 1196 802
Towary 4026 4449 4530
Zaliczki na poczet dostaw 412 404 1303
Zapasy ogoten 67 992 52413 48 334

Zapasy wycenianegsvediug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nigszych od ich cen sprzedanetto
mozliwej do uzyskania na dzie bilansowy. Warté¢ netto maliwa do uzyskania jest oszacowaicery
sprzeday dokonywanej w toku biacej dzialalndci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty
wykonczenia oraz koszty nieztine do doprowadzenia sprzegalo skutku.

Jednostka dokonuje weryfikacji przydatnbzapaséw w sposob regularny, w okresach kwastaln
Odpis aktualizujcy wartag¢ rzeczowych sktadnikéw aktywoéw obrotowych — zapasdekonuje si :

v' poprzez doprowadzenie wasth tych zapaséw do ceny rlavej do uzyskania na daebilansowy,
zapewniaicej ich uptynnienie po obmbnej wartdci,
v/ gdy istnieje prawdopodohistwo,ze kontrolowany przez jednostkktadnik aktywéw w postaci zapaséw
nie przyniesie w przyszéci w znacacej czsci lub catéci przewidywanych korzci ekonomicznych.
W roku zakaczonym 31 grudnia 2011 roku Spétka dokonata odwnidcedpisu aktualizapego wartéé
zapasow w kwocie 348 tysiy PLN (w 2010 roku 377 tysty PLN).

Na zapasach jednostki ustanowiono zabezpieczeadytdw, ktére w roku zakezonym 31 grudnia 2011 roku
miato wart@¢ 17 600 tysicy PLN, w roku zakaczonym 31 grudnia 2010 roku 13 046 &gsi PLN.

27. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Wartas¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych natgci na dzié 31 grudnia 2011 roku
przedstawia pongza tabela:

na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 918 92 833 75 125

wtym od jednostek poyganych 11 248 9532 12 092

wtym od jednostek pozostalych 58 670 83 301 63 033
Odpisy aktualizajce wart@¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5197 1379 1599
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 6 631 2 461 -
Pozostate nalenosci 9111 34 926 3394

wtym od jednostek powzanych 1489 34 851 -

wtym od jednostek pozostalych 7622 75 3394
uapisy akiualizgcee WartGe pozostatycn namnoscl - - -
Naleznosci ogotem, z teg 85 660 130 220 78 519

- cze$¢ diugoterminowa 865 23 41

- cze$¢ krotkoterminowa 84 795 130 197 78 478
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Na wart@¢ pozostatych nalaosci na dzié 31 grudnia 2011 roku skfada shiedzy innymi :
v' nalencéé z tytutu podatku VAT — 4 120 tysiy PLN
v naleznosci z tytutu leasingu finansowego — 1 122 #gsi PLN
v'udzielone gwarancje i pezzenia — 2 208 tyste PLN

Na dzien 31 grudnia 2010 roku na watopozostatych nalaosci sktadata i miedzy innymi nalenos¢ od
spéiki IP Solutions Sp. z 0.0. w wysckd 34 851 tysicy PLN. Nalenos¢ ta wynikata z wniesienia aportem
przez jednostkdominupca praw do znakéw towarowych do spéiki IP Soluti®ps z 0.0. w zamian za udziaty,
byla to warté¢ podatku VAT wynikajca z wiw transakcji. W 2011 roku spéitka zale uregulowata wiw
naleznosé.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem

0 pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 201(
Do 1 miesica 17 651 14 382 8819
Powyzej 1 miesica do 3 miegcy 31450 39 363 27 029
Powyzej 3 miesicy do 6 miesicy 3115 6 828 3501
Powyzej 6 miesiecy do 12 miegy - 217 205
Powyzej 12 miesjcy - 23 41
Przeterminowane 22 899 33399 37129
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto ogétem 75115 94 212 76 724
Odpisy aktualizage 5197 1379 1599
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto ogétem 69 918 92 833 75 125
Naleznosci o okresie spfaty do 12 miesy 69 918 92 810 75 084
Naleznosci o okresie splaty powaej 12 miesicy - 23 41

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawioney sv nocie 35.
Sredni cykl nalenosci w 2011 roku wyniést 87,88 dni, w 2010 roku 93¢b4.

Spotka posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzeglatylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad poziom o#lmny
odpisem aktualizagym nigciagalne nalenosci wiasciwym dla nalenosci handlowych Spoiki.

Najwieksze pozycje stanowte 80% ogdtu naimosci sa objete ubezpieczeniem w EULER HERMES.

Na 31 grudnia 2011 roku & naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostato uznane zdipliwe i w zwigzku z tym
objeto je odpisem. Zmiany odpisu aktualizcggo nalenosci bylty nasgpujace:

Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Odpisy aktualizujace naleznosci stan na pocatek okresu 1379 1599
- zwigkszenia 6 000 512
- Zzmniejszenia 2182 732
Odpisy aktualizujace naleznosci stan na koniec okresu 5197 1379

Ponizej przedstawiono analiznaleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzie81l grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku oraz 1 stycznia 2010 rokly pyzeterminowane.

Przeterminowane nalenosci z tytutu dostaw i ustug ogétem

B ) R 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
o okresie przeterminowania
1. Naleznosci nie objete odpisem aktualizupcym: 17 702 32020 355:
Do 1 miesica 10671 10 093 16 874
Powyzej 1 miesica do 3 miesty 5194 18 708 13 477
Powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 658 2 308 4908
Powyzej 6 miesiecy do 12 miegy 1167 908 271
Powyzej 12 miesicy 12 3 -
2. Naleznosci objete odpisem aktualizupcym 5197 1379 1599
Przeterminowane nalenosci z tytutu dostaw i ustug brutta 22 899 33 399 37129
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 17 702 32020 35530
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28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku soprocentowane wedtug zmiennych stép procentowktdnych wysoké¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowyicbkaty krétkoterminowe g dokonywane na tde
okresy, w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Spéikisnadki pienkezne i s oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stop procentowych. W&ttgodziwasrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw na dzie31
grudnia 2011 roku wynosi 2 165 tgsy PLN (31 grudnia 2010 roku: 12 173 &si PLN).

Saldosrodkdéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniuzeptywéw piengznych sktadato

sie z nas¢pujacych pozyciji:
Rok zakofnczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Srodki pienkzne w banku i w kasie 850 7412 1331
Lokaty krétkoterminowe do 3 miegsy 1300 4761 2139
Bony handlowe 15 - 126
2 165 12173 3596

29. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwwe

29.1. Kapitat podstawowy

P na dzien
Wyszczegolnienie ) . .
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
Liczba akcji w szt. 13 550 676 13 550 676 13 553 587
Wartas¢ nominalna akcji (PLN/ ake) 1 1 1
Kapitat podstawowy 13550 676 13 550 676 13 553 587

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy Spétkasdi st z 13 550 676 akcji o wartoi
nominalnej 1,00 PLN kada. W roku 2011 nie naglity zmiany kapitatu podstawowego jednostki.

W 2010 roku na podstawie art. 360 KSH oraz giajljuchwaty nr 8/2010 ZWZA z dnia 21.06.2010r. w syea
umorzenia akcji wilasnych Walne Zgromadzenie Akcjwsaly Emitenta postanowito obigié kapitat
zaktadowy Spéiki z kwoty 13 554 tysiy PLN do kwoty 13 551 tysty PLN. Obnkenie kapitatu nagpito

poprzez umorzenie akcji wkasnych serii F wédlio2 911 szt. tj. na kwet2 911 zi.

Struktue kapitalu podstawowego, przedstaw@j rodzaj uprzywilejowania i ograniczenia zwane z dan
grupa akcji przedstawia ponsze zestawienie:

rodzaj wartos¢ seriilemisji
rodzaj uprzywilejowania | ograniczenia | liczba akcji w wg wartosci prawo do dywidendy
seria/emisja| rodzaj akcji akcji praw do akcji| sztukach nominalnej data rejestracji od daty
prawo do 5 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu,
prawo wskazania cztonka RHB 17-02-1998
seria A imienne Rady Nadzorczej - 100 000 100,00 |[KRS 12-11-2001 1998
prawo do 5 gloséw na RHB 17-02-1998
seria B imienne Walnym Zgromadzeniu, - 400 000 400,00 |KRS12-11-2001 1998
seria C na okazciela 1805 000 1805,00 [20-06-2006 2006
seria D na okazciela - - 7 325 000 7 325,00 [01-08-2003 2003
seriaE na okazciela - - 2100 000 2100,00 |22-12-2003 2003
seria F na okaziciela - - 1820676 1820,68 |22-12-2003 2003
Razem 13 550 676 13 551

Podmioty (akcjonariusze) dyspoacy bezpdrednio i pégrednio co najmniej 5 % kapitatu zakladowego Spdikaz co
najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgratmeniu Spoétki przy ogdlnej liczbie akcji 13 550 63z ogodlnej
liczbie gtosow 15 550 676:

Stan na 31 grudnia 2011 roku:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogdlnej liczbie
zaktadowym (%) gtoséw na WZA (%)
Jerzy Pater* 2.541.667 18,76 3.208.335 20,63

38



Fabryka Farb i Lakierow Sniezka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakpony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olgjaiajace
(w tysigcach PLN)

w tym bezpérednio
166.667 1,23 833.335 5,36
Stanistaw Cymbor** 2.541.667 18,76 3.208.335 20,63
w tym bezpérednio
166.667 1,23 833.335 5,36
bezpdrednio
Piotr Mikrut 1.254.166 9,26 1.787.498 11,49
bezpdrednio
Rafat Mikrut 1.254.167 9,26 1.254.167 8,06
AMPLICO OFE 1710 696 12,62 1710696 11,00

*Jerzy Pater posiada akcje Emitenta@rpdnio poprzez spok,PPHU Etbieta i Jerzy Pater” Sp. z o0.0. (,PPHWEEta i
Jerzy Pater” Sp. z 0.0. posiada akcje emitentaczbie 2 375 000 sztuk co daje 17,53% udziatu witkégp zakladowym i
15,27% udziatu w ogdlinej liczbie glosow na WZA)

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitentasngalnio poprzez spéik,PPHU lwona i Stanistaw Cymbor” Sp. z o.0.
(,PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor” Sp. z 0.0. posiattaje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daj&3% udziatu w
kapitale zaktadowym i 15,27% udziatu w ogolnej iz gtosow na WZA)

Stan na 31 grudnia 2010 roku:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
zaktadowym (%) gtoséw na WZA (%)
2.541.667 18,76 3.208.335 20,63
Jerzy Pater* w tym bezpérednio
166.667 1,23 833.335 5,36
2.541.667 18,76 3.208.335 20,63
Stanistaw Cymbor** | w tym bezpérednio
166.667 1,23 833.335 5,36
bezpdrednio 9,26 1.787.498 11,49
Piotr Mikrut 1.254.166
bezpdrednio 9,26 1.254.167 8,06
Rafat Mikrut 1.254.167
797 454 5,88 797 454 5,13
AMPLICO OFE

*Jerzy Pater posiada akcje Emitentdrpdnio poprzez sp6tk,PPHU Ekbieta i Jerzy Pater” Sp. z 0.0. (,PPHWIkEta i
Jerzy Pater” Sp. z 0.0. posiada akcje emitenteczbie 2 375 000 sztuk co daje 17,53% udziatu witkép zakladowym i
15,27% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na WZA)

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitentasigalnio poprzez sp&ik,PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor” Sp. z o.0.
(,PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor” Sp. z 0.0. posiattaje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co dajd3% udzialu w
kapitale zaktadowym i 15,27% udziatu w ogoélnej iz gtoséw na WZA

W dniu 14 marca 2011 roku Zarz FFiL Sniezka S.A. otrzymat informaej z AMPLICO Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A., opatrzonejadht marca 2011 roku, o przekroczeniu przezazirany przez nie
AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny (,OFE") 10% og0Inkgzby gloséw w Spéice Fabryka Farb
i Lakierow Sniezka S.A. Przekroczenie progu 10% glosow it w wyniku zawarcia transakcji nabycia akgji
Spotki w dniu 7 marca 2011 roku. BeZpednio przed zmiapudziatu OFE posiadat 1 540 481 akcji zwyktych
na okaziciela spwdd 13 550 676 akcji, co stanowito 11,37% kapitadtadowego Spotki i uprawniato do 1 540
481 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito @ @@06tu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Aktualnie OFE posiada 1 710 696 akcji zwyklych nazikiela spérdéd 13 550 676 akcji, co stanowi 12,62%
kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawnia do 1 710 ¢88s0w na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 11,00%
0g6tu glosébw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

29.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy Spotka utworzyta obligatoryjnigpdnie z obowizkiem cizacym na spétkach akcyjnych, do
wysokaici trzeciej czsci kapitatu podstawowego, przeznaezaB% z czystego zysku w stosunku rocznym.
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Ponadto Spotka fakultatywnie przeznacza ékm cze$¢ z zysku netto danego roku obrotowego na

powiekszenie kapitatu zapasowego w danym roku.

29.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczeniav wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spdési obowazana utworzy kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelesiaco najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazgmne
w sprawozdaniu Spoiki, dopoki kapitat ten nieagsie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawege. O

uzyciu kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzygalnd/ Zgromadzenie; jednak czsci kapitatu

zapasowego w wysoko jednej trzeciej kapitatu zakladowego ima wyc¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega podziatowi na inne cele.
Na dzier 31 grudnia 2011 roku nie istrdgjine ograniczenia dotygeze wypfaty dywidendy.

Na podstawie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjosay, ktore odbyto 8i 17 czerwca 2011 roku

dokonano podziatu zysku netto za 2010 rok w wy$ok®5 963 tysicy PLN, oraz 10 tyscy PLN zysku z lat

ubiegtych, cznie 35 972 tyscy PLN, w nasfpujacy sposoéb:
v wyptata dywidendy — 23 036 tysy PLN
v' wyptataswiadectw zataycielskich — 719 tygcy PLN
v przeniesienie na kapitat zapasowy — 12 21%&tysPLN

30.

Oprocentowane kredyty bankowe i piyczki

Specyfikacja kredytow i pryczek na dzig 31 grudnia 2011 roku przedstawia sastpujaco:

Zobowigzania z tytutu

Kwota kredytu/pozyczki wg|

Kwota kredytu/ pozyczki

Kwota kredytu/ pozyczki

kredytow i pozyczek umowy pozostate do sptaty pozostate do sptaty
Nazwa (firma) jednostki ze . . .
wskazaniem formy prawnej tys.zt waluta tys.zt waluta krétkoter. | Termin splaty| Zabezpieczenia Inne
zastaw rejestrowy z przewlaszczenigwdkow trwalych na |kredyt na finansowanie dziatakimw biezacej
kwotg 9 127 tys. PLN , hipoteka kaucyjna do kwoty 9 56 moze by wykorzystany w PLN lub
Bank Pekao S.A. O/ghica 30000 |PLN 12 99% PLN 12 994 2012-121P&N na nieruchomiai w Pustkowie wraz z cespraw z polisy|walutach wymienialny ch.Na dzie31-12-
ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do dyspozycji uadtami (2011 zadhienie z tytulu tego kredytu
biezacymi spotki w Pekao S.A. wynosi 10 571 tys. PLN i 709 tys. USD
. N .. . [kredyt nafinansowanie dzialakm biezacej)
Bank BPH S.A. O/Rbica 5000 | PLN 575 PLN 575 2012-01@2‘;0'““"'“”'0 do dyspozycj rachunkamiziey mi spOi W oy o b wykorzystany w PLN lub
walutach wymienialnych.
Hipoteka kaucyjna na prawie wieczy stegytkowania i
Bank PKO BP nieruchoméci w Brzeznicy do kwoty 10 000 tys. PLN, wraZ z "
S.A.O/Rzesz6w 10000 | PLN 7101 PLN 797 201201 %%sjl praw z polisy ubezpieczeniowefwiadczenie o kredyt obrotowy w rachunku bigcym
dobrowolnym poddaniu siegzekucji do kwoty 20 000 tys.PUN
Hipoteka kaucyjna na prawie wieczy stegytkowania i
Bank PKO BP nieruchomeéci w Brzeznicy do kwoty 10 000 tys. PLN, wrazizredyt obrotowy, mae by¢ wykorzystany
S.A.O/Rzesz6w 20000 | PLN 14.00p PLN 14000 201201 % si praw z polisy ubezpieczeniowejwiadczenie o w PLN lub walutach wy mienialnych.
dobrowolnym poddaniu siegzekucji do kwoty 40 000 tys.PUN
Podkarpacki Bank petnomocnictwo do dyspozycji rachunkiemzaieym sp6iki w
5 ()ldzi’;Icz Ol@bica 1000 |PLN 51) PLN 511 2012-03-p@BS, weksel wiasny in blancéwiadczenie o dobrowolnym  |kredyt obrotowy w rachunku bigcym
P Y poddaniu sj egzekucji do kwoty 2 000 tys. PLN
cesja wierzytelngci z monitoringiem nalnosci od wybranych
kontrahentéw olfych polisy ubezpieczenia kredytu
kupieckiego wystawiona przez TU EULER HERMES SA., odnawialna finia kredytowa.Na di@1-12
Slaski hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 30 000 tys. PN n : e
ING BankSlzski S.A. 30000 |PLN 12578 PLN 12518 2012:07(08 vina lacz i v 2011 zadhaenie z tytutu tego kredytu
O/Katowice RAleruchomosci w Bialej Podlaskiej, zastaw rejesyraie kwoty wynosi 3 681. tys USD
6 600 tys. PLN na wyrobach gotowych magazynu w Brig | 4 -y )
cesja praw z w.w. polis ubezpieczeniowych: kredytu
kupieckiego, nieruchondoi i zapaséw, weksel wiasny in blarjco
Hipoteka kaucyjna faczna do kwoty 11 250 tys. Pla\p
wieczy stego gytkowania nieruchomii w Chojnicach i kredyt obrotowy w rachunku bigcym. Na
CITI BANK HANDLOWY iazanym z nim prawie wlaséa czesci budynku, zastaw  |dziei 31-12-2011 zadkenie z tytutu tego
S.A. O/Krakow 30000 | PLN 2089 PLN 20842 2013-02 %vestrowy do kwoty 11 000 tys.PLN na zapasachamagu wkredytu wynosi 374 tys. PLN i 6 003 tys
Pustkowie, cesja praw z polis ubezpieczeniowych.w.w usD.
nieruchoméci i zapaséw
Hipoteka kaucyjna do kwoty 30 000 tys. PLN na peawi
wieczystego #lytkowania nieruchomiai w Lubzinie, zastaw
Bank DnB NORD Polska S. rejestrowy narodkach trwatych do kwoty 11 870 tys. PLN,
V\IaanrszaCVa olska s 6 000 PLN 258 PLN 293 2012-01-fk@sja praw z polis ubezpiecz. w.w. nieruchéonosrodkéw kredyt obrotowy w rachunku bigcym
trwaty ch, cesja wierzytelnosci do watd5 000 tys.PLN od
wybranych diuznikéw, oswiadczenie o dobrowolny m gariu
sie egzekucji do kwoty 5 300 tys. PLN.
kredyt walutowy w rachunku biecym. Na|
S\ZEZ[;CVBaNORD PolskaSA- 5000 |usp 17 076 PLN 170p6  2012-01}19 iw. dzien 31-12-2011 zadkenie 7 tytutu tego
kredytu wynosi 4 997 tys. USD.
TM INVESTMENT Sp. z L . .
0.0. Brzgnica 10000 | PLN 901p PLN 90319 2012-0426 pozyczka od sp6tki powiazanej
Kredyty i pozyczki razem
95 005 PLN 95 005
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Kredyty, ktérych termin ptatri@i przypadat na pierwszy kwartat 2012 roku zosaez Spoétk zrolowane.

Stan zadhzenia z tytutu kredytéw i piyczek na dzig 31 grudnia 2011 roku przedstawia pzia tabela:

Kwota zobowigzania na Kwota zobowigzania na
31 grudnia2010 roku 1 stycznia 2010 roku

Kwota zobowigzania na

31 grudnia 2011 roku Stopa procentowa

Kredyty
Kredyt w Pekao S.A. O/ébica 12994 1M WIBQR LIBOR + mara 25583 46
Kredyt w BPH O/Rbica 575 1M WIRG mara - 54
Kredyt w PKO BP O/Rzeszéw 7107 1M WIBOR/1M LIBOR + maa 14 507 7 8t
Kredyt w Citibank Handlowy O/Krakéw 20892 1M WIBOR + miar 18 543 17 4
Kredyt w PBS O/Bbica 511 1M WIRG mara 368 2
Kredyt w ING BankSlaski O/Katowice 12578 1M WIBOR + maza 26 032 11 4¢
Kredyt w PKO BP O/Rzeszéw 14 000 1M WIBOR + maa - 192
Kredyt w DnB NORD Polska Warszawa 253 1M WIBOR + miax -
Kredyt w DnB NORD Polska Warszawa 17 076 1M LIBOR + max -

Razem Kredyty 85 986 85 033 66 42

Pazyczki 9019 - -

Kredyty i pozyczki razem 95 005 85033 66 42

Kredyty i pazyczki wg struktury walutowej obrazuje paska tabela:

Struktura walutowa kredytéw

na dzien
31 grudnia 2011

31 grudnia 2010
warto§¢ w walucie  wartosé w walucie wartos¢é w walucie

1 stycznia 2010

na dzien

31 ginia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia
warto§¢ w PLN  wartosé w PLN rartosé w PLN

PLN 42 410 39128 22 545 42 410 39128 22 54t
usD 15 390 15 312 15271 52 595 45 905 43 88:
EUR - - - -
Kredyty i pozyczki razem - 95 005 85 033 66 427

31. Zobownzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowzania
I rozliczenia migdzyokresowe

31.1. Zobowszania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogzania

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, oraz pozostate zobowigzania
ksztattowaty sie nastepujgco:

Stan na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42 906 40 008 30961
wtym wobec jednostek posganych 1060 1382 902
w tym wobec jednostek pozostatych 41 846 38 626 30 059
Pozostate zobowjzania wobec jednostek powjzanych - - -
Pozostate zobowizania wobec jednostek pozostatych 3792 35601 3650
- z tyt. podatkow, cel,ubezpiegzeinnych swiadczer 1946 33813 1862
- z tyt. wynagrodze 1504 1757 1629
- zaliczki otrzymane na dostawy - 31 115
- leasing 258 44
-inne 84 - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 1277
Zobowigzania ogétem, z teg 46 698 75 609 35 888
- cz¢é¢ dlugoterminowa 163 - -
- cze$¢ krotkoterminowa 46 535 75 609 35 888

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawioneysv nocie 35 .

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug regulowarge s bigaco zgodnie z terminami platém. Sredni cykl
zobowinzan w roku 2011 wynosit 63,49 dni, w 2010 roku — 58¢B8.
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31.2. Rozliczenia ngdzyokresowe

ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE (BIERNE) STAN NA 31 GRUDNIA 2011

31 grudnia 2011
1. Ujemna wartosé firmy -

ROKU
na dzien

31 grudnia 2010

1 stycznia 201(

2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 195 281 303
2.1 Dlugoterminowe - - -
2.2 Krotkoterminowe 195 281 303
Badanie bilansu 60 45 30
Premia dla zarglu i kierownictwa 102 217 144
Rozliczenia midzyokresowe przychodoéw 33 19 129

Rozliczenia migdzyokresowe (bierne)

razem 195 281 303

32. Zobowgnzania inwestycyjne

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Spoétka zobawata s¢ ponigé nakltady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
3170 tys¢cy PLN. Kwoty te przeznaczoneda na pokrycie wydatkéw zwkanych z rozbudosy modernizacj

i zakupem maijtku trwatego jednostki.

Na dzieéd 31 grudnia 2010 roku zoboaziania Spoétki do poniesienia naktadéw na rzeczowgvak trwate
wynosity 1 452 tysicy PLN, a na dzie 1 stycznia 2010 roku 1 976 tysy PLN.

33. Zobowgzania warunkowe

Na dzier 31 grudnia 2011 roku Spétka posiadageaenia udzielone agj wymienionym firmom:

v Umowa poeczenia udzielona firmie Benmar Sp. z 0.0. z sigalzv Biatymstoku w wysokgi 5 000
tys. PLN jako zabezpieczenie umowy kredytowej, neefd31 grudnia 2011 roku zadienie firmy
Benmar Sp. z 0.0. z tytutu pmzonego kredytu wynosi 2 739 tys. PLN

v Na dzie 31 grudnia 2011 roku FF i LSpiezka” S.A. posiada zobowzanie warunkowe wobec Banku
Handlowego w Warszawie S.A. z tytutu pozenia umowy Paylink na kwgfl 602 tys. PLN,

v Gwarancja na rzecz spotki Nowwd Sp. z 0.0. z tytulu dostaw gipsu dla sp&tiezka Bel-Pol Sp. z
0.0. w wysokéci 450 tysecy USD, wykorzystanie tej gwarancji na dzi81 grudnia 2011 roku to

kwota 351 tysicy USD (1 201 tys. PLN),

v Gwarancja na rzecz spokki Rafiz z tytutu wykonaima technologicznej w spoicéniezka Bel-Pol Sp.

Z 0.0. w wysokéci 1 603 tys. PLN

v Kaucja na rzecz spotki Sped Kampania Sp. z o.evyd@nanie zobowizan spotki Sniezka Belpol Sp.
Z 0.0., warté¢ kaucji na dzia 31 grudnia 2011 roku wyniosta 175 tys. zi,

Spoétka udzielita gwarancji i peczeh odptatnie i rozpoznata z tego tytu

tu przychdd fisawy.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku Spoéika posiadatagppenia udzielone #agj wymienionym firmom:
v Umowa poeczenia udzielona firmie Farbud Sp. z 0.0. z siealzv Lublinie w wysokéci 190 tys. PLN

weksle in blanco.

v Umowa poeczenia udzielona firmie Benmar Sp. z 0.0. z sigalzi Biatymstoku w wysokgi 5 000

tys. PLN jako zabezpieczenie umowy kredytowej.

v Na dzier 31.12.2010 r. FFiL$niezka” S.A. posiadata rowniezobowizanie warunkowe wobec Banku
Handlowego w Warszawie S.A. z tytutu pozenia umowy Paylink na kwgll 364,8 tys. PLN.

Wszystkie pogczenia zostaly wydane na podstawie Uchwat gduzFabryki Farb i Lakierow$niezka” S.A.

zatwierdzonych przez RadNadzorca.
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33.1. Sprawy gdowe

Spoitka ztayta odwotanie 13 stycznia 2010 roku od decyzjiddre Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia
28 grudnia 2009 roku w sprawie pgsiwania antymonopolowego przeciwko Fabryce Fagkidrow ,Sniezka" SA

w Lubzinie, w wyniku ktérego Uegl natazyt na Fabryk Farb i Lakierow Sniezka" SA kag w wysokdci 854,5
tysiecy PLN.

Do dnia przekazania niniejszego raportu nie apést rozstrzygnicie tej sprawy w glzie. Zdaniem Zaedu
istnieje due prawdopodobiestwo,ze sprawa zaki@zy sk pomyéinie dla Spoétki.

33.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakadhpodlegaice regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychériet uprawnione ssdo naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwatoh regulacji prawnych w Polsce powoduje wpstvanie
w obowhzujacych przepisach niejasfm i niespdjndci. Czsto wystpujace r&nice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwwmewmatrz organdéw pastwowych, jak i pomidzy
organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw niepewsndi konfliktéw.
Zjawiska te powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz wyzsze nk istniegce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinitym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku,
w ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tian dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spoétki magzost@ powigkszone o dodatkowe zobayzania podatkowe. Zdaniem Spokki na dzie
31 grudnia 2011 roku utworzono odpowiednie rezemayozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

34. Informacje o podmiotach powszanych

Nastpujaca tabela przedstawiaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami p@manymi za bigacy
i poprzedni rok obrotowy:

zobowizzania
w tym zalegte, po

sprzeda zakupy od naleznosci od w tym wobec ) f
podmiotom podmiotéw podmiotéw  przetermino  podmiotéw uptywie te'rrnlnu
podmiot powgzany powigzanym powigzanych powigzanych wane powigzanych platnafci

Podmioty zaléne:
Fabryka Farb i Lakierow Proszkowych 2011 6 0%
"Proximal" Sp. z 0.0.- Grupa Sniezka

2010 11 994 1 - 3

2011 801 8301 70 - 394
Hadrokor Sp. z o.0. 2010 748 11 364 96 - 1364

2011 43 696 65 8876 -
Sniezka-Ukraina Sp z 0.0. 2010 35862 242 3388 - 15

2011 5760 - 3791
SO0O0 $niezka BEL-POL Sp z o.0. 2010 5016 - 1370

2011 1053 432 3161 3161
Sniezka Romania S.R.L. 2010 3497 360 3910 -

2011 28 11825 -
IP Solutions Sp. z o.0. 2010 - 143 34851 -

2011 16 3227 - 666
T™ Investment Sp. z 0.0. 2010 -
Jednostki stowarzyszone:

2011 221 22 326 - 4309
Plastbud Sp z o.0. 2010 184 24 466 - 2474

Spotka IP Solutions Sp. z 0.0. oraz spétka TM Inwestt Sp. z 0.0. w 2011 roku zrealizowaly przychady
tytutu licencji znakéw towarowych.
Spoéika udzielita jednostkom poazianym payczek.
Na dzier 31 grudnia 2011 roku waibudzielonych pgyczek przedstawia shastpujaco:
v Firmie Hadrokor Sp. z 0.0. w wysada 600 tyseécy PLN,
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4 Firmie Sniezka — Ukraina Sp. z 0.0. w wysada 2 000 tysicy USD, ktorej warté¢ na 31 grudnia
2011 po wycenie bilansowej wyniosta 6 835 ¢ggiPLN,
v Firmie Sniezka Romania S.R.L. w wysokai:
* 607 tysicy PLN
» 178 tysecy EUR, ktérej warté¢ na 31 grudnia 2011 roku po wycenie bilansowej wgta
785 tysecy PLN
Wartd¢ pozyczki udzielona spotcniezka Romania S.R.L. na d#i81 grudnia 2011 roku zostata
objeta w caldci odpisem aktualizggym.

Spétka posiada na d#ie31 grudnia 2011 roku zoboavianie z tytutlu zagpnietej pazyczki w spoéice TM
Investment Sp z 0.0. w wysada 8 980 tys. PLN.

34.1. Jednostka stowarzyszona

Na dziex 31 grudnia 2011 roku Spétka posiada 10,07 % - odgiat w spoétce Plastbud sp. z 0.0. (31 grudnia
2010: 10,07%).

34.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Charakter transakcji z firmami poyzianymi:

v Fabryka Farb i Lakierow Proszkowych ,Proximal” Spo.p — GrupaSniezka z siedzih w Lubzinie
zajmuje s¢ obecnie dzietawa nieruchoméci potozonej w Bytowie w wojewddztwie pomorskim.
Transakcje wzajemne pogaizy firmami dotycz wynajmu w/w nieruchomiei.

v Hadrokor Sp. z 0.0. we Wioctawku - FFilSpiezka” kupuje towary handlowe produkowane przez
firme pod marlg , Sniezki”.

v" Plastbud Sp. z 0.0. w Pustkowie zajmuje produkcyj wyrobéw — pigmentéw do farb, ktére s
sprzedawane pod markSniezki”. Transakcje wzajemne poguzy firmami dotycz obrotu surowcami,
materiatami i towarami.

v Sniezka — Ukraina Sp. z 0.0. w Jaworowie jest jednynradpcentéw farb i lakieréow na Ukrainie.
Wyroby jej sprzedawanea pod marlg ,Sniezki”. Transakcje wzajemne poguzy firmami dotyca
obrotu surowcami i materiatami.

v' SOO0O0 Sniezka BEL-POL kupuje od FFiL $Sniezka” S.A. surowce i materiaty do produkcji farb,
rozpuszczalnikow.

v Sniezka Sp. z 0.0. w Wistowej — zajmujeg sprodukcp farb i lakieréw na Ukrainie. Wyroby jej
sprzedawane as pod marl ,Sniezki”. Transakcje wzajemne poguzy firmami dotyca obrotu
surowcami, materiatami i produktami.

v Sniezka Romania S.R.L. w Savinesti w 2011 roku zajmoveitadystrybucj wyrobow ,Sniezka” na
terenie Rumunii. Obecnie spotka ta jest likwidowana

v'IP Solutions Sp. z 0. 0. w Brzgicy obecnie posiada pakiet ekszaciowy udziatdbw w spéice TM
Investment Sp. z 0.0., w 2011 jednostka ta zajmawialzarzdzaniem znakami towarowymi.

v TM Investment Sp. z 0. 0. w Bragicy zajmuje si zaradzaniem znakami towarowymi.

FF i L ,Sniezka” S.A. uiszcza optatlicencyjm za tzywanie znakow towarowych, ktore stasndcia
TM Solutions Sp. z. 0.0.

Transakcje pomidzy podmiotami powazanymi odbywaj sie na warunkach réwnogdnych z tymi, ktére
obowizuja w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

34.3. Payczka udzielona cztonkowi Zaradu
Na dzier 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiada iadéci z tytutu payczek udzielonych czionkom Zaydu.

34.4. Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarmlu

Spotka nie zawierataadnych transakcji z cztonkami Zadu.
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34.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spoiki

Rok zakoficzony

Wynagrodzenie Zagdu i Rady Nadzorczej (wynagrodzenia i narzuty) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zarzqd 1684 1742
Rada Nadzorcza 1688 1538
Razem 3372 3280

Rok zakoaczony
Wynagrodzenie kadry kierowniczej (dyrektorzy)

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Krétkoterminowegwiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2609 2 407
Swiadczenia z tytulu rozyiania stosunku pracy 71 -
tqczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadizeowniczej 2 680 2 407

35. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidentaub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Spoétka zawarta w dniu 22 lipca 2011 roku ungoze Spotk Ernst &Young Audit Sp. z 0.0 z siedzilw
Warszawie, dotycga wykonania  badania sprawozdania finansowego zalr@®1 taczna  kwota
wynagrodzenia za badanie sprawozdania finansowetib 2 wynosi 125 tysty PLN + podatek VAT. Ponadto
Ernst&Young Audit Sp. z 0.0 otrzyma zwrot niedbych kosztéw bezgeednich do maksymalnej wasm 10
tysiecy PL.

Spotka nie zawarta z Ernst&Young Audit Sp. z o.aedsils w Warszawie innych uméw, ani nie wyptacata
firmie audytorskiej wynagrodzez innych tytutdw nt wymienione.

Badanie sprawozdania finansowego za 2010 rok poaequizita spétka Revision - Rzeszow Jézef Krél Sp.cz
Wysoka¢ wynagrodzenia za badanie sprawozdania wyniostgsi€cy PLN + podatek VAT.

FF i L ,Sniezka” S.A. nie zawarla ze Spé@kRevision - Rzeszéw Jozef Krél Sp. z 0.0. innychdumani nie
wyptacata firmie audytorskiej wynagrodze innych tytutéw ni wymienione.

36. Celeizasady zarggdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérychZmta Spoétka, nalg kredyty bankowe, , umowy leasingu
finansowegogrodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tychtmsnentéw finansowych jest
pozyskaniesrodkow finansowych na dziatalbé Spotki. Spétka posiadazenne instrumenty finansowe, takie
jak naleznasci i zobownzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powsthpzpdrednio w toku prowadzonej przez
nia dziatalngci.

Spotka nie zawiera transakcji z udziatem instrurdenpochodnych, w tym kontraktéw na zamdastop
procentowych (swapy procentowe).

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caty okres @hj sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikaego z instrumentéw finansowych Spoétki obejimnyjzyko stopy procentowej,

ryzyko zwhzane z ptynngcia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zadzweryfikuje i uzgadnia zasady
zarzdzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty vésle omowione pongj. Spotka monitoruje

réwniez ryzyko cen rynkowych dotyaze wszystkich posiadanych przez mstrumentéw finansowych.

Zasady rachunkowai Spotki dotycace instrumentow pochodnych zostaty oméwione w nt6id 1 .
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36.1. Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stép praocench dotyczy przede wszystkim
krotkoterminowych i dlugoterminowych zobaweh finansowych.

Spoéika korzysta aktualnie z zoba@@ o oprocentowaniu zmiennym, nie zawiera dodatkowkatiraktow na
zamiar stop procentowych (swapy procentowe).

Ryzyko stopy procentowej — lievosé na zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wlismos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie e zmiany stép
procentowych przy zadeniu niezmienngci innych czynnikéw (w zwizku z zobowizaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitédsmy ani catkowite dochody ogétem Spaoiki.

Zwigkszenie/ zmniejszenie Wptyw na wynik finansowy
0 punkty procentowe brutto

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

PLN + 1% -424
EUR + 1% -
uUsD + 1% - 526
PLN -1% + 424
EUR -1% -
uUsD - 1% + 526
Rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2010

PLN + 1% - 397
EUR + 1% -
uUsD + 1% - 455
PLN - 1% + 397
EUR -1% -
uUsD - 1% + 455

36.2. Ryzyko walutowe

Spotka narzona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranyadmsakciji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostlsprzeday lub zakupéw w walutach innychmjej waluta wyceny. Okoto 20%
zawartych przez Spdéktransakcji sprzeds wyrazonych jest w walutach innych niwaluta sprawozdawcza
jednostki operacyjnej dokorugej sprzeday, podczas gdy 30% kosztéw wyoamych jest w walucie innej i
waluta sprawozdawcza. Spétka kupuje w walucie otadeg surowce jak biel tytanowaywice i wypetniacze.

Spotka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnychzdbezpieczenia przeptywow finansowych. Na dZA3é
grudnia 2011 roku Spétka nie posiadzdainych zabezpiecaav postaci instrumentéw pochodnych.

36.3. Ryzyko cen surowcow

Spotka jest natana na ryzyko wzrostu cen surowcow, w tym ryzykaastu kursu waluty euro, w ktérej jest
rozliczana cg$¢ surowcow uywanych do produkciji. W przypadku zmiany cen sur@w® 1% hczny koszt
w Spétce zmienia sio okoto 3 min zt.

36.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdédhkredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragkorzysta z
kredytow kupieckich, poddawanias procedurom wspnej weryfikacji. Ponadto, dgii biezacemu
monitorowaniu stanéw natadici, naraenie Spoétki na ryzyko nieiagalnych nalenosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spotkisich jaksrodki pienizne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dogpne do sprzeds oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredy Spotki powstaje w
wyniku niemanosci dokonania zaptaty przez drugtrorz umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartéci bilansowej tych instrumentow.

W Spétce nie wyspuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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36.5. Ryzyko zwazane z ptynndcia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomaoeyzdzia okresowego planowania plyrigo Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalnimi/ zapadalnéci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (riponta
nalencsci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognoaow przepltywy pierine z dziatalnéci
operacyjnej.

Celem Spokki jest utrzymanie réwnowagi pedry chgloscia a elastycznézia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityctirédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkieziicym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzagvy z opcy zakupu.

Tabela poniej przedstawia zobowdania finansowe Spoétki na daie81 grudnia 2011 roku oraz na dzigl
grudnia 2010 roku wedtug daty zapaddhiama podstawie umownych niezdyskontowanych piatino

Ponkej 3 0Od3do12 Od 1rokudo

31 grudnia 2011 roku Nz&zdanie mieskcy mieskcy 5 lat Powyej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i

pozyczki - 60 414 34 591 - - 95 005
Udzielona gwarancje i

kaucje 2979 ) i i i 2979
Udzielona pogczenia 14 341 - - - - 14 341

Zamienne akcje
uprzywilejowane

Pozostate zobowzania - - 95 163 - 258
Zobowizania z tytutu
dostaw i ustug oraz 41173 1642 91 - - 42 906

pozostate zobowrania
Instrumenty pochodne - - - - - -

58 493 62 056 34777 163 - 155 489

Ponkej 3 0Od3do12 Od 1 roku do
31 grudnia 2010 roku N&gdanie mieskcy mieskcy 5 lat Powyej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty

i pozyczki - 33418 51615 - - 85 033
Zamienne akcje

uprzywilejowane

Pozostate zobowzania - - - - - -
Zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug oraz 38721 1284 3 - - 40 008
pozostate zobowrania

Instrumenty pochodne - - - - - -

38721 34702 51618 - - 125 041
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37. Instrumenty finansowe

37.1. Wartasci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finanagych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wéanitbilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spéiki, w podziale na poszczegoélneykidategorie aktywow i zobowzan.

Kategoria Wartas¢ bilansowa Warté godziwa
zgodnie z 31 31 1 31 31 1
MSR 39 grudnia grudnia stycznia grudnia grudnia stycznia
2011 2010 2010* 2011 2010 2010*
Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe

(krotkoterminowe) 644 4 596 9818 644 4 596 9818
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate natacsci PiN 85660 130220 78 519 85660 130220 78 519
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 2165 12173 3 596 661 12173 3 596

Spdika nie zaprezentowata w tabeli udziatdw, poaiemie posiada wiarygodnej dephej wyceny do wartei
godziwej udziatow.

Zobowizania finansowe

- kredyt w rachunku bigcym PZFwgzZK 45 839 44 494 50 267 45 839 44494 @&D2

- pozostate - krétkoterminowe PZFwgzZK 49 166 4053 35945 49 166 40 539 35945
Pozostate zobowrania

(dtugoterminowe), w tym: PZFwgZK 163 - - 163 - -

- Zobowhzania z tytutu leasingu

finansowego i umow dzigawy z

opch zakupu 163 - - 163 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowdania
finansowe PZFwgzZK 46 535 75 609 35 888 46 535 75 609 35 888
* Obejmup pazyczkg zabezpieczay ktdra zostata wykazana w bilansie wedtug waito godziwej w wyniku zastosowania
omdéwionego porikej zabezpieczenia waftd godziwej.
** Pochodne instrumenty zabezpiecga spetniajce wymogi rachunkowai zabezpiecze

Uzyte skroty:

Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyaidci,

WwWGpWF — Aktywa/ zobowdizania finansowe wyceniane w waxtbgodziwej przez wynik finansowy,
PiN — Payczki i naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe dagine do sprzeds,

PZFwgzZK — Pozostate zobayziania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegotko

37.2. Ryzyko stopy procentowe;j

W poniszej tabeli przedstawiona zostata wéftbilansowa instrumentéw finansowych Spotki raraych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegéltegorie wiekowe.

31 grudnia 2011 roku
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Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem

Aktywa gotéwkowe -
Kredyty w rachunku bigacym 45 839 - - - - - _

Kredyt bankowy i payczka na kwag - - -
49 166 tysjcy PLN 49 166 - - -

Kontraktswapna zamiag stop - - _
procentowych* - - - -

* Wplyw zawarcia kontraktu na zamiastop procentowych omaéwiony jest paeji

31 grudnia 2010 roku
Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem

Aktywa gotéwkowe - - - - - - -

Kredyty w rachunku biecym 33418 - — - - — -
Kredyt bankowy i payczka na kwag - - -
51 615 tysicy PLN 51615 - - -

Kontraktswapna zamiag stép - - —
procentowych* - - - -

* wptyw zawarcia kontraktu na zamiastop procentowych omaéwiony jest paeii

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmienyamcentowaniu jest aktualizowane w okresach zggni
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowychtatym oprocentowaniuasstate przez caly okres do
uptywu terminu zapadaldoi/ wymagalndéci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finams@potki, ktore
nie zostaly ujte w powyszych tabelach, niea©procentowane i w zwkku z tym nie podlegajryzyku stopy
procentowe;j.

37.3. Zabezpieczenia

37.3.1 Zabezpieczenia przeptywsmodkow piengznych

Na dzier 31 grudnia 2011 roku, Spétka nie posiadata komdnakzabezpieczagych oraz zabezpieczevartasci
godziwej.

38. Dodatkowe informacje dotycace sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych

W czesci inwestycyjnej przeptywow pieatnych w pozycjiWydatki z tytutu udzielonych fy@zekna kwot
35 165 tysicy PLN sktada i wartas¢ udzielonych pgyczek spétkom : IP Solutions Sp. z 0.0. w wysi@ko
35094 tys. PLN, oraz TM Investment Sp. z 0.0. wakgsci 71 tys. PLN. W pozycjiWptywy dotyczce sptat
pazyczekna kwot 37 789 tys. PLN sktadajie sptaty payczek przez spoiki: IP Solutions Sp. z 0.0.35 334 t
PLN, TM Investment Sp. z 0.0. w wysakb 71 tys. PLN Sniezka Romania — 1 007 tys. PLN, Bawa Pazra
1 000 tys. PLN, oraz Diana Ukraina - 606 tys. PLN.
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39. Zarzgdzanie kapitatem

Gtéwnym celem zamdzania kapitalem Spéiki jest utrzymanie dobregingat kredytowego i bezpiecznych
wskanikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziataktooperacyjia Spotki i zwickszaly warté¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zargdza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadianiej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kalpieej, Spotka mee zmiené wyptat dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrG¢i kapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje. W roku zakezonym dnia
31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie awadzonozadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowizujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stagupskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zagimia netto
do sumy kapitatébw powkszonych o zadhienie netto. Do zadkenia netto Spoétka wlicza oprocentowane
kredyty i payczki, zobowizania z tytulu dostaw i ustug, pomniejszonerodki pienezne i ekwiwalenty
srodkéw piengznych. Kapitat obejmuje kapitat podstawowy, kapitapasowy oraz zyski zatrzymane. W
kapitale zapasowym skumulowana jess¢zyskow z lat ubiegtych.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Oprocentowane kredyty i ggczki 95 005 85 033
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 42 906 40 008
Minus srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (2 165) (12 173)
Zadhwenie netto 135 746 112 868

Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wtasny 173 862 195 806

Kapitat rezerwowy z tytutu niezrealizowanych zyskodetto

Kapitaly razem 173 862 195 806
Kapitaly i zadhienie netto 309 608 308 674
Wskaznik dzwigni 0,44 0,37

40. Struktura zatrudnienia

Przecetne zatrudnienie w Spétce w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnid02@ku
ksztattowato si nastpujaco:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zarzqd spoki 3,42 4,00
Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 419,24 424,97
Pracownicy bezpwednio produkcyjni 173,85 179,71
Razem 596,51 608,68

41. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 9 lutego 2012 roku ZauizFFiL Sniezka S.A. otrzymat zawiadomienie adi Rejonowego w
Zamdciu VI Wydziat Kshg Wieczystych o wpisie hipoteki na rzecz FRhiezka S.A. do kwoty 2,5 min z
przez spotl Farbud Sp. z 0.0. jako zabezpieczenia zaptatyedprych udziatéw przez FFigniezka S.A. w
spotce Farbud Sp. z 0.0. na rzecz Pana Jerzegon®anuolziatowca spétki Farbud Sp. z 0.0. W azku z
powyzszym zostaly spetnione wszystkie warunki zawart@gmwowie sprzedsy udziatéw w spoétce Farbud Sp. z
0.0. (tj. hipoteka, éwiadczenie o poddaniu esiegzekuciji spotki Farbud oraziwiadczenie o poddaniu esi
egzekucji Pana Jerzego Samonka) i udzialy te pszekatecznie na rzecz Pana Jerzego Samonka.
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W dniu 5 marca 2012 roksniezka S.A. nabyta 12% udziatéw w swojej spotce zag Sniezka Belpol Sp.
z 0.0. z siedzipw Zodino (Biator$). Udziaty zostaty nabyte od dotychczasowego udmiah Pana Anatolia
Szelega za kwet150 000 USD (réwnowaréé 470 325 zt wg kursu NBP z dnia 5 marca 2012 roKujdiem
finansowania nabytych aktyw6w bysyodki wtasne emitenta. Jednoéaie Sniezka S.A. zbyta 1% posiadanych
udziatéw w spotcéSniezka Belpol Sp. z 0.0. na rzecz Pana Anatolija Niesvigickiego za kwag 12 500 USD
(réwnowartd¢ 39 193,75 zt wg kursu NBP z dnia 5 marca 2012 yokd wyniku powyszych transakcji
struktura wiasngciowa udziatéw w Spotcsniezka Belpol Sp. z 0.0. przedstawia siastpujaco:

v Sniezka S.A.  99,00%
v Anatolij Niewmierzycki 1,00%

W dniu 2 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajnealdé Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki zdecydovwato
nabyciu do 1 570 620 sztuk akcji w celu umorzeaiamaksymala kwote 53,3 min PLN, po cenie maksymalnej
34 zt za akgj.

51



