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WYBRANE DANE FINANSOWE FABRYKI FARB I LAKIEROW

SNIEZKA SA

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

wtys zt

okres 12 miesigcy zakoriczony okres 12 miesiecy zakorczony

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

III. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Pelny dochod za dany okres

VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

VIL. Przeplywy pieni¢zne netto zdziatalno$ci inwestycyjnej

VIIIL Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej

IX. Przeplywy pieni¢zne netto, razem

X. Aktywa razem

XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

XII. Zobowiazania dlugoterminowe

XIII. Zobowigzania krotkoterminowe

XIV. Kapitat wlasny

XV. Kapital zaktadowy

XVI. Liczba akeji (w szt.)

XVIIL Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt/ EUR)

XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt/ EUR)
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR)

XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/ EUR)

Kursy EURO przyjete do przeliczenia sprawozdan:

Poszczegblne pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych dochodow przeliczono wg kursu
sredniego EURO w okresie, ktory wyniost:

w ciggu 12 miesigcy 2014 roku — 4,1893

w ciggu 12 miesiecy 2013 roku — 4,2110

dnia 31 grudnia 2014 roku

486 033
37318
30631
24639
24377
47745
(14451)
(40 865)
(7571)

309365

178 664
67503
111161
130701
12618

12617778
195

195

10,36
10,36

2,50

dnia 31 grudnia 2013 roku

467998
27282
26898
21864
22037
34846
(11121)
(16311)
7414
311697
173391
54915
118476
138 306
12618
12617778
1,73
1,73
10,96
10,96
2,50

w tys EURO

okres 12 miesigcy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2014 roku

116018
8908
7312
5881
5819

11397
(3 449)
©755)
(1807)
72582
41917
15837
26 080
30 664
2960
12617 778
047
047
243
243
0,60

okres 12 miesigcy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

111137
6479
6388
5192
5233
8275

(2641)
(3873)
1761
75158
41809
13241
28568
33349
3043

12617778

041
041
2,64
2,64
0,59

Poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg kursu EURO na koniec

okresu:
na dzien 31 grudnia 2014 roku — 4,2623
na dzien 31 grudnia 2013 roku — 4,1472

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
9 do 60 stanowia jego integralng czes¢.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Nota okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy
zakornczony dnia 31  zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku grudnia 2013 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 426 139 390 799
Przychody ze sprzedazy towarow 43 207 55952
Przychody ze sprzedazy materiatow 16 687 21 247
Przychody ze sprzedazy 486 033 467 998
Koszt wlasny sprzedazy 311 135 307 894
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 174 898 160 104
Pozostate przychody operacyjne 12.1 333 934
Koszty sprzedazy 12.3 86 929 85 308
Koszty ogélnego zarzadu 12.3 46 843 45 299
Pozostale koszty operacyjne 12.1 4141 3149
Zysk/(strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej 37 318 27 282
Przychody finansowe 12.2 2983 3692
Koszty finansowe 12.2 9670 4 076
Zysk/(strata) brutto 30 631 26 898
Podatek dochodowy 14 5992 5034

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 24 639 21 864

Dzialalno$é zaniechana - -

Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk/(strata) netto za okres 24 639 21 864

Inne calkowite dochody 13 (262) 173

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) - -
w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeplywow pienigznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - -

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do (262) 173
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zyski/straty aktuarialne 13 (262) 173
Inne calkowite dochody netto (262) 173
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 24 377 22 037
Zysk/(strata) na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 1,95 1,73
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres 1.95 1.73
sprawozdawczy ’ ’
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 1,95 1,73
— rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej za okres 1.95 1.73

sprawozdawczy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
9 do 60 stanowia jego integralng czes¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2014 roku

Nota 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
AKTYWA
Aktywa trwale 167 687 168 182
Rzeczowe aktywa trwate 19 132 536 131987
Nieruchomo$ci inwestycyjne 21 11821 12 246
Aktywa niematerialne 22 1418 1421
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 23 58 58
Udzialy, akcje i pozostale aktywa dlugoterminowe 5,24.1 19 338 20383
Naleznosci dtugoterminowe 27 2516 2087
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa obrotowe 141 576 143 413
Zapasy 26 57 463 62 872
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 27 70 625 59 647
Naleznosci z ty tulu podatku dochodowego - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostale aktywa finansowe 24.1 8 9
Pozostale aktywa niefinansowe 24.2 637 471
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 12 843 20414
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do 15
sprzedazy 102 102
SUMA AKTYWOW 309 365 311 697
PASYWA
Kapital wiasny 130 701 138 306
Kapital podstawowy 29.1 12 618 12618
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej -
Akcje wlasne - -
Pozostale kapitaly rezerwowe - -
Kapital z aktualizacji wy ceny - -
Kapital zapasowy 29.2 103 563 113 681
Zyski zatrzymane/ Niep okryte straty 293 14 520 12 007
Zobowigzania dlugoterminowe 67 503 54 915
Oprocentowane kredyty i pozy czki 30 63 365 50951
Rezerwy 25.1 1524 1182
Pozostale zobowigzania 31.1 - 126
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 143 2614 2656
Rozliczenia migdzy okresowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 111 161 118 476
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 311
zobowigzania 40 106 36271
Biezaca cz¢$¢ oprocentowany ch kredytow i pozyczek 30 67 634 77 810
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 31.1 2676 3937
Rozliczenia migdzy okresowe 31.2 342 170
Rezerwy 25.1 403 288
Zobowigzania bezpoSrednio zwigzane z aktywami trwalymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowiazania razem 178 664 173 391
SUMA PASYWOW 309 365 311 697

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
9 do 60 stanowia jego integralng czes¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Przeplywy srodkéw pieniginych z dziatalnosci operacyjnej Nota okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy
zakorczony dnia 31 zakoriczony dnia 31
grudnia 2014 roku grudnia 2013 roku

Zysk przed opodatkowaniem 30 631 26 898

Korekty: 24934 15369
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i akty wow niematerialny ch 15767 15906
Odpisy aktualizujace z tytuhu utraty wartosci rzeczowy ch aktywow trwatych - -
(Zysk) strata na dziatalnosci inwesty cyjnej 872 (66)

(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy - -
Zyski (straty) z wy ceny nieruchomosci inwesty cyjny ch wedlug warto$ci godziwej - -
(Zyski) straty z tytulu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych

wgwart. godziwej

(Zysk)/strata zwigzana z dzialalno$cig finansowa i réZnice kursowe 7391 (1551)
Odsetki niezaptacone - -

Udzial w (zyskach) stratach jednostkek stowarzyszonych - -
Odpis ujemnej wartosci firmy - -
Odsetki otrzymane - -

Odsetkii dywidendy netto 904 1131
Pozostate korekty - (51)
Srodki pienigzne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglgdnieniem zmian w kapitale
obrotowym 55565 42267
Zmiana stanu zapasow 32 5409 (1620)
Zmiana stanu naleznosci 32 (10 086) (1781)
Zmiana stanu zobowiazan 32 3899 (2 485)
Zmiana stanu rezerw 193 241
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowych 8 148
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dzialalnosci operacyjnej 54988 36770
Otrzymane dotacje - -
Zaptacony podatek dochodowy (7243) (1924)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 47 745 34 846
Przeplywy srodkéw pieniginych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i akty wow niematerialny ch 366 3714
Wy datki na naby cie rzeczowy ch akty wow trwalych i akty wow niematerialny ch (17 406) (19 441)
Wydatki na naby cie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomos$ci inwestycyjny ch - -
Wydatki na naby cie aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy - (374)
Wplywy z leasingu srodkow trwaty ch
Wy datki na naby cie udziatow i akcji (550)
Wydatki dotyczace udzielonych pozyczek - -
Wplywy dotyczace splat pozyczek 330 1610
Wy datki na nabycie jednostek zalezny ch (pomniejszone o przejgte $rodki pienigzne) - -
Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzany ch - 498
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -
Otrzymane odsetki 36 167
Pozostale - 44
Otrzymane dywidendy 2773 2661
Srodki pienig¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej
(14 451) 11121)
Przeplywy srodkéw pieniginych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - -
Naby cie akcji wlasnych - -
Wplywy z tytutu emisji dluznych papierow warto§ciowych - -
Wykup dluznych papierow wartosciowych - -
Wplywy z tytulu zaciggnigcia kredy tow i pozyczek 17 226 31888
Splaty kredytow i pozyczek (22779) (11408)
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (257) (674)
Otrzymane dotacje - -
Odsetki (3395) (4334)
Inne wplywy 322 227
Dywidendy i $wiadectwa zalozy cielskie wy placone (31982) (32010)
Srodki pienig¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (40 865) (16 311)
Zwig¢kszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienig¢znych i ekwiwalentéw Srodkow @57 7414
pieni¢znych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 20414 13000
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu odsetek nalezny ch - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 843 20 414

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
9 do 60 stanowia jego integralng czes¢.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Kapitat Nadwy%ka e ‘?’ }jz?daZy Akcje Pozgstale . Kap it‘alz“ Zyski zatrzymane/ Kapitat wlasny
podstawowy akq{ ppwychj ich ‘ wlasne kapitaty Kapital zapasowy aktualizacji niepokuyte straty ogélem
wartosci nominalnej rezerwowe wyceny

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 12 618 - 113 681 12 007 138 306
Inne catkowite dochody netto za okres - - - (262) (262)
Zysk/(strata) netto za okres - - - 24 639 24 639
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podziatu zysku - - - - -
Catkowity dochod za okres - - - - -
Emisja akcji - - - - -
Umorzenie akcji wlasnych - - - - -
Korekta zysku z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow ) ) } } }
finansowych
Wyptata swiadectw zatozycielskich - - - (438) (438)
Wyplata dywidendy - - (10 118) (21 426) (31 544)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 12 618 - 103 563 14520 130 701
Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Sniezka: dane zatwierdzone na dzien 1 stycznia 2013 roku 13 551 (28 920) 143 278 21481 149 390
efekt potaczenia ze spotkami IP Solutions i Proximal - - 8 947 (10 056) (1 109)
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 173 173
Zysk/(strata) netto za okres - - - 21 864 21 864
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podziatu zysku - - - - -
Catkowity dochod za okres - - - - -
Emisja akcji - - - - -
Umorzenie akcji wlasnych (933) 28 920 (27 987) - -
Korekta k-apitah'x/zysku w zwigzku z polaczeniem ze spotkami Ip ) ) @7 24 3)
Solutions i Proximal
Wyplata $wiadectw zatozycielskich - - (36) (429) (465)
Wyplata dywidendy - - (10 494) (21 050) (31 544)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 12 618 - 113 681 12 007 138 306

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 60 stanowig jego integralng cz¢s¢.
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Fabryki Farb i Lakierow Sniezka SA obejmuje rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Fabryka Farb i Lakieréow Sniezka SA (,,Spotka” ,jednostka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16
stycznia 1998 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Lubzinie 34a.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000060537. Spotce nadano numer statystyczny REGON 690527477.

Czas trwania Spolki jest nicoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci Spotki wg PKD jest produkcja farb, lakierow, klejow,
rozpuszczalnikow — 2030Z.

Branza jednostki wg klasyfikacji GPW to branza chemiczna.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoltka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 20 kwietnia 2015 roku.

3. Sklad Zarzadu Spolki

W sktad Zarzadu Fabryki Farb i Lakierow Sniezka SA na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:
v Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu od dnia 31 marca 2004 roku do dnia dzisiejszego,
v" Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu od dnia 1 kwietnia 2005 roku do dnia dzisiejszego,
Cztonek Zarzadu w okresie od 16 lutego 1998 roku do dnia 31 marca 2005 roku.
v Joanna Wrobel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu od dnia 6 maja 2011 roku do dnia dzisiejszego,
Cztonek Zarzadu w okresie od 18 grudnia 2007 roku do dnia 5 maja 2011 roku.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 kwietnia 2015 roku.

5. Inwestycje Spotki

Spolka posiada inwestycje w nast¢pujacych jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych:




Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

Procentowy udzial Procentowy udzial
Spolki w kapitale  Spoétki w kapitale na

Nazwa spélki, forma prawna na dzien 31 grudnia dzie 31 grudnia 2013

2014 roku roku
JEDNOSTKI ZALEZNE
Sniezka Ukraina Sp. z 0. o. 82,52% 82,52%
Sniezka BelPol Wspolna Sp. z o.0. 99,00% 99,00%
TM Investment Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
Sniezka East Trade Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
Hadrokor Sp. z o.0. - 51,09%
Sniezka Sp. z 0.0. w Wistowej - 100,00%
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Plastbud Sp. z 0. o. 10,07% 10,07%
A . . .. Wartosé bilansowa Wartosé bilansowa
Nazwa spotki, forma prawna oraz miejscowosé, . . 7 g 7 .
w ktorej miesci sie siedziba zarzqdu udzialow na 3 udzialow na 31 grudnia
grudnia 2014 roku 2013 roku
JEDNOSTKI ZALEZNE
Sniezka Ukraina Sp. z 0. o. 16 769 16 769
Sniezka BelPol Wspdlna Sp. z 0.0. 2093 2093
TM Investment Sp. z o.0. 5 5
Hadrokor Sp. z o.0. - 715
Sniezka East Trade Sp. z o.0. 21 21
Razem udzialy w jednostkach zaleznych 18 888 19 603
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Plastbud Sp. z 0. o. 48 48
Razem udzialy w jednostkach stowarzyszonych 48 48

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany
przez Spoétke w podmiotach zaleznych, i stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych
jednostek. Jednostka dominujaca posiada 10,07 % udziatow w firmie Plastbud Sp z o0.0.. Ze wzglgdu na wielkosé
obrotow handlowych pomiedzy inwestorem a w/w spotka jednostka ta jest traktowana jako spotka
stowarzyszona. Jednostka posiada réwniez udzialty w Podkarpackim Banku Spoétdzielczym. Wartos¢ bilansowa
tych udziatéw na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 10 tys. PLN.

W dniu 7 maja 2014 roku Sad Rejonowy w Toruniu, Wydziat VII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
wykreslit Spotke zalezng Hadrokor Sp. z 0.0. z rejestru przedsigbiorcow. Decyzja o wykre§leniu uprawomocnita
si¢ w dniu 22 maja 2014 roku. Tym samym zakonczylta si¢ likwidacja Spotki Hadrokor Sp. z o.0.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Jednym z obszarow wymagajacych osadu kierownictwa jest weryfikacja przestanek utraty wartosci inwestycji
w jednostkach powigzanych. Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartos$ci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Kolejny obszar, w ktorym Spoétka oprocz szacunkow ksiggowych opiera si¢ na osadzie kierownictwa jest
leasing. Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
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zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

6.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spotka przyjela zalozenia i szacunki na temat
przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace
zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych
Iub zmian nie bedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach
w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy jednostka gospodarcza ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to,
ze mogla nastagpi¢ utrata wartoSci, ktorego$ ze sktadnikoéw aktywow. Szczegdly dotyczace utraty wartoSci
aktywow przedstawione sg w nocie 19 oraz 22.

Wycena rezerw 7 tytulu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 25.

Skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nicuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu eckonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Sktadniki rzeczowego
majatku trwatego wzglednie ich istotne i odrgbne czesci sktadowe amortyzowane sg metoda liniowg przez okres
ekonomicznej uzytecznosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ tak dtugo, jak wartos¢ koncowa sktadnika
aktywOw nie przewyzsza jego wartosci bilansowej.

Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Na dzien bilansowy Spoétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznoSci. Jezeli warto§¢
mozliwa do odzyskania skladnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej, Spotka dokonuje odpisu
aktualizujacego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywdw pienigznych.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, oile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarcze;j
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2014 roku.

7.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, MSSF”’) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Biorac pod uwage toczacy si¢
w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalno$é, w zakresie
stosowanych przez Spolke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w
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zycie,

a standardami MSSF  zatwierdzonymi przez UE dla roku finansowego zakonczonego

31 grudnia 2014 roku. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,,KIMSF”).

7.2.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

8.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2014 roku:

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Standard MSSF 10 zastepuje czgé¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowa
definicje¢ kontroli. MSSF 10 moze powodowa¢ zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie
mozliwosci konsolidacji jednostek, ktore do tej pory podlegaly konsolidacji lub odwrotnie. Nie
wprowadza zmian w zakresie procedur konsolidacyjnych 1 metod rozliczen transakcji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Standard ten nie dotyczy Spotki Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA w zakresie sprawozdania
jednostkowego, poniewaz ma zastosowanie do sprawozdan skonsolidowanych.

e MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne 1 MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonmych i wspolne
przedsiewzigcia

MSSF 11 obejmuje temat wspolnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspolnych ustalen
umownych: wspoélne dziatania i wspdlne przedsigwzigcia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.
Zastosowanie standardu moze skutkowa¢ zmiang metody wyceny dla wspdlnych ustalen umownych
(np. przedsigwzigcia wczesniej klasyfikowane jako wspolnie kontrolowane jednostki i wyceniane
metoda proporcjonalng, mogg byé obecnie zaklasyfikowane, jako wspdlne przedsiewzigeia, a tym
samym wyceniane metodg praw wlasnosci).

MSR 28 zostal zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wilasnosci dla wspdlnych
przedsigwzigc.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spofki.

e  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmioty zalezne,
stowarzyszone czy wspolne przedsigwzigcia. Zastosowanie standardu moze skutkowac szerszymi
ujawnieniami w sprawozdaniu finansowym, m.in.:

kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwiazanych z przedsiewzigciami Spotki

ujawnienie udziatlu w niekonsolidowanych jednostkach specjalnych i1 ryzyka zwigzane z takimi
przedsigwzigciami,

informacji o kazdym przedsigwzigciu, w ktorym istniejg istotne udziaty niekontrolujace

ujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegoélnych przedsiewziec, jako
jednostki zalezne, wspotzalezne czy stowarzyszone.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spofki.

o Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany wprowadzaja pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowigzku konsolidacji
jednostek zaleznych, a ktére po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek zaleznych w wartoSci
godziwej przez zysk lub strate.

Standard ten nie dotyczy Spotki Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA w zakresie sprawozdania
jednostkowego, poniewaz ma zastosowanie do sprawozdan skonsolidowanych.

o  Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych - zmiany do MSR 32
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Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowuja pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego do
kompensaty sktadnika aktywow finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria
kompensowania dla systemow rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spofki.

o Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36
Zmiany te usung¢ty niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczace ujawnien wymaganych zgodnie z
MSR 36. Ponadto, zmiany te wprowadzaja dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywow
Iub o$rodkow wypracowujacych $rodki pienigzne (CGU), dla ktorych zostala rozpoznana lub
odwrdcona utrata warto$ci w danym okresie, gdy warto$¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalnosci Spofki.

o Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do MSR 39
Zmiany do MSR 39 dotycza stosowania rachunkowosci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji)
instrumentéw pochodnych i zwalniaja z konieczno$ci zaprzestania stosowania rachunkowosSci
zabezpieczen, gdy nowacja spetnia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacj¢ finansows, wyniki dzialalno$ci Spotki, ani tez na zakres

informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Spoltka nie zdecydowala si¢ na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskiej.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszlty
jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o KIMSF 21 Oplaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majacy zastosowanie najpozniej
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 17 czerwca 2014 roku lub pdznej,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku
Iub pdzniej, w UE majace zastosowanie najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego
2015 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére ze zmian
maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektore
prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majace
zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

o Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub pozniej, w UE majace
zastosowanie najpézniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub pézniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspolnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014)

- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
Iub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo. rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wilasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE’

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym
termin ten zostat wstgpnie odroczony przez RMSR— nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG
przeprowadzi poszczegélne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

W ocenie Zarzadu zmiany te nie wplyna na sprawozdanie finansowe Spotki.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostgpne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne
oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaplacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sig¢ albo:

- na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku glownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania.

Zardéwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy

ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowiazania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do

wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwicksze 1 najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub

jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego

sktadnika aktywow.
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Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktoérych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejSciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartoSci

godziwej traktowanej jako cato$¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejSciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako calosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do warto$ci godziwej jako calosci jest nieobserwowalny.

Na kazda datg bilansows, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spoétka ocenia, czy mialy miejsce transfery migedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujac si¢ istotnoscig danych wejsciowych
Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.
Zastosowanie MSSF 13 nie mialo wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosdci, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Zarzad Spolki okresla zasady 1 procedury dotyczace zardwno systematycznego wyceniania do wartosci godziwej
np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywoéw finansowych jak i wycen jednorazowych np.
w przypadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnos$ci zaniechane;j.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegélnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz
poziom w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyze;j.

10.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej Spotka ujmuje poczatkowo w walucie funkcjonalnej (PLN), stosujac do przeliczenia
kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany. Jest to $redni kurs ogloszony przez NBP dla
danej waluty na ostatni dzien roboczy, poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy:

v' pozycje pienigzne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamkniecia dla danej waluty.
Kurs zamknigcia stanowi natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy. (Spétka przyjmuje, ze
jest to Sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien bilansowy).

v' pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego wyrazone w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu natychmiastowego kursu wymiany z dnia transakcji.

Réznice kursowe powstajg z tytutu rozliczenia pozycji pieni¢znych, Iub z tytulu przeliczenia tych pozycji na
dzien bilansowy po kursach innych niz te, po ktorych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego
ujecia. Ujmuje si¢ je w wyniku okresu, w ktorym powstaja, przy czym dodatnie réznice kursowe zwigkszaja
przychody finansowe danego okresu, a ujemne roéznice kursowe zwigkszajg koszty finansowe danego okresu.
Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia pozycji niepieni¢znych ujmuje si¢ w Sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w okresie, w ktérym dokonano rozliczenia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 grudnia 2014 30 grudnia 2013

USD 3,5458 3,0180
EUR 4,3138 4,1513
RON 0,9630 0,9298
UAH 0,2269 0,3710
BYR 0,000321 0,000319
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10.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich
w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych.

W/w $rodki trwale ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli istnieje oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez
czas dhuzszy niz jeden rok i istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne
zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego wykazywane sg w oparciu o ich cen¢ nabycia lub przyjety koszt
wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W przypadku, gdy okreSlony sktadnik rzeczowego majatku trwatego sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czesci
sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako oddzielne pozycje rzeczowego majatku
trwatego.

Ewidencja srodkow trwatych jest prowadzona ilosciowo i wartosciowo w podziale na grupy rodzajowe.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego wzglednie ich istotne i odrgbne czesci sktadowe amortyzowane sg
metoda liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ tak dlugo, jak
dlugo warto$§¢ koncowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego wartosci bilansowej. Grunty nie s3
amortyzowane.

Okresy uzytkowania srodkéw trwatych dla poszczegoélnych grup rodzajowych:

Grupa rodzajowa |Nazwa Grupy rodzajowej Rodzaj grupy rzeczowych aktywéw trwatych Okres uzytkowania
Grupa 0 Grunty Grunty nieokreslony

Grupa 1 Budynki Budynki 20-40 lat

Grupa 2 Budowle Budowle 20-40 lat

Grupa 3 Kotty i maszyny energetyczne Maszyny i urzadzenia 5-10 lat

Grupa 4 Maszyny i urzadzenia Maszyny i urzadzenia 3-15 lat

Grupa 5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe |Maszynyi urzgdzenia 5-10 lat

Grupa 6 Urzadzenia techniczne Maszyny i urzadzenia 4-30 lat

Grupa 7 Srodki transportu Srodki transportu 3-8 lat

Grupa 8 Narzedza, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie Pozostate $rodki trwate 5-15 lat

Jednostka na dzien bilansowy ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Jezeli warto$¢ bilansowa danego $rodka
trwatego jest wyzsza od oszacowanej dla niego wartosci odzyskiwalnej, to warto$¢ bilansowa tegoz $rodka
trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosSci jego wartosci odzyskiwalne;j.

Jednostka corocznie weryfikuje okresy uzytkowania oraz wartosci rezydualne rzeczowych aktywow trwatych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych zostaje usunicta ze sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuni¢cia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki sg ujmowane w sprawozdaniu z calkowitych
dochodow w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiggowania.

Srodki trwate w budowie dotyczg $rodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty ich wartosci. Glownym
powodem do dokonania odpisow jest prawdopodobienstwo, iz budowany skladnik $rodkéw trwatych nie
przyniesie w przysztoSci korzysci. Inwestycje rozpoczete nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacja Srodka
trwatego rozpoczyna si¢ wowczas, gdy dany srodek trwaty jest kompletny i zdatny do uzytkowania.

10.4. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy, jesli
jest wysoce prawdopodobne, Ze jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez jego dalsze wykorzystanie (zgodnie z MSSF 5 pkt.6).
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Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z jego wartosci bilansowej 1 wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (zgodnie z MSSF 5
pkt.15).

Jednostka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy oraz aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczone do
sprzedazy oddzielnie od innych aktywéw . Roéwniez zobowigzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczone do sprzedazy prezentuje si¢ sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki oddzielnie od innych
zobowigzan.

10.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna ujmuje si¢ w aktywach wtedy, gdy uzyskanie przez jednostke przyszitych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z tg nieruchomoscig jest prawdopodobne oraz mozna wiarygodnie wycenic jej ceng
nabycia lub koszt wytworzenia. Nieruchomos$ci inwestycyjne wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartoSci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomos$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomos$ci inwestycyjnej z bilansu sa
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez witasciciela
Iub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli skladnik aktywoéw wykorzystywany przez wiasciciela -
Spolke staje si¢ nieruchomoscig inwestycyjna, Spolka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwale
az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

10.6. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia Iub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien polgczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Spotka wustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreSlony czy nieokreslony.
Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utratg wartoéci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartoSci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg poddawane
testom na utrat¢ warto$ci corocznie oraz za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastapita utrata wartosci
sktadnika.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji.

W Spolce okresy uzytkowania aktywow niematerialnych mieszcza si¢ w przedziale od 2 lat do 10 lat.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z sprawozdania z sytuacji finansowej sa

wyceniane wedlug réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow 1 sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z sprawozdania z sytuacji finansowe;.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Spotki przedstawia sig¢
nastepujaco:

Inne np. prawa

Patenty i licencje KOSZU,/ prac Oprogramowanie autorskie,
rozwojowych komputerowe . .
licencje

Okresy Nieokreslone. Dla patentow i licencji ~ 5-10 lat 2-10 lat 2-10 lat
uzytkowania uzytkowanych na podstawie umowy

zawartej na czas okre$lony,

przyjmuje si¢ ten okres

uwzgledniajac dodatkowy okres, na

ktory uzytkowanie moze by¢

przedtuzone.
Wykorzystana Aktywa o nieokreslonym okresie 5-10 lat metoda liniowa 2-10 lat metoda liniowa 2-10 lat metoda
metoda uzytkowania nie sa amortyzowane liniowa
amortyzacji ani przeszacowywane.

Amortyzowane przez okres umowy

(2-10 lat) - metoda liniowa.
Wewngtrznie Nabyte Wewngtrznie wytworzone Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Test na utrate Nieokre$lony okres uzytkowania - Coroczny w przypadku Coroczna ocena czy Coroczna ocena
wartosci coroczny oraz w przypadku istnienia  sktadnikow nie oddanych wystapity przestanki czy wystapity

przestanki wskazujacej na utratg jeszeze do uzytkowania $wiadczace o wystapieniu  przestanki

wartosci. oraz w przypadku istnienia utraty wartosci. $wiadczace o

Dla pozostatych — coroczna ocena przestanki wskazujacej na wystapieniu utraty

czy wystapily przestanki $wiadczace utrate wartosci. wartosci.

0 wystapieniu utraty wartosci.

10.7. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingowe, w ramach ktérych jednostka ponosi praktycznie calos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z tytutu wiasnosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego klasyfikowane sg
jako umowy leasingu finansowego. Rzeczowy majatek trwaty nabyty w drodze leasingu finansowego jest
wykazywany wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, pomniejszonej o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz straty z tytulu utraty wartosci.

Optaty leasingowe rozdzielane sa pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowiazania,
w ten sposob aby uzyskac statg okresowg stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Koszty finansowe sg ksiggowane bezposrednio w koszty, chyba, ze spelnione sg kryteria kapitalizowania.

Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu,
dany sktadnik aktywow umarza si¢ przez krotszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.
Jednostka analizuje przestanki czy nalezy przeprowadzi¢ test na utrat¢ wartosci rzeczowych aktywow trwatych
bedacych w leasingu, jak rowniez weryfikuje okres uzytkowania tychze srodkéw trwatych.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingu zawierane przez jednostke z leasingobiorca, klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego 1 prezentowane sg jako naleznosci w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto.

Optaty leasingowe Spoétka rozpoznaje jako sptate naleznosci gldwnej oraz przychody finansowe, ktore sg dla
jednostki zwrotem zainwestowanych $rodkéw 1 wynagrodzeniem za ustugi.
Spoltka przyporzadkowuje przychody finansowe przez okres trwania umowy leasingowej w sposob racjonalny

i systematyczny. Oplaty leasingowe dotyczace danego okresu obrotowego zmniejszajg inwestycj¢ leasingows
brutto, obnizajac zaréwno nalezno$¢ gldwna, jak i kwote niezrealizowanych przychodéw finansowych.
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10.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartoSci ktoregos$ ze skladnikow niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub oSrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne odpowiada warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto§¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegoélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywdow nie
generuje samodzielnie wplywow pieni¢znych, ktore sa w wigkszosci niezalezne generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich wartoSci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw  opodatkowania
odzwierciedlajgcej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w
dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, Iub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Spotka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skladnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychdd. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows.

10.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowa lub wytworzeniem $rodkow
trwatych, wymagajacych znacznej iloSci czasu na przygotowanie do uzytkowania zgodnie z jego
przeznaczeniem, ujmuje si¢ jako czeg$¢ kosztu wytworzenia danego Srodka trwatego. Wszelkie inne koszty
finansowania zewnetrznego odnosi si¢ w cigzar kosztow w momencie ich poniesienia. Spotka korzysta
z finansowania zewngtrznego, ktére jest glownie przeznaczane nacele ogoélne zwigzane z biezaca
dzialalnoécia, finansowanie celowe stanowi kredyt w ING Banku Slaskim SA (kredyt w wysokosci 9,3 miln
PLN) oraz pozyczka od spotki zaleznej TM Investment Sp. z 0.0. (pozyczka w wysokosci 59,4 min PLN).

Koszt finansowania zewngtrznego stanowi taczny koszt kredytow bankowych z jakich korzysta spotka tj. koszt
odsetek wraz z prowizja. Baz¢ do wyliczenia odsetek stanowi stopa wynikajgca z uméw kredytowych.

Koszt finansowania zewngtrznego stanowig koszty kredytu i pozyczki dajace si¢ bezposrednio powigzaé
z nabyciem lub wytworzeniem danego kwalifikujacego si¢ sktadnika aktywow, kapitalizuje si¢ je jako czgsé
kosztu tego sktadnika wtedy gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosa w rezultacie przyszie korzysci
ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wyceni¢. Spotka aktywuje roznice pomigdzy kosztami finansowania
zewngtrznego a przychodami z tytulu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkéw. Stopa kapitalizacji
stanowi $redniag wazong stope wszystkich kosztow finansowania zewnetrznego dotyczacych pozyczek
i kredytow zaciagnictych w danym okresie, innych niz pozyczki i kredyty zaciggnigte specjalnie w celu
pozyskania okreslonego dostosowywanego sktadnika aktywow.
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10.10. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdélnych
przedsiewzieciach
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach wykazywane sg

wedhug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisow z tytutu utraty wartosci. W przypadku sprzedazy
udziatow, warto$¢ rozchodu udzialow wyceniana jest wg ceny Sredniowazone;.

10.11. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:
v" Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
v" Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
v" Pozyczki i nalezno$ci,
v" Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnoSci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

v' wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

v" wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

v spehiajgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajagc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako
przychody lub koszty finansowe. Na dzien 31 grudnia 2014 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznoéci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wcze$niej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemng
réznicg pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia, po pomnigjszeniu
o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku skladnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
Iub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecia.
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10.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jezeli istniejg przestanki na to, ze zostala poniesiona strata
z tytulu utraty wartosci pozyczek udzielonych i naleznoéci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to
kwota odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci rowna si¢ réznicy pomig¢dzy wartoscig bilansowa
sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych
(z wylaczeniem przysztych strat z tytulu niesciggnigcia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpisow
aktualizujacych. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Jezeli w nastegpnym okresie odpis z tytutu utraty
warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujgcym
po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedhug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty warto$ci ustala si¢ jako rdznicg
pomigdzy wartoScig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartoécia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywoéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata wartoSci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomicdzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezacg wartoscia godziwg, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwot¢ odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastgpujagcych warunkow sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spehiatby
definicj¢ instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg ujmowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,

ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu

pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy

zasadniczej (gldéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg

zwyczajowg dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego

poczatkowego ujecia.

10.14. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward i opcje walutowe.
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Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartoéci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
opcji walutowych jest ustalana poprzez odniesienie do warto$ci rynkowej podobnych instrumentow.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujgtego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeplywow $rodkoéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow srodkow
pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja lub

e zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienigznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spétka formalnie wyznacza 1 dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywno$ci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne
w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywoéw pieni¢znych wynikajacych z zabezpieczanego
ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

10.14.1 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie warto$ci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo
wyodrebnionej czesci takiego skladnika aktywow, zobowigzania Iub uprawdopodobnionego przysziego
zobowigzania, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktore mogltoby wptywac na zysk lub
strate. W przypadku zabezpieczenia wartoéci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i lub straty z tytulu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do wartoSci godziwej, a zyski i1 straty z tytulu instrumentu
zabezpieczajgcego 1 pozycji zabezpieczanej ujmowane sa w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
poézniejsze taczne zmiany wartoSci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywoéw lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty
ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Zmiany wartoéci godziwej instrumentu zabezpieczajagcego roéwniez ujmuje si¢
w zysku lub stracie.

Spoltka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Spotka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartoSci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktorego stosuje si¢ metod¢ efektywnej stopy procentowej,
poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpoczaé si¢ od
momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji
zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

10.14.2 Zabezpieczenie przeplywow pienieinych

Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cig przeplywow
pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
Iub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktore mogtoby wplywac na zysk lub
strate. Cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne
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zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng cze¢$¢ ujmuje si¢ w zysku Iub
stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie maja wptyw na zysk lub strate.

Spolka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastgpila jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestalo spelnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byty ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale
wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestala spodziewac si¢, ze
prognozowana transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym taczny zysk lub strata netto sg
odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

10.14.3 Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pieni¢znej, uznawanej za czg¢$¢ udzialow w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia przeptywow
pienigznych. Zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescig
zabezpieczenia ujmuje si¢ innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywng
czgscig zabezpieczenia — ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote
zyskow lub strat ujeta wezesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje si¢ z kapitatu wtasnego do
zyskow lub strat jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania.

10.15. Zapasy

Zapasy- sg to aktywa (MSR 2 pkt. 6):
v przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarcze;,

v' Spoétka prezentuje te aktywa jako wyroby gotowe (produkty) oraz towary. Przez wyroby gotowe
rozumie si¢ towary wytworzone przez Spotke. Przez towary rozumie si¢ towary handlowe nabyte przez
jednostke w celu dalszej odsprzedazy,

v bedace w trakcie produkeji przeznaczone docelowo na sprzedaz, w sprawozdaniu Spotki prezentowane
jako polprodukty,

v" majgce posta¢ materialéow zuzywanych w procesie produkcyjnym, w trakcie $wiadczenia ustug, oraz
stuzace procesowi sprzedazy i zarzadzania. W sprawozdaniu Spolki prezentowane jako materiaty.

Zapasy wyceniane sg (zgodnie z MSR 2 pkt. 9.18) wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest
oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartos$¢ zapasow ustala si¢ w oparciu o:
v" Materialy - cene nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metodg $redniowazong,
v" Towary - cene nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metodg $redniowazong,

v" Wyroby gotowe — cene ewidencyjna ustalong na poziomie planowanego kosztu wytworzenia produktu
skorygowanej o odchylenia w systemie narastajagcym, doprowadzajac do rzeczywistego kosztu
wytworzenia nie wyzszego niz cena sprzedazy netto, przy czym rozchod wycenia si¢ metoda
sredniowazona,

v' Polprodukty— cene ewidencyjng ustalong na poziomie planowanego kosztu wytworzenia produktu
skorygowanej o odchylenia w systemie narastajagcym, doprowadzajac do rzeczywistego kosztu
wytworzenia, przy czym rozchdd wycenia si¢ metodg $redniowazona.

Koszty wytworzenia dotyczace wyrobow gotowych oraz potproduktow zawieraja czes¢ statych kosztow
posrednich. Pozostala, nieuzasadniona czg$¢ kosztow posrednich obcigza koszty okresu, w ktorym koszty te
zostaly poniesione. Podziatl na w/w czgsci odbywa si¢ w oparciu o poziom wykorzystania normalnych zdolnosci
produkcyjnych. Normalne zdolnoSci produkcyjne ustalane sg jako $rednie wykonanie produkcji z trzech
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miesiecy. Wskaznik niewykorzystania zdolno$ci produkcyjnych stanowi réznice pomiedzy normalnymi
zdolno$ciami produkcyjnymi, weryfikowanymi miesigcznie, a rzeczywiscie wykonang iloscia produkcji
w danym okresie sprawozdawczym.

Na zapasy nadmierne i niezbywalne tworzone sg odpisy aktualizujace. Weryfikacji zapasow pod wzgledem
zalegania i rotacji przeprowadza si¢ regularnie w okresach kwartalnych. Dokonanie odpisu aktualizujacego
doprowadza wartosci ksiggowe zapaséw do ich cen sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Ustalanie odpisow
dokonuje si¢ w oparciu o okreslone oddzielnie kryteria uwzgledniajace rodzaj dziatalnosci spoftki.

Zaliczki na poczet dostaw w ,,Sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki” jednostka ujmuje w pozycji
,,Zapasy”.

10.16. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Ze wzgledu na niewielkg istotno$¢ roznicy migdzy wyceng metodg skorygowanej ceny nabycia a kwota
wymagajace]j zaplaty jednostka wycenia naleznosci w kwocie wymaganej zaplaty (tj. w wartosci historycznej)
pomniejszonej o odpisy aktualizujace ich wartosc.

Jednostka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej pozycji naleznosci z tytutu biezacego
podatku dochodowego.

10.17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Krajowe $rodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz depozyty bankowe i papiery wartosciowe o terminie zapadalno$ci do trzech miesigcy. Wycenia si¢ je w
warto$ci nominalne;j.

10.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg uyymowane wedhug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Przy ustaleniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem. W przypadku jednak, gdy rdéznica migdzy wyceng wg
skorygowanej ceny nabycia, a wyceng w kwocie wymagalnej zaptaty jest nieistotna kredyty bankowe i pozyczki
wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

10.19. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Aktywa warunkowe:

- aktywa warunkowe zazwyczaj powstaja w wyniku nieplanowanych lub innych nieoczekiwanych zdarzen,
ktore rodzg mozliwos¢ wptywu do jednostki srodkow zawierajacych w sobie korzysSci ekonomiczne.
Przyktadem moze by¢ roszczenie, ktérego jednostka dochodzi na drodze postgpowania sadowego, a ktorego
wyniki sg niepewne.

- aktywow warunkowych nie ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym, poniewaz moze to prowadzi¢ do ujecia
przychodu, ktéry nigdy nie zostanie osiagnigty. Jesli jednak osiggnigcie przychodu jest praktycznie pewne,
wowczas odnos$ny sktadnik aktywow nie jest warunkowy, a wigc wlasciwe jest jego ujecie w sprawozdaniu
finansowym.

- aktywa warunkowe ocenia si¢ na biezgco, aby upewnic si¢, czy zaistnialy bieg wydarzen jest odpowiednio
odzwierciedlony w sprawozdaniu finansowym. Jesli zaistnienie wptywu korzysci ekonomicznych stato si¢
praktycznie pewne, sktadnik aktywoéw i odno$ny przychod ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym
dotyczacym okresu, w ktorym nastgpita zmiana. Jes§li wplyw korzy$ci ekonomicznych stat sie¢
prawdopodobny, jednostka ujawnia informacje o istnieniu warunkowego sktadnika aktywow.

Zobowigzanie warunkowe jest:

- mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ktoérych istnienie
zostanie potwierdzone w momencie wystapienia lub nie wystgpienia niepewnych przysztych zdarzen, ktore
nie w pelni podlegaja kontroli jednostki

- obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest yymowany w sprawozdaniu,
poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkéw zawierajacych w sobie
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korzysci ekonomiczne w celu wypelnienia obowigzku lub kwoty zobowigzania nie mozna wiarygodnie
wycenic.

Do zobowigzan warunkowych jednostka zalicza m. in. gwarancje i porgczenia oraz weksle na rzecz 0sob
trzecich, ktére wynikaja z zawartych umow. Jednostka nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym zobowigzan
warunkowych.

10.20. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Ze wzgledu na niewielkg istotnos$¢ réznicy w wycenie metoda skorygowanej ceny nabycia a kwotg wymagajacej
zaplaty jednostka wycenia zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty (koszt z uwzglednieniem naliczonych
odsetek).

Obok zobowigzan z tytutu dostaw i1 uslug w jednostce wystgpuja rowniez zobowigzania finansowe z tytulu
kredyty, leasingu. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa
wyceniane w warto$ci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sg ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegélnosci zobowigzania wobec urzgdu skarbowego
z tytulu podatku od towarow i ushug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawg towardw, ushug. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zaplaty.

Jednostka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej pozycji zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

10.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Istotne rezerwy sa ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszitych
przeptywow $rodkow pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace
szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, gdzie ma to zastosowanie, ryzyko zwigzane z danym
sktadnikiem pasywow.

Rezerwa z tytulu umoéw rodzacych obcigzenia zostaje rozpoznana, gdy oczekiwane korzysci mozliwe do
osiagnigcia przez jednostke w wyniku umowy sa nizsze od kosztow wypetnienia obowiazku umownego, ktorych
nie mozna unikng¢. Jednostka stosuje podziat rezerw na dhtugo i krétkoterminowe.

10.22. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrod jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej
liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture. Wysokosé
odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Spolka tworzy rezerwe na przyszite zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dlugoterminowymi §wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych
swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnoSciom, ktore
w przysztosci zostang dokonane, z uwzglgdnieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych dotyczace §wiadczen po okresie zatrudnienia sg rozpoznawane w innych catkowitych
dochodach.
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10.23. Przychody
Przychody s3 ujmowane w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodow jednostka prezentuje oddzielnie :
v' przychody ze sprzedazy produktow - w tej pozycji ujmuje sie przychody ze sprzedazy wyrobow
gotowych oraz ustug,

v' przychody ze sprzedazy toward6w - w tej pozycji ujmuje sie przychody ze sprzedazy towarow
handlowych zgodnie z definicjg zapaséw,

v' przychody ze sprzedazy materiatdw - w tej pozycji ujmuje sie przychody ze sprzedazy materialow
zgodnie z definicjg zapasow.

10.23.1 Sprzedaz towarow, produktow i ustug
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towarow
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy zapasow po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug, rabaty i upusty sg
rozpoznawane (zgodnie z MSR 18 pkt.14) w momencie, gdy :

v jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wlasnoéci do towardw
(MSR 18 kpt. 15,16,17),

v' jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

v" kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
v’ istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

v koszty poniesione, oraz te ktore zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku
z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy ustug sg rozpoznawane gdy wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna
oszacowa¢ w wiarygodny sposob (zgodnie z MSR 18 pkt. 20). Przychody z w/w transakcji ujmuje si¢ na
podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.

Przychody z tytutu licencji, sublicencji i know-kow ujmuje si¢ w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw jako
przychody ze sprzedazy produktow.

Jezeli wyniku transakcji dotyczacej Swiadczenia ustug nie mozna oszacowaé w wiarygodny sposob, przychody
z transakcji ujmuje si¢ tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore jednostka spodziewa si¢ odzyskac.

10.23.2 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wplywy pienigzne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.23.3 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

10.23.4 Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniows przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

10.23.5 Dotacje rzgdowe
Jezeli istnieje uzasadniona pewno$é¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwigzane
z nig warunki, woéwczas dotacje rzagdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woOwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
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aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uymowana na koncie przychodow przysztych okreséw, a nastgpnie
stopniowo, droga rownych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

10.24. Podatki

10.24.1 Podatek biezgcy

Zobowigzania i1 nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.24.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajac réznice przejsciowe
pomigdzy wartoscig aktywow i1 zobowigzan ustalong dla celow ksiggowych a wartoScig ustalong dla celow
podatkowych. Rozpoznana kwota podatku odroczonego oparta jest na oczekiwanym sposobie realizacji wartosci
bilansowej aktywow 1 pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego (zgodnie z MSR 12) rozpoznawane sg jedynie wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze dostgpne bedg przyszte dochody podatkowe, wzgledem ktérych mozna bedzie zrealizowaé
dany sktadnik aktywow. Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegaja redukcji, jezeli mozna stwierdzié, iz
nie jest prawdopodobne, Ze reprezentowana przez nie korzys¢ ekonomiczna zostanie zrealizowana.

Wysoko$¢ aktywow/rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywan begda obowigzywaé w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe obowigzujace na dzien
bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Ustala si¢ miesigczne terminy naliczania i rozwigzywania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic,
ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

10.24.3 Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomnigjszeniu o wartos¢ podatku od towarow
i ustug, z wyjatkiem:

v gdy podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub ushug nie jest mozliwy do

odzyskania od organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

v' naleznos$ci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towar6éw i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.25. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednig wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Spoltka zostata podzielona na czg$ci w oparciu o geograficzne rynki zbytu.
Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:
e Polska
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e  Ukraina

e Bialorus

e Rosja

e Moldawia
e Pozostate

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Spotki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi)
oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Wynik segmentu wyliczany jest poprzez odjecie od przychodow ze sprzedazy kosztu wlasnego sprzedazy oraz
czgéei kosztow sprzedazy (glownie kosztow marketingowych 1 kosztéw transportu), przypisanych do
poszczegodlnych segmentow.

Koszty nieprzypisane obejmujg w catosci koszty ogdlnego zarzadu, oraz tg czgs¢ kosztéw sprzedazy, ktorej nie
mozna przypisa¢ bezposrednio do poszczegdlnych segmentow.

Whyliczenie wyniku na poszczegélnych segmentach stuzy do oceny kazdego z rynkow z osobna, oraz do
wskazania kierunkéw rozwoju oraz dziatan handlowych i marketingowych.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow, ktore zostaly przypisane przez jednostke do danego segmentu
podlegaja analizie przez Zarzad. Gtownym kryterium, na podstawie ktorego Spotka przyporzadkowuje wartosci
bilansowe do poszczegdlnych segmentow jest terytorium dziatalnosci kontrahentéw Spotki.

Segmenty wg. kryterium produktow i ustug zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu zarzadu.

o . Dzalalnosé Dzialalnosé Dzalalnosé
Wyniki segmentéw . .
kontynuowana zaniechana ogélem
Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 roku Polska Ukraina Bialorus Rosja Moldawia Pozostale Razem
Spolka nie
zaniechala
Przychody segmentu 393771 27 940 34360 12168 10 124 7670 486 033|  dzialalnosci w 486033
prezentowanym
okresie

Przychody segmentu ogolem 393771 27 940 34 360 12 168 10 124 7670 486 033 486 033
Wynik segmentu 89 685 6 349 10 889 3512 3354 2608 116 397 116397
Koszty nieprzypisane 75271
Pozostale przychody operacyjne 333
Pozostale koszty operacyjne 4141
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 37318
Przychody finansowe 2983
Koszty finansowe 9670
Zysk przed opodatkowaniem 30631
Podatek dochodowy 5992
Zysk netto 24639
Pozostale info je d bw za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
Aktywa segmentu Polska Ukraina Bialorus Rosja Moldawia Pozostale Razem

Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug 55041 1002 4799 1 598 2809 64250

Inwestycje w inny ch jednostkach 1380 16 769 3005 - - - 21154

Nieprzy pisane akty wa jednostki 235100
Pasywa segmentu Polska Ukraina Bialorus Rosja Moldawia Pozostale Razem

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 29 495 - 14 3 - 4225 33737

Nieprzy pisane pasywa jednostki 268 922
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Woniki . Dziatalnosé Dzialalnosé Dzgalalnosé
yniki segmentow kontynuowana zaniechana ogilem
Rok wkoriczony
31 grudnia 2013 roku Polska Ukraina Bialorus Rosja Moldawia Pozostate Razem
Spolka nie
zaniechala
Przychody segmentu 365 050 39183 33171 15625 9008 5961 467 998|  dziatalnosci w 467998
prezentowanym
okresie
Przychody segmentu ogélem 365 050 39183 33171 15 625 9008 5961 467 998 467998
Wynik segmentu 75691 7436 10 155 3830 2671 350 100 133 100 133
Koszty nieprzypisane 70 636
Pozostale przychody operacyjne 934
Pozostale koszty operacyjne 3149
Strata netto na sprzedazy dzialalnosci zaniechanej
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 27282
Przychody finansowe 3692
Koszty finansowe 4076
Zysk przed opodatkowaniem 26 898
Podatek dochodowy 5034
Zysk netto 21864
Pozostale informacje dotyczace segmentow za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
Polska Ukraina Bialorus Rosja Mold. P, e Razem
Aktywa segmentu 48 161 17510 5871 370 311 2228 311697
Nalezno$ci ztytulu dostaw i usiug 47383 741 2989 349 311 2228 54001
Inwestycje winnych jednostkach 778 16 769 2882 21 - - 20450
Nieprzypisane aktywa jednostki 237 246
Pasywa segmentu 25091 - 8 10 - 4481 311697
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 25091 - 8 10 - 4481 29590
Nieprzypisane pasywa jednostki 282107
.
12. Przychody i koszty
12.1. Pozostale przychody i koszty operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE
Wyszczegélnienie 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody operacyjne 333 934
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0 593
Dotacje 21 -
Inne przychody operacyjne: 312 341
Odszkodowania 214 271
Nadwyzki inwentaryzacyjne 0 3
Zaplacone naleznosci objete odpisem - -
Odwrocenie odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow - -
Otrzymany zwrot podatku VAT - -
Zwrot kosztow postepowania sgdowego 14 31
Nieodptatnie otrzymane sktadniki majatku obrotowego 17 31
Pozostate 67 5
Koszty operacyjne 4141 3149
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 151 -
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych: 1047 1764
- Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 519 427
- Odpis aktualizujacy wartos$¢ srodkow trwatych - -
- Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 528 1337
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Inne koszty operacyjne : 2943 1385
Darowizny 453 275
Odszkodowania, kary, grzywny 884 68
Optaty zwigzane z dochodzeniem roszczen 27 11
Koszty zwiazane z usuwaniem szkod losowych 140 158
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 193 241
Niezawinione niedobory w majatku 9 -
Naleznosci umorzone 66 23
Koszty ztomowania zapasow 1145 603
Koszty zwiazane ze zwrotem podatku od nieruchomosci - 6
Pozostate 26 -
Przychody (koszty) operacyjne netto (3 808) (2215)

12.2. Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Wyszczegélnienie 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody finansowe 2 983 3 692
Dywidendy i udziaty w zyskach 1970 2632
Odsetki 687 257
Przychody z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen - 25
Roéznice kursowe - 368
Zysk ze zbycia inwestycji 323 226
Inne 3 184
Koszty finansowe 9670 4076
Odsetki 3680 4076
Aktualizacja wartosci inwestycji -
Roéznice kursowe 5990 -
Wartos$¢ dyskonta naleznosci - -
Przychody (koszty) finansowe netto (6 687) (384

12.3. Koszty wedlug rodzajow

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Koszty wg rodzaju 402 227 389 191
Amortyzacja 15 767 15 906
w tym amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 14 956 15230
w tym amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 532 531
W tym amortyzacja aktywow niematerialnych 279 145
Zuzycie materialow i energii 259 733 250 841
Ustugi obce 54 315 53 306
Podatki i optaty 1 868 1648
Koszty $wiadczen pracowniczych 44 922 42 706
Pozostate koszty rodzajowe 25 622 24 784
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 44 458 58 484

446 685 447 675
Koszty wedlug rodzajéw ogélem, w tym: 402 227 389 191
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 267916 250793
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Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 86 929 85308
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 46 843 45 300
Zmiana stanu produktow (1 4406) 5701
Potaczenie z jedn.zaleznymi-wylaczenie transakcji
wzajemnych 51
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby
jednostki 1985 2 038
402 227 389 191
12.4. Koszty amortyzacji ujete w zysku lub stracie
Rok zakonczony ~ Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Koszty amortyzacji uje¢te w zysku lub stracie
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych ujeta: 14 956 15 230
w koszcie wlasnym sprzedazy 6 489 6 980
w kosztach sprzedazy 3974 3 855
w kosztach ogélnych 4 493 4 395
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych ujeta: 532 531
w koszcie wlasnym sprzedazy 532 531
Amortyzacja aktywow niematerialnych ujeta: 279 145
w koszcie wlasnym sprzedazy 3
w kosztach sprzedazy 155 63
w kosztach ogélnych 121 82
15 767 15 906
12.5. Koszty Swiadczen pracowniczych
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenia 36 819 35142
Koszty ubezpieczen spotecznych 6388 6 062
Pozostate §wiadczenia pracownicze 1715 1502
Koszty Swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 44 922 42 706
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 13 161 11 656
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1507 1 890
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 30254 29 160

13. Skladniki innych calkowitych dochodow

Na dzien 31 grudnia 2014 roku jednostka rozpoznata w sprawozdaniu finansowym sktadnik innych catkowitych
dochodow jako straty aktuarialne wynikajace z MSR 19 w wysokosci 262 tys. PLN. Za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku jednostka rozpoznata w tej pozycji zyski aktuarialne w kwocie 173 tys. PLN.
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14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Gtowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
i 31 grudnia 2013 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Biezacy podatek dochodowy 6 034 5142
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 5932 5026
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubieglych 102 116
Odroczony podatek dochodowy 42) (108)
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ réznic
przejsciowych 42) (108)
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
pelnego dochodu 5992 5034

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spolki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci 30 631 26 898
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Inne catkowite dochody (262)
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 30 369 26 898
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w
Polsce, wynoszacej 19% (2013: 19%) 5770 5111
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu w tym: 419 384
Koszty reprezentacji 74 257
Darowizny 86 52
PEFRON 20 13
Koszty zlomowania zapasow 36 40
Kary, odszkodowania, grzy wny 175 12
Koszty otrzymanych dotacji - 10
Pozostale 28
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania w tym: (385) (514)
Dywidendy (358) (500)
Dotacje - (13)
Pozostale (27) ¢))
Darowizny odliczone (art. 18) 86 52
Strata z lat ubieglych podlegajaca odliczeniu - 115)
Korekta podatku z lat ubieglych 102 116
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z 5992 5034
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej
19,56 % (2013: 18,72 %) 5992 5034
Podatek wedlug stopy 19%, uzgodnienie efektywnej stopy 5992 5034
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14.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Rezerwy z tytutu podatku

odroczonego

-amortyzacja podatkowa
wolniejsza niz amortyzacja
ksiggowa

- naliczone, niezaptacone odsetki
od udzielonych pozyczek
-nalezno$ci z tytulu
refakturowanych ustug

- §rodki trwale w leasingu

- nalezno$ci z tytulu leasingu

- koszty finansowania
zewngtrznego $rodkow trwatych
- pozostale

4322

27
471

227

4328

79
329

188
13

4304

25

139

280

129
11

52
(142)

(39)

(24)

60
(49)

(59)
)

Rezerwy z tytulu podatku
odroczonego

5054

4951

4 888

(103)

(63)

Aktywa z tytulu podatku
odroczonego

- odpisy aktualizujace naleznosci
- odpisy aktualizujace zapasy

- odpisy aktualizujace §rodki
trwale

- odpisy aktualizujace pozyczki
- odpis aktualizujacy udziaty

- odpis aktualizujacy
nieruchomos$¢ inwestycyjna

- zobowigzania z tytutu leasingu
- rezerwa na $wiadczenia
emerytalne, rentowe,
jubileuszowe

- aktywa trwale oddane w leasing
- koszty badania sprawozdania
finansowego

- koszty wynagrodzen
-bonusy dla klientow

- dyskonto naleznosci z tytutu
sprzedazy udzialow

- koszty rozliczane w czasie
-odsetki od kredytow,
zobowigzan

- strata do odliczenia

- pozostale

483

27

366

418

21

240
84

413
193

483

80

279

308

21

311

83

19
61

311
112

483

141

267

262

10

241

89

42

31

118
15

(72)
on

53

87)

(110)

71
1)

60

25

(102)
(81)

61

(12)
(46)
an

(70)

23
(59)

Aktywa z tytulu podatku

dr
odr

2 440

2295

2124

(145)

Obciazenie z tytulu odr 0
podatku dochodowego

42

Persaldo rezerwy i aktywa z tytutu
podatku odroczonego

2614

2656

2764

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W wyniku zastosowania MSSF 5 , Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”,
Spoltka zaklasyfikowata sktadnik aktywow trwatych do w/w pozycji aktywow ze wzgledu na fakt, iz warto$¢
bilansowa tego sktadnika zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez
jego dalsze wykorzystywanie.

v" Na dzien 31 grudnia 2014 roku w grupie tej znajduje sie nieruchomo$¢ potozona w miejscowosci

Chojnice, skladajaca si¢ z gruntu o tacznej wartosci 102 tys. PLN. Zarzad Spotki wyrazit zgode na
zbycie tej nieruchomosci, przyjmujac oferte przedstawiong przez zainteresowang strong.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazata réwniez nieruchomo$é¢
potozong w Chojnicach o wartosci 102 tys. PLN.
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stan na dzien

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa trwale zaklasy fikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 102 102
Zobowigzania bezp osrednio zwigzane z
aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy - -
Aktywa/Zobowigzania netto
zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy 102 102

16. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdézniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na
pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokoSci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych wydatkow socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Spoétki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2014 oraz na
dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi zero.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu:

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFS S
Stan na
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki trwate wniesione do Funduszu - -

Pozyczkiudzielone pracownikom 335 343
Srodki pienigzne 179 223
Zobowigzania z tytutu Funduszu (514) (566)

Saldo po skompens owaniu : -

Za rok zokonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 906 900

17. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez sredniag wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcjg¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie
zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowana o $rednig wazong akcji zwyktych, ktore zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajagcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje
zwykle. Srednia wazona liczba akcji byta rowna liczbie wszystkich akcji tj. 12 617 778 akcji w okresie od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:
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Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
24 639 21 864
24 63; 21 86:1
24 639 21 864

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
12 617 778 12 617 778

12 617 778 12 617 778

W okresie migdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

18. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zarzad zadeklarowal wyplate dywidendy z zysku za 2014 rok w wysokosci 2,50 PLN na 1 akcje. Ostateczna
decyzje o wysokosci dywidendy podejmie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Dywidenda z zysku za 2013 rok w wysokosci 2,50 PLN na 1 akcje tj. w tacznej kwocie 31 544 tys. PLN zostala
wyptacona w dniu 1 lipca 2014 roku. Z zysku za 2013 rok wyptacono dywidend¢ w wysokosci 21 426 tys. PLN,

pozostata kwota w wysokosci 10 118 tys. PLN zostata pokryta z kapitatu zapasowego.
W spolce taka sama wysokos¢ dywidendy na 1 akcjg¢ przypada na akcje uprzywilejowane i na akcje zwykte.

19. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Grunty: Maszyny o Po'zosta.le
budynki . . Srodki transportu Srodki Razem
i budowle iurzadzenia trwale
Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 74283 34300 7581 9637 125 801
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 8610 4875 3170 1868 18523
Zmnigjszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji (44) (114) (332) - (490)
Transfer migdzy grupami - do nieruchomosci inwesty cyjnych
(107) - - - (107)
Oddanie $rodkow trwatych w leasing - (1317) - - (1317)
Amortyzacja (3093) (7125) (1700 (3038) (14 956)
Korekta wartosci rzeczowy ch akty wow trwalych z tytutu
pofaczenia spotek - - - - -
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 79 649 30619 8719 8467 127454
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 59 672 35544 8563 8912 112 691
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 16 805 8101 984 3401 29291
Zmnigjszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji - (518) (289) (19) (826)
Oddanie srodkow trwatych w leasing - (739) - - (739)
Amortyzacja (2793) (8104) (1677) (2657) (15231)
Korekta wartosci rzeczowy ch akty wow trwatych z tytutu
pofaczenia spotek 599 16 - - 615
Wartosc netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 74283 34300 7581 9637 125 801
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P tal
Gruntyj Maszyny ) ) ?zos a. e
budynki . . Srodki transportu Srodki Razem
. i urzadzenia
i budowle trwale

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku

Warto$¢ bilansowa brutto 93371 90 466 14233 15223 213293
Warto$¢ aktywow trwaly ch przeznaczonych do sprzedazy - - - - -
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch

pomnigjszona o umorzenie zlikwidowanyh i sprzedany ch

rzeczowy ch akty wow trwaty ch (19 088) (56 166) (6 652) (5 586) (87 492)
Wartos¢ bilansowa netto 74 283 34300 7581 9 637 125 801
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku

Warto$¢ bilansowa brutto 101 801 91 285 16 331 17 080 226 497

Warto$¢ aktywow trwaly ch przeznaczonych do sprzedazy - - - - -
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch

pomnigjszona o umorzenie zlikwidowanyh i sprzedany ch

rzeczowy ch akty wow trwaly ch (22152) (60 666) (7612) (8613) (99 043)
Wartos¢ bilansowa netto 79 649 30619 8719 8467 127 454

Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku

Warto$¢ bilansowa brutto 76 104 86 540 14 131 11 963 188 738
Warto$¢ aktywow trwaly ch przeznaczonych do sprzedazy (102) - - - (102)
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch

pomnigjszona o umorzenie zlikwidowanyh i sprzedany ch

rzeczowy ch akty wow trwaly ch (16330) (50 996) (5 568) (3051) (75 945)
Wartos¢ bilansowa netto 59 672 35544 8563 8912 112 691

Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 93371 90 466 14233 15223 213293
Warto$¢ aktywow trwaly ch przeznaczonych do sprzedazy - - - -
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch
pomnigjszona o umorzenie zlikwidowanyh i sprzedany ch

rzeczowy ch akty wow trwaly ch (19 088) (56 166) (6 652) (5 586) (87 492)
‘Warto$¢ bilansowa netto 74 283 34300 7581 9 637 125 801
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) $rodki trwate, w tym: 127 454 125 801
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1087 996
- budynki, lokale i obiekty inzy nierii ladowej i wodnej 78 562 73 287
- urzadzenia techniczne i maszyny 30619 34300
- §rodki transportu 8719 7 581
- inne §rodki trwate 8 467 9637
b) srodki trwate w budowie 4713 6 186
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 369 0
Rzeczowe aktywa trwale razem 132536 131 987

Wartos$¢ bilansowa $srodkow transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy umow leasingu
finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 144 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2013 roku
warto$¢ tych aktywow wynosita 418 tysiecy PLN).

Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych oraz umow dzierzawy z opcja zakupu zostal
ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytulu leasingu finansowego oraz
umow dzierzawy z opcja zakupu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zastaw na rzeczowych aktywach trwatych tytutem zabezpieczenia zobowigzan z
tytutu kredytow bankowych opiewa na kwote 20 194 tysiecy PLN, natomiast hipoteki kaucyjne ustanowione na
nieruchomosciach Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku majg taczng warto$¢ 128 250 tysiecy PLN.

Naktady na srodki trwate w budowie w 2014 roku wyniosty 17 049 tysigcy PLN (w 2013 roku naktady te
wyniosty: 18 134 tysigcy PLN). Warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewngtrznego w roku
finansowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku wyniosta 240 tysiecy PLN (w roku zakonczonym dnia 31
grudnia 2013 roku warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego wyniosta 330 tysiecy PLN).

Na kazdy dzien bilansowy jednostka gospodarcza ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to,
ze mogla nastgpi¢ utrata wartosci, ktoregos ze sktadnikow aktywow. Spotka dokonata analizy rzeczowych
aktywow trwatych i stwierdzita, ze nie ma koniecznosci dokonywania odpiséw aktualizujacych wartos¢
tych pozycji aktywow.
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20. Leasing

20.1. Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja
zakupu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku przyszie minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Przyszle minimalne oplaty z tytulu uméw leasingu 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
finansowego
Oplaty minimalne  wartos¢ biezaca oplat Oplaty minimalne wartos$¢ biezaca oplat
Platne w okresie do 1 roku 129 126 274 257
Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 0 0 129 126
Platne powyzej 5 lat 0 0 0 0
Przyszle minimalne optaty z tytulu uméw leasingu
finansowego ogélem 129 126 403 383
Koszty finansowe 3 0 20 0

Warto$¢ biezaca minimalnych optat z tytulu uméw
leasingu finansowego 126 126 383 383

Wazniejsze postanowienia uméw leasingowych zawartych w latach poprzednich:

v leasingodawca -Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0.,

v przedmiot leasingu - samochody,

v okres trwania umowy - 36 miesiecy,

v' warto$¢ przedmiotow leasingu - 144 tysiecy PLN,
po zakonczeniu umowy leasingu korzystajacemu przystuguje prawo do nabycia przedmiotu umowy. Ceng
wykupu stanowi okreslona w umowie warto$¢ koncowa.

20.2. Naleznosci z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umow oraz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Przyszle minimalne oplaty z tytulu uméwleasingu

finansowego
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Optaty minimalne wartos$¢ biezaca optat Optaty minimalne warto$¢ biezaca oplat
Platne w okresie do 1 roku 1103 862 646 540
Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 1867 1618 1428 1191
Platne powyzej 5 lat 0 0 0 0
Przyszle minimalne oplaty z tytulu uméwleasingu
finans owego ogolem 2970 2480 2074 1731
Przychody finansowe 490 0 343 0
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat z tytulu uméw
leasingu finansowego 2480 2480 1731 1731

Na dzien 31 grudnia 2014 roku niezrealizowane przychody z tytutu zawartych umow leasingu finansowego
wyniosty 490 tysiecy PLN, natomiast niegwarantowane wartos$ci koncowe przypadajace leasingodawcy z tytutu
powyzszych umow wyniosty 152 tysigce PLN.

Spoltka zawarta umowy leasingowe z podmiotami, ktére zajmuja si¢ dystrybucjag wyrobow Spotki. Przedmiotem
leasingu sg urzadzenia do dozowania i mieszania farb i tynkéw. W roku 2014 zawarto 36 takich umow.

Ponizej wazniejsze postanowienia umow leasingowych zawartych przez Spotke:

v' przedmiot leasingu - urzadzenia dozujgco — mieszalnikowe, tj. dozowniki automatyczne, mieszalniki
oraz miksery zyroskopowe,

v czas trwania umowy - umowy zostaty zawarte na okres 60 lub 36 miesiecy,

v' warto$¢ przedmiotu leasingu - w kazdej z umoéw warto$¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote okoto 50
tys. PLN,
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finansujacy gwarantuje korzystajagcemu prawo nabycia przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy. Kwota
wykupu przedmiotu leasingu wynosi 1,5% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu..

21. Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 12 246 12 756
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia 107 21
Amorty zacja 532 531
Odpis aktualizujacy - -
Bilans zamknie¢cia na dzien 31
grudnia 11 821 12 246

W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku przychody z wynajmu nieruchomos$ci inwestycyjnych wyniosty
1 043 tysieccy PLN (w roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku: 908 tysigcy PLN). Bezposrednie koszty
operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku wyniosty
698 tysieccy PLN (z tego koszty, ktére przyniosty przychody z wynajmu wyniosty 598 tysiecy PLN, natomiast
pozostate koszty wyniosty 100 tysigcy PLN). W roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku bezposrednie koszty
operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty 697 tysiecy PLN.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest zblizona do wartosci bilansowe;.

22. Aktywa niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku na aktywach niematerialnych nie ma ustanowionych zabezpieczen zobowigzan.
Naktady na aktywa niematerialne w roku 2014 wyniosty 358 tysigce PLN (w 2013 roku: 246 tysigcy PLN). Na
dzien 31 grudnia 2014 roku na saldo aktywoéw niematerialnych w trakcie tworzenia sktadaja si¢ miedzy innymi
naklady na wdrozenie systemu do kontroli jakosci wyrobow Spétki w kwocie 42 tysiecy PLN oraz na zakup
aplikacji do malowania w kwocie 37 tysiecy PLN.

Spotka dokonata analizy aktywow niematerialnych w trakcie tworzenia i stwierdzila, Ze nie ma koniecznosci
dokonywania odpisow aktualizujacych warto$¢ tej pozycji aktywow.
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
x Pozostale
Wyszcezegélnienie Wartosé ‘Pf\tent?/ Koszt.y prac aktywa Razem
firmy i licencje rozwojowych . .
niematerialne

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2014 roku - 374 111 - 485

Zwigkszenia stanu z tytutu naby cia - 1164 - - 1164

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji - - 82) - (82)

Amortyzacja - (250) 29 - 279)

Réznice kursowe - - - - -

Pozostate zmiany - - - - -
Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2014 roku - 1288 - - 1288
Wartosc netto na dziei 1 stycznia 2013 roku - 298 143 - 441

Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - 189 - - 189

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji - -
Amortyzacja - (113) 32) - (145)
Réznice kursowe - - - - -
Pozostate zmiany - - - - -
Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2013 roku - 374 111 - 485

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - 2956 318 200 3474
Suma doty chczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch

pomnigjszona o umorzenie zlikwidowanyh i sprzedany ch

rzeczowy ch akty wow trwaly ch - (2582) (207) (200) (2989)
Wartos¢ bilansowa netto - 374 111 - 485

Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - 4120 - 200 4320
Suma doty chczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch

pomnigjszona o umorzenie zlikwidowanyh i sprzedany ch

rzeczowy ch akty wow trwaly ch - (2 832) - (200) (3032)
Wartos¢ bilansowa netto - 1288 - - 1288

Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - 21767 318 200 3285

Suma doty chczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch

pomnigjszona o umorzenie zlikwidowanyh i sprzedany ch

rzeczowy ch akty wow trwaly ch - (2469) (175) (200) (2 844)
Wartos¢ bilansowa netto - 298 143 - 441

Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - 2956 318 200 3474
Suma doty chczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacy ch

pomnigjszona o umorzenie zlikwidowanyh i sprzedany ch

rzeczowy ch akty wow trwaly ch - (2582) (207) (200) (2989)
Wartos¢ bilansowa netto - 374 111 - 485

Stan na dzien

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Aktywa niematerialne

a) koszty zakonczony ch prac rozwojowych - 111
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1288 374
- oprogramowanie komputerowe 1288 374
¢) inne akty wa niematerialne - -
d) aktywa niematerialne w trakcie tworzenia 130 936
e) zaliczki na aktywa niematerialne - -
Aktywa niematerialne razem 1418 1421

23. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmujg udzialy w jednostkach niepowigzanych. Aktywa te zostaty
wycenione w cenie nabycia. Na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku warto$¢ w/w aktywow
finansowych wynosita 58 tysiecy PLN.
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Jednostka dominujaca posiada 10,07 % udziatdéw w firmie Plastbud Sp z o.0. Warto$¢ tych udzialow wynosi
48 tys. PLN. Jednostka posiada réwniez udzialy w Podkarpackim Banku Spoétdzielczym. Warto$é bilansowa
tych udziatéw na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 10 tys. PLN.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na dzien

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Akcje/Udzialy w spotkach nienotowanych na gietdzie 58 58
Akcje spotek notowanych na gietdzie - -
Razem 58 58

24. Pozostale aktywa

24.1. Pozostale aktywa finansowe

Ponizsza tabela przedstawia aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy, udziaty i akcje oraz pozostate aktywa
finansowe na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz za okres porownywalny. Przeprowadzono test na utratg wartosci
aktywow w spoétce ukrainskiej, ktorego zalozenia szerzej opisano w nocie 41. Test wykazal, Ze nie ma potrzeby

korygowania wartosci aktywow.

Wyszczegdlnienie

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Udzialy, akcje i pozostale aktywa dlugoterminowe oraz

aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 19 396 20 441
- udzialy i akcje w jednostkach powiazanych 18 888 19 603
- udzialy i akcje w jednostkach pozostatych - -
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 58 58
- udzielone pozyczki w jednostkach powigzanych 450 780
Ktotkoterminowe pozostale aktywa finansowe 8 9
- udzielone pozyczki w jednostkach powigzanych 8 9
- udzielone pozyczki w jednostkach pozostatych - -
- inne krétkoterminowe akty wa finansowe - -
Razem 19 404 20 450

Pozyczki udzielone przez Spotke przedstawia ponizsza tabela.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Pozyczki udzielone 458 789
Pozostate naleznoSci - -

Razem 458 789
- krotkoterminowe 8 9
- dlugoterminowe 450 780

Pozyczka dla spotki Sniezka-BELPOL Wspdlna Sp. z 0.0. w wysokosci 1 790 tys. PLN jest oprocentowana wg
stalej stopy procentowej w wysokosci 7%, termin splaty pozyczki zostal ustalony na dzien 30 czerwca 2016
roku.

24.2. Pozostale aktywa niefinansowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka w pozycji ,,Pozostate aktywa niefinansowe” ujeta nastepujace tytuty
rozliczen migdzyokresowych kosztow na tgczng warto$¢ 637 tysiecy PLN.
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Pozostale aktywa niefinansowe Stan na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Ubezpieczenia majgtku i srodkow transportu 429 345
Badania nowych wyrobow - -
Reklama - -
Ustugi marketingowe 25 17
Prenumeraty - -
Pozostate 183 109
Razem 637 471
- krétkoterminowe 637 471
- dlugoterminowe - -

25. Swiadczenia pracownicze

25.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy jednostki uprawnieni sg do odpraw
emerytalnych, rentowych, poSmiertnych, jubileuszowych oraz z tytulu niewykorzystanych urlopoéw
pracowniczych. W zwiazku z tym Spoétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzy rezerwg na warto$¢ biezaca zobowigzania z w/w tytulow.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono
W ponizszej tabeli:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Na dzien 1 stycznia 1470 1403
Wykorzystanie rezerwy 245 158
Utworzenie rezerwy 702 225
Na dzien 31 grudnia 1927 1470
- czg$¢ dtugoterminowa 1524 1182
- czg$¢ krotkoterminowa 403 288

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg
nastgpujace:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Realna stopa zwrotu z inwesty cji (%) 2,60% 4,40%
Wskaznik rotacji pracownikoéw/uzalezniony od wieku 1%-5% 1%-5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,30% 2,40%
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Odprawy emerytalne i . _— Niewykorzystane
rentowe Odprawy poSmiertne Nagrody jubileuszowe urlopy pracownicze Razem

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2014 roku 453 660 223 134 1470
Koszty biezgcego zatrudnienia 41 59 36 226 362
Zyski, straty aktuarialne 118 117 27 - 262
Wy placone §wiadczenia (25) (25) (60) (134) -244
Koszty przeszlego zatrudnienia - - - - 0
Koszty odsetkowe 25 42 10 - 77
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2014 roku 612 853 236 226 1927
REZERWY KROTKOTERMINOWE 52 50 75 226 403
REZERWY DLUGOTERM INOWE 560 803 161 - 1524

Odprawy emerytalne i . _— Niewykorzystane

rentowe Odprawy poSmiertne Nagrody jubileuszowe urlopy pracownicze Razem
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2013 roku 481 598 216 108 1403
Koszty biezgcego zatrudnienia 44 59 38 134 275
Zyski, straty aktuarialne (90) (57) (26) - -173
Wy placone §wiadczenia (13) - (36) (108) -157
Koszty przesziego zatrudnienia 15 38 24 - 77
Koszty odsetkowe 16 22 7 - 45
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2013 roku 453 660 223 134 1470
REZERWY KROTKOTERMINOWE 51 47 56 134 288
REZERWY DLUGOTERM INOWE 402 613 167 - 1182
Analiza wrazliwosci
Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o jeden punkt procentowy:
Wzrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2014 roku (320) 327
Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 29) @
Wplyw na zobowigzanie z tytulu okreslonych §wiadczen (291) 348
31 grudnia 2013 roku (198) 293
Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 24 1
Wplyw na zobowigzanie z tytulu okreslonych §wiadczen (222) 261
Zmiana stopy wzrostu ptac o jeden punkt procentowy :
Wzrost S padek
(tys. PLN) (tys. PLN)

31 grudnia 2014 roku 340 337)
Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek ©) @)
Wplyw na zobowiazanie z ty tutu okreslonych §wiadczen 346 (295)
31 grudnia 2013 roku 311 (217)
Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 47 1
Wplyw na zobowiazanie z ty tutu okreslonych §wiadczen 264 (228)
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26. Zapasy

Zapasy na 31 grudnia 2014 roku

Stan na dzien

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Materiaty 20936 24 037
Produkcja w toku 1306 826
Wyroby gotowe 32364 34215
- wedtug kosztu wytworzenia 33377 34 544
- wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania 32364 34215
T owary 2 857 3794
Zaliczki na poczet dostaw - -
Zapasy ogélem 57 463 62 872

Zapasy wyceniane s3 wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng
sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dzialalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty
wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Jednostka dokonuje weryfikacji przydatnosci zapaséw w sposob regularny, w okresach kwartalnych.

Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych — zapaséw, dokonuje sig :

v' poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy,
zapewniajacej ich uptynnienie po obnizonej wartosci,

v' gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze kontrolowany przez jednostke skladnik aktywow w postaci zapasow

nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Spotka dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow w kwocie

519 tys. PLN. W roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku Spétka dokonata odpisu aktualizujacego wartosé

zapasow w kwocie 427 tys. PLN.

Na zapasach jednostki ustanowiono zabezpieczenia kredytéw, ktore w roku zakonczonym 31 grudnia 2014

miato warto§¢ 17 000 tys. PLN, w roku zakonczonym 31 grudnia 2013 roku miato wartos¢ 41 000 tys. PLN.

27. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2014

Stan na dzien

31 grudnia 2013

NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug: 64 250 54 001
w tym od jednostek powiazanych 4292 3452
w tym od jednostek pozostatych 59958 50 549
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug 2961 3113
Naleznosci z tytulu biezacego podatku
dochodowego - -
Pozostale naleznoS$ci 8 891 7733
w tym od jednostek powiazanych 771 1315
w tym od jednostek pozostatych 8120 6418

Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych
naleznosci
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Nalezno$ci ogblem, z tego 73 141 61734
- czg$¢ dlugoterminowa 2516 2087
- cz¢$¢ krotkoterminowa 70 625 59 647

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 35.2. Sredni cykl naleznosci w roku
2014 wynidst 48,1 dni, w 2013 wyniost 73,1 dni.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym nieSciagalne naleznosci wilasciwym dla nalezno$ci handlowych Spotki. Ponizej
przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31
grudnia 2013 roku nie byly przeterminowane:

NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug ogolem
o pozostalym od dnia bilansowego okresie

splaty

Stan na dzien

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Do | miesigca 8527 8 874

Powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 32434 24790

Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 298 107

Powyzej 6 miesiecy do 12 miesigcy 256 561

Powyzej 12 miesiecy 1817 943

Przeterminowane 23 879 21839
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto

ogolem : 67 211 57114
Odpisy aktualizujace 2961 3113
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto

ogolem : 64 250 54 001
Nalezno$ci o okresie sptaty do 12 miesiecy 62 548 53058
Naleznosci o okresie splaty powyzej 12

miesigcy 1702 943

Na dzien 31 grudnia 2014 roku czg$¢ naleznoSci z tytulu dostaw i ushug zostata uznana za nieSciggalne
i w zwigzku z tym objeto je odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznoSci byty nastepujace:

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci z tyt.

dostaw i ushug

31 grudnia 2014

Odpisy aktualizujace naleznoS$ci stan na poczatek

Stan na dzien

31 grudnia 2013

okresu 3113 1776
- zwiekszenia 975 1644
- zmniejszenia 1127 307

Odpisy aktualizujace naleznos$ci stan na koniec okresu 2961 3113
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Réznica pomigdzy kwota odpisu na nalezno$ci w bilansie a kwota odpisu w pozostatych kosztach operacyjnych
w nocie 12.1 wynika z faktu spisania nalezno$ci w kwocie 680 tys. PLN. Odpisy na te naleznosci dotyczg lat
ubiegtych.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2013 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem.

Stan na dzien

Przeterminowane nalezno$ci z tytulu dostaw i
ustug ogélem

0 okresie przeterminowania 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

1. Nalezno$ci nie objete odpisem 20 918 18 726
aktualizujacym:

Do 1 miesigca 9134 7295
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 9112 9 806
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 2 645 1434
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesigcy 24 188
Powyzej 12 miesigcy 3 3
2. Naleznosci objete odpisem aktualizujacym 2 961 3113

Przeterminowane nalezno$ci z tytulu
dostaw i uslug brutto 23 879 21 839

Przeterminowane nalezno$ci z tytulu
dostaw i uslug netto 20918 18 726

28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieni¢zne i sg oprocentowane wediug
ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzien
31grudnia 2014 roku wynosi 12 843 tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 20 414 tysigcy PLN).

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato
si¢ z nastgpujacych pozycji:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki pienigzne w banku i w kasie 12 842 3314
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy - 17 086
Bony handlowe 1 14
12 843 20 414

29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

29.1. Kapital podstawowy

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy Spolki sktada si¢ z 12 617 778 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda. W 2014 roku kapitatl podstawowy nie ulegt zmianie.

31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
Akcje imienne uprzywilejowane serii A o warto$ci nominalnej 100 000 100 000

1 PLN kazda
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Akcje imienne uprzywilejowane serii B o warto$ci nominalnej 400 000 400 000
1 PLN kazda
Akcje zwykte serii C, D, E, F o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 12 117 778 12 117 778
12 617 778 12617 778
Hlosé Wartos¢

Akcje wlasne
Na dzien 1 stycznia 2014 roku - -
Nabycie/umorzenie akcji wlasnych - -

Na dzien 31 grudnia 2014 roku - -

Tlosé Wartosé
Akcje wlasne
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 932 898 28 920
Umorzenie akcji wlasnych (932 898) (28 920)

Na dzien 31 grudnia 2013 roku - -

29.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1 PLN 1 zostaly w pelni optacone.

29.1.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i B uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposob, ze na jedna akcje przypada pie¢ glosow.
Akcjom serii C, D, E i F przypada jeden glos na akcj¢. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Zgodnie ze statutem emitenta akcje serii A daja prawo do wskazania Cztonka Rady Nadzorczej w ten sposob, ze
na kazde 25 000 akcji przypada prawo wskazania 1 Cztonka Rady Nadzorcze;.

29.1.3  Akcjonariusze o znaczgcym udziale
Stan na 31 grudnia 2014 roku:

AKcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udzial Liczba gloséw Udzial w ogélnej
w kapitale liczbie gloséw na
zakladowym (%) WZA (%)
Jerzy Pater* 2 541 667 20,14 3208335 21,95
w tym bezposrednio
166 667 1,32 833 335 5,70
Stanistaw Cymbor** 2 541 667 20,14 3208335 21,95
w tym bezposrednio
166 667 1,32 833 335 5,70
bezposrednio
Piotr Mikrut 1254 166 9,94 1787 498 12,23
bezposrednio
Rafat Mikrut 1254167 9,94 1254167 8,58
AMPLICO OFE 1250 000 9,91 1250 000 8,55
Aviva OFE
Aviva BZ WBK 781 669 6,19 781 669 5,35

*Jerzy Pater posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z o.0. (PPHU
Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z o0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu
w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogolnej liczbie glosow na WZA).
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** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spoétke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z
0.0. (PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje
18,82% udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogoélnej liczbie gloséw na WZA).

Stan na 31 grudnia 2013 roku:

AKcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udzial Liczba gloséw Udzial w ogélnej
w kapitale liczbie gloséw na
zakladowym (%) WZA (%)
Jerzy Pater* 2 541 667 20,14 3208335 21,95
w tym bezposrednio
166 667 1,32 833 335 5,70
Stanistaw Cymbor** 2 541 667 20,14 3208335 21,95
w tym bezposrednio
166 667 1,32 833 335 5,70
bezposrednio
Piotr Mikrut 1254 166 9,94 1787 498 12,23
bezposrednio
Rafat Mikrut 1254167 9,94 1254167 8,58
AMPLICO OFE 1250 000 9,91 1250 000 8,55
Aviva OFE
Aviva BZ WBK 781 669 6,19 781 669 5,35

*Jerzy Pater posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z o.0. (PPHU
Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z o0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu
w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogolnej liczbie glosow na WZA).

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z
0.0. (PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje
18,82% udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogoélnej liczbie glosow na WZA).

29.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy Spotka utworzyta obligatoryjnie, zgodnie z obowigzkiem cigzacym na spoétkach akcyjnych, do
wysokosci trzeciej czgéci kapitatu podstawowego, przeznaczajac 8% z zysku netto za dany okres. Ponadto
Spoltka fakultatywnie przeznacza okreslong cze$¢ z zysku netto danego roku obrotowego na powigkszenie
kapitatu zapasowego w danym roku. W 2014 roku kapitat zapasowy zostal pomniejszony o kwote 10 118 tys.
PLN z tytutu wyptaty dywidendy za 2013 rok.

29.3. Niepodzielony zysk (strata) i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spoétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego.
O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze cze$¢ kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Dywidenda z akcji zwyktych za 2013 rok, wyplacona dnia 1 lipca 2014 roku, wyniosta 31 544 tys. PLN (za 2012
rok, wyptacona dnia 1 lipca 2013 roku: 31 544 tys. PLN). Z zysku za 2013 rok wyptacono dywidende
w wysokosci 21 426 tys. PLN, natomiast kwota 10 118 tys. PLN pokryta zostata z kapitatu zapasowego. Na
wyptate dywidendy z kapitatu zapasowego zostala przeznaczona cz¢§¢ nadwyzki ponad pokrycie jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Wartos¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej za rok 2013 wyniosta 2,50 PLN (2012:
2,50 PLN).

Spolka nie wyptacata zaliczek na poczet dywidendy za 2014 i 2013 rok.
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30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Specyfikacj¢ kredytow i pozyczek oraz stan zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2014

roku przedstawia ponizsza tabela:

KREDYTY I POZYCZKI
na dzien 31 grudnia na.dzieﬁ 31
2014 roku Stopa procentowa grudnia 2013 roku
Kredyty
Kredyt w Banku Pekao S.A. 6 607 25 467
IM WIBOR + marza
Kredyt w PKO BP O/Rzeszow IM WIBOR /1M
) LIBOR+ marza )
Kredyt w PKO BP O/Rzeszow ) 6128
IM WIBOR + marza
Kredyt w Bank Handlowym w Warszawie S.A. 29 797 IM WIBOR /I,M 20 097
LIBOR+ marza
Kredyt w Bank Handlowym w Warszawie S.A. " 3M WIBOR + maria 2500
Kredyt w ING Bank Slqski SA 9336 1M WIBOR+ marza 14 668
Kredyt w ING Bank Slqski SA 11935 IM LIBOR + marza 7234
Kredyt w DNB Bank Polska SA - 1M WIBOR+ marza 477
Kredyt w DNB Bank Polska SA 13963 IM LIBOR + marza 10311
Razem Kredyty 71 638 86 882
Pozyczki 59 361 41 879
Pozyczka od spotki powigzanej TM 59361 41 879
Kredyty i pozyczki razem 130 999 128 761

Kredyty i pozyczki wg struktury walutowej przedstawia ponizsza tabela:

Zobowiazania z Kwota kredytu/pozyczki | Kwota kredytu/ Kwota kredytu/
tytulu kredytow i | wg umowy pozyczki pozostale pozyczki pozostale do
pozyczek do sptaty splaty

Nazwa (firma) tys.zt waluta tys.zt waluta krotkoter. | dlugoter.
jednostki ze

wskazaniem

formy prawnej

Bank Pekao S.A. PLN 6 607 PLN 6 607

O/Dgbica 30 000 -

Bank PKO BP PLN PLN

S.A.O/Rzeszoéw 20 000 - - -

Bank PKO BP PLN PLN

S.A.O/Rzeszéw 20 000 - - -
Podkarpacki Bank PLN PLN

Spoldzielczy 500 - - -
O/Dgbica

ING Bank Slgski PLN 11 935 PLN 11 935

S.A. O/Katowice 20 000 -

ING Bank Slgski PLN 9336 PLN 5332 4004
S.A. O/Katowice 20 000
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CITI BANK PLN 29797 PLN 29797

HANDLOWY S.A. | 30 000 -

O/Krakow

Bank DNB Polska PLN PLN

S.A. Warszawa 9 000 - - -

Bank DNB Polska USD 13 963 PLN 13 963

S.A. Warszawa 4 000 -

™ PLN 59 361 PLN 59 361

INVESTMENT Sp. | 80 000 -

Z 0.0. Brzeznica

Kredyty i PLN

pozyczKi razem - - 130 999 67 634 63 365

Nazwa (firma) kwota Zabezpieczenia Inne

jednostki ze kredytu w

wskazaniem formy tys. PLN

prawnej

Bank Pekao S.A. 6 607 | Zastaw rejestrowy -Srodki trwate na kwote 8 800 kredyt na

O/Dgbica tys. PLN ,przewlaszczenie w/w srodkow trwatych , | finansowanie
hipoteka umowna tagczna do kwoty 30 000 tys. dziatalnos$ci
PLN na nieruchomos$ci w Pustkowie wraz z cesja biezacej
praw z polisy ubezpieczeniowe], pelnomocnictwo
do dyspozycji rachunkami biezgcymi spotki w
BPH,o$wiadczenie o podaniu si¢ egzekucji.

Bank PKO BP Hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego odnawialny limit

S.A.O/Rzeszow - uzytkowana gruntow i nieruchom.zabudow. w kredytowy na
Brzeznicy na kwotg 25 000 000 PLN, przelew finansowanie
wierzyteln.pieni¢gznej z umowy ubezpieczenia biezacych potrzeb
mienia bedacego zabezpieczeniem, klauzula - mozliwe
potracenia $r.pienigzn. na wszystkich rachunkach wykorzystanie w
w PKO BP, PLN,USD lub

EUR
Bank PKO BP Jw. kredyt obrotowy
S.A.O/Rzeszow - w rachunku
biezacym

Podkarpacki Bank Pelnomocnictwo do dyspozycji rachunkiem kredyt obrotowy

Spoldzielczy - biezacym spotki w PBS, weksel whasny in w rachunku

O/Dgbica blanco,o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ | biezgcym
egzekucji do kwoty 1 000 tys. PLN

ING Bank Slaski S.A. Cesja nieobcigzonych wierzytelnosci z kredyt obrotowy,

O/Katowice - monitoringiem (stan wierzytelnosci objetych cesja | moze by¢

na koniec kazdego kwartatu nie nizszy niz 60%
sumy kwoty kredytu), hipoteka kaucyjna do
kwoty 30 000 000 na nieruchomosci w Biatej
Podlaskiej, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci do kwoty nie mniejszej niz 3 500
000 z1, zastaw rejestrowy do kwoty 9 000 000
PLN na wyrobach gotowych magazynu w
Brzeznicy, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
zapasow, Swiadzcenie o poddaniu si¢ egzekucji

wykorzystany w
PLN lub walutach
wymienialnych.
Na dzien 31-12-
2014 zadtuzenie z
tytutu tego
kredytu wynosi 3
366 tys. USD.
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ING Bank Slgski S.A. 9336 | Jw. kredyt ztotowy na
O/Katowice refinansowanie
naktadow
inwestycyjnych
CITI BANK 29 797 | Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 11 250 tys. kredyt obrotowy
HANDLOWY S.A. PLN na prawie wieczystego uzytkowania w rachunku
O/Krakow nieruchomos$ci w Chojnicach i zwiazanym z nim biezacym. Na
prawie wlasnosci czgsci budynku ustugowo dzien 31-12-2014
handlowego, oraz nieruchomosci potozonej w zadhuzenie z
Chojnicach wraz z cesjg praw z umowy tytutu tego
ubezpieczenia, zastaw rejestrowy do kwoty 8 000 | kredytu wynosi 8
tys. PLN na zapasach magazyny w Lubzinie, cesja | 397 tys. USD.
praw z polisy ubezp. w.w. zapasow, poreczenie
cywilno-prawne spotki "TM INVESTMENT"
Bank DNB Polska Hipoteka kaucyjna na prawie wieczystego kredyt obrotowy
S.A. Warszawa - uzytkowana i nieruchom.zabudow. w Lubzinie do | w rachunku
kwoty 32 000 tys. PLN, cesja praw z polisy ubezp | biezagcym
w/w nieruchomosci,zastaw rejestrowy - srodki
trwale na kwote 11 394 tys. PLN wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej tych srodkow.cesja
wierzytelnosci o wartosci do wys. 4 000 tys. PLN,
o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢
egzekucji
Bank DNB Polska 13963 | J.W. kredyt walutowy
S.A. Warszawa w rachunku
biezacym. Na
dzien 31-12-2014
zadhuzenie z
tytutu tego
kredytu wynosi 3
938 tys. USD.
TM INVESTMENT 59 361 pozyczka od
Sp. z 0.0. Brzeznica spotki powigzanej.
Na dzien 31-12-
2014 zadtuzenie z
tytulu pozyczki
wynosi 55 270
tys.PLN i1 154
tys.USD.

Struktura walutowa kredytow
31 grudnia 2014

warto$ ¢ wwalucie

31 grudnia 2013

warto$ ¢ wwalucie

31 grudnia 2014

warto$ ¢ w PLN

31 grudnia 2013

warto$§¢ w PLN

PLN 71236 89241 71 236 89241
USD 16 855 13 100 59 763 39520
EUR - - - -
Kredyty i pozyczki razem 130 999 128 761

Spotka dokonuje na biezaco analizy ryzyka kursowego powstatego z tytutu zaciggnigtego kredytu walutowego

w USD. Czes$¢ tego ryzyka jest rownowazona wptywami z tytulu eksportu w tej walucie.
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STRUKTURA ZAPADALNOS CI KREDYTOW I POZYCZEK NA DZIEN 31 grudnia 2014 roku

Wyszczegolnienie

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
67 634 77 810
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe
63 365 50951
Kredyty i pozyczKi razem 130 999 128 761

31. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
i rozliczenia mi¢dzyokresowe

31.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale zobowiazania
(krotkoterminowe)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZPOZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 33737 29 590
w tym wobec jednostek powigzanych 873 907
w tym wobec jednostek pozostatych 32 864 28 683
Pozostale zobowiazania wobec jednostek powiazanych 125 -
Pozostale zobowiazania wobec jednostek pozostalych 6244 6 807
- z tyt. podatkow, cet,ubezpieczen i innych $wiadczen 2 886 2 864
- z tyt. wynagrodzen 2872 2656
- zaliczki otrzymane na dostawy 42 69
- leasing 126 383
- inne 318 835
Zobowigzania ogélem, z tego 40 106 36 397
- czg$¢ dtugoterminowa \ 126
- czg$¢ krotkoterminowa 40 106 36271

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 35.2. Sredni cykl zobowiazan w roku
2014 wyniost 35,1 dni, a w 2013 roku wynioést 39,6 dni. Wszystkie zobowigzania regulowane sg na biezgco,
zgodnie z terminami ptatnosci.

31.2. Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU BIEZACEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowiazania z tytulu biezacego
podatku dochodowego 2676 3937

51



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach PLN)

31.3. Rozliczenia miedzyokresowe

RO ZLICZENIA MIEDZYO KRESO WE (BIERNE) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
1.Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 342 170
1.1 Dlugoterminowe - -
1.2 Krétkoterminowe 342 170
Ustugi konsultingowe, audyt 110 110
Premia dla zarzadu i kierownictwa 150
Pozostate - -
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 82 60
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 342 170

32. Przyczyny wyst¢powania roznic pomi¢dzy zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej/ bilansowymi zmianami
niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z

przeplywow pieni¢znych

Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przedstawiajg ponizsze tabele:

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Bilansowa zmiana Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

oraz pozostale naleznosci 11 407 (1467)
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przepltywow

pienieznych (10 086) (1781)
réznica 1321 (3 248)
Podatek dochodowy (3619
Naleznosci z tyt. leasingu 1317 738
Dywidendy i odsetki - -
Réznice kursowe z tyt. sprzedazy udzialow - -
Naleznosci sprzedaz udziatow (360)
Pozostate 4 (7)
Razem ro6znica - -
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tyt. dostaw i

ushug oraz pozostalych zobowiazan 2 448 (7723)
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywow

pieni¢znych 3899 (2 485)
Réznica 1451 5238
Leasing 258 290
Zobowigzania z tyt. nicoptaconych udziatow 546 (546)
Zobowigzania inwestycyjne (567) 1158
Zobowigzanie z tyt. pod. dochodowego 1261 4336
Pozostate (47) -
Razem roznica - -
Bilansowa zmiana stanu rezerw dhugo i

krotkoterminowych 457 67
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywow pienie¢znych 193 241
Réznica 264 (174)
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Rezerwa z tyt. §wiadczen pracowniczych - inne calkowite
dochody 262 (173)
Pozostale 2 €))

Razem roznica - -

33. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka zobowigzata si¢ ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
2 121 tysigcy PLN. Kwoty te przeznaczone bedg na pokrycie wydatkdéw zwigzanych z rozbudows, modernizacija
i zakupem majatku trwatego jednostki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzania Spotki do poniesienia naktadow na rzeczowe aktywa trwale
wynosity 1 554 tysiecy PLN.

34. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie posiadata gwarancji ani porgczen udzielonych innym podmiotom.

Wszystkie gwarancje i porgczenia udzielone we wezesniejszych latach wygasty.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka posiadata porgezenia udzielone nizej wymienionym firmom:

v" Gwarancja na rzecz sp6tki Kopalnia Gipsu i Anhydrytu Nowy Lad Sp. z 0.0. za dostawy gipsu dla
spolki zaleznej od emitenta Sniezka Bel-Pol Sp. z 0.0. w wysokosci 250 tys. USD (réwnowarto$é
753,0 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2013 roku). Gwarancja udzielona 19 sierpnia 2013 roku jest
wazna przez okres 12 miesiecy od dnia jej zawarcia. Wynagrodzenie emitenta z tytutu udzielonej
gwarancji za 2013 rok wynosi 2,5 tys. USD.

v' Na dzien 31 grudnia 2013 roku FFiL Sniezka SA posiadata rowniez zobowiazanie warunkowe wobec
Banku Handlowego w Warszawie S.A. z tytutu poreczenia umowy Paylink na kwote 11,5 tys. PLN.
Umowa kart Paylink polega na przyznaniu dystrybutorom limitow kredytowych w ramach ktorych
moga oni dokonywaé platnosci za faktury wystawione przez Sniezke, w zamian dystrybutor
otrzymuje wydluzenie terminu platnosci faktury o maksymalnie 4 miesigce i 14 dni. Porgczenie
zostato udzielone do dnia 7.12.2015 roku, jednakze umowa zostata rozwigzana w 2014 i Zarzad
Spolki nie przewiduje zadnych platnosci z tytutu tego zobowigzania.

v" Wszystkie poreczenia zostaly wydane na podstawie Uchwal Zarzadu Fabryki Farb i Lakierow
Sniezka SA zatwierdzonych przez Radg¢ Nadzorczs.

34.1. Sprawy sadowe

Brak postgpowan, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

W dniu 4 wrzesnia 2014 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wyrokiem (sygn. akt: VI ACa 1716/13) oddalit
apelacje¢ FFiL Sniezka S. A. od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow z dnia 20 grudnia 2012 roku, (sygn. akt XVII AmA 171/10) oddalajacego odwotanie od Decyzji
Prezesa UOKiK nr RKT-43/2009 z dnia 28 grudnia 2009 roku znak: RKT-410-03/07/MK w przedmiocie
natozenia kary pienigznej w kwocie 854 531 zi. Z uwagi na prawomocnos¢ Wyroku Sadu II instancji FFiL
Sniezka S. A. w dniu 18 wrzes$nia 2014 roku przekazata na konto Prezesa UOKIK kwote 855 206 zt tytutem kary
pienieznej i zwrotu kosztow postepowan. Niezaleznie od tego faktu, FFiL Sniezka S. A. wniosta skarge
kasacyjng do Sadu Najwyzszego od powotanego Wyroku Sad Apelacyjnego w Warszawie z dnia 4 wrze$nia
2014 roku.
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34.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoséci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéow administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki mogg zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

35. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia lgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

. . zakupy od naleznosci od zobowiazania wobec
sprzedaz podmiotom o ., L,
. podmiotow podmiotow podmiotow
powlazanym powiazanych powiazanych powiazanych
Podmiot zaleiny:
SNIEZKA-UKRAINA SPZ 0.0. 2014 27 840 526 1 002
2013 39 588 1403 741
Snieika BELPOL Wspélna Sp. 7 o.o. 2014 3966 - 3298 -
2013 4078 6 2720 6
TM INVESTMENT Sp. z o.0. 2014 40 15995 - 995
2013 46 15168 - 1 146
Hadrokor Sp. z o.0. 2014 - - - -
2013 553 9863 - 9
SNIEZKA EastTrade Sp zo.0. 2014 - 132 - 3
2013 - 80 - 10
Jednostka stowarzyszona: 2014 545 21914 17 2852
Plastbud Sp. 7 o.o0. 2013 165 21702 3 1559

35.1. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka posiada 10,07% udziat w spoétce Plastbud sp. z 0.0. (31 grudnia 2013
roku rowniez 10,07%).

35.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Charakter transakcji z firmami powigzanymi:

v" Plastbud Sp. z o.0. w Pustkowie zajmuje si¢ produkcjg wyrobow — pigmentéw do farb, ktore sg
sprzedawane pod marka ,,Sniezki”. Transakcje wzajemne pomigdzy firmami dotyczg obrotu surowcami,
materiatami i towarami.

v Sniezka Ukraina Sp. z 0.0. w Jaworowie jest jednym z producentow farb i lakieréw na Ukrainie.
Wyroby jej sprzedawane sg pod markg ,,Sniezki”. Transakcje wzajemne pomigdzy firmami dotycza
obrotu surowcami i materiatami.

v Sniezka BelPol Wspolna Sp. z o.0. kupuje od FFiL Sniezka SA surowce i materiaty do produkcji farb,
rozpuszczalnikow.

v TM Investment Sp. z 0. 0. w Brzeznicy zajmuje si¢ zarzadzaniem znakami towarowymi. FFiL Sniezka
SA uiszcza optatg licencyjna za uzywanie znakow towarowych, ktore sa wtasnoscia TM Solutions Sp.
Z. 0.0.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaja si¢ na warunkach réwnorzgdnych z tymi, ktore
obowigzuja w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.
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35.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie posiada naleznosci z tytulu pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu.

35.4. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Spolka nie zawierata zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu.

35.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

35.5.1 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Spétki
Rok zakonczony
Wynagrodzenie Zarzqdu i Rady Nadzorczej (wynagrodzenia i narzuty) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zarzqd 1770 2 160
Rada Nadzorcza 1763 1814
Razem 3533 3974

35.5.2 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine pozostalym czlonkom glownej kadry kierowniczej

Rok zakonczony

Wynagrodzenie kadry kierowniczej (dyrektorzy)

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 4182 4 041
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy - -
Lgczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gltownej kadrze
kierowniczej 4182 4041

36. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013 roku w podziale na

rodzaje ushug:

Rodzaj ustugi Rok zakornczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014* 31 grudnia 2013 *

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 115 115

Pozostate ustugi 10 10

Razem 125 125

* odnosi si¢ do Ernst&Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
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37. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow finansowych jest
pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktoére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Spotka nie zawiera transakcji z udzialem instrumentéw pochodnych, w tym kontraktéw na zamiang stop
procentowych (swapy procentowe) z wyjatkiem krotkoterminowych opcji walutowych.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Zasady rachunkowosci Spolki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty omdéwione w nocie 10.11 oraz 10.12.

37.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
krétkoterminowych i1 dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Spoltka korzysta aktualnie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym, nie zawiera dodatkowych kontraktow na
zamiang stop procentowych (swapy procentowe).

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikoéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat whasny ani catkowite dochody ogotem Spolki.

Zwigkszenie/ zmniejszenie Wplyw na wynik finansowy
o punkty procentowe brutto w tys. PLN

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014

PLN + 1% - 712
EUR +1% -
USD +1% - 598
PLN -1% + 712
EUR -1% -
USD - 1% + 598
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013

PLN + 1% - 892
EUR +1% -
USD +1% -395
PLN -1% + 892
EUR -1% -
USD - 1% +395

37.2. Ryzyko walutowe

Spolka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 20%
zawartych przez Spotke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza
Spolki, podczas gdy 30% kosztow wyrazonych jest w walucie innej niz waluta sprawozdawcza. Spotka kupuje
w walucie obcej takie surowce jak biel tytanowa, zywice i wypetniacze. Spotka nie wykorzystuje instrumentow
pochodnych do zabezpieczenia przeptywow finansowych, poza krétkoterminowymi opcjami walutowymi
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(termin zapadalno$ci do 30 dni). Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie posiadata zadnych zabezpieczen
w postaci instrumentéw pochodnych.

Ryzyko walutowe dotyczy rowniez kredytu walutowego w USD zaciggnigtego przez Spotke. W przypadku
wzrostu kursu USD/PLN powoduje to powstanie dodatkowych kosztow finansowych z tytulu ujemnych réznic
kursowych.

Dewaluacja kursu ukrainskiej hrywny powoduje powstanie réznic kursowych w ukrainskiej spotce.
W przypadku powstania ujemnych réznic kursowych obnizaja one wynik spétki ukrainskiej z powodu wyzszych
kosztow finansowych.

37.3. Ryzyko cen towaréw

Spolka jest narazona na ryzyko wzrostu cen surowcow, w tym ryzyko wzrostu kursu waluty euro, w ktorej jest
rozliczana czg$¢ surowcoOw uzywanych do produkcji. W przypadku zmiany cen surowcow o 1% taczny koszt
w Spotce zmienia si¢ o okoto 3 min zt.

37.4. Ryzyko kredytowe

Spoltka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzystaé
z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezagcemu
monitorowaniu stanow naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko nieSciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoétki, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje
w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugg strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spélce nie wystgpuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

37.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem Spolki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloScig, a elastycznosdcia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

Ponizej 3 Od 3do12 Od 1 roku Powyzej 5

31 grudnia 2014 roku Na zadanie miesigcy miesigcy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i

pozyczki - 43 760 23 874 63 365 - 130 999
Udzielone gwarancje i

kaucje - - - - - -

Udzielone porgczenia - - - - - -
Zamienne akcje

uprzywilejowane - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - 126 - - 126
Zobowigzania z tytutu

dostaw i uslug oraz

pozostate zobowigzania - 40 106 - - - 40 106
Instrumenty pochodne - - - - - -
Razem - 83 866 24 000 63 365 - 171 231
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Ponizej 3
miesiecy

31 grudnia 2013 roku Na zadanie

Od3do12

Od 1 roku

miesiecy do 5 lat

Powyzej 5
lat Razem

Oprocentowane kredyty i

pozyczki -
Udzielone gwarancje i

kaucje 753
Udzielone porgczenia 12
Zamienne akcje

uprzywilejowane -
Pozostate zobowigzania -
Zobowigzania z tytutu

dostaw i ushug oraz

pozostate zobowigzania -
Instrumenty pochodne -

12 121

36 271

65 689 50 951

- 128 761

- - - 753
- - - 12

- 126 - 126

36 271

Razem 765

48 392

65 689

51 077 -

165 923

38. Instrumenty finansowe

38.1.

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan. Warto$¢ bilansowg
klas 1 kategorii instrumentow finansowych na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku
prezentuja ponizsze tabele. Spotka prezentuje poszczegolne kategorie i1 klasy instrumentow finansowych
w wartosci bilansowej, ktorych warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowe;j.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Pozostale akty wa finansowe (krotkoterminowe)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:
- kredyt w rachunku biezacym

- pozostale krotkoterminowe

Pozostale zobowiazania (dlugoterminowe), w tym:

- kredyt w rachunku kredy towym

Kategoria zgodnie

Wartos¢ bilansowa

z MSR 39
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
8 9
PiN 70 625 59 647
WwWGp WF 12 843 20414
Kategoria zgodnie Wartosé

- Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania finansowe

z MSR 39 bilansowa

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

130 999 128 761

PZFwgZK 67 634 77 810
PZFwgZK

PZFwgZK 63 365 51077

63 365 50951

- 126

PZFwgZK 40 106 36271

Spolka nie zaprezentowata w tabeli udziatéw, poniewaz nie posiada wiarygodnej dostepnej wyceny do wartosci

godziwej udzialow.
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* Obejmujg pozyczke zabezpieczona, ktora zostata wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci
godziwej w wyniku zastosowania omowionego ponizej zabezpieczenia wartosci godziwe;.
** Pochodne instrumenty zabezpieczajace spetniajace wymogi rachunkowosci zabezpieczen.

Uzyte skroty:

UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

38.2. Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Spotka nie posiadata kontraktow
zabezpieczajagcych oraz zabezpieczen wartosci godziwej, zabezpieczen przeptywow pienieznych oraz
zabezpieczen inwestycji netto w podmiocie zagranicznym.

38.2.1 Zabezpieczenia przeplywow srodkow pieniginych

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka nie posiadata kontraktow zabezpieczajacych przeplywy srodkow
pienigznych.

38.2.2  Zabezpieczenie wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, Spotka nie posiadata kontraktow zabezpieczajacych oraz zabezpieczen wartosci
godziwej.

39. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dzialalno$¢ operacyjng Spolki izwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spoltka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten miescit si¢
w przedziale 30% - 60%. Do zadluzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytulu dostaw 1 ustug i1 inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieni¢zne iekwiwalenty $rodkow
pieni¢znych. Kapital obejmuje kapital wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony
o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Oprocentowane kredyty i pozyczki 130999 128 761
Zobowigzania z t'ytuhl' dostaw i ushug oraz 40 106 36 271
pozostate zobowigzania
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 12 843 20 414
ZadluzZenie netto 158 262 144 618
Kapital wtasny 130 701 138 306
Kapital razem 130 701 138 306
Kapitat i zadluzenie netto 288 963 282924
Wskaznik dzwigni 55% 51%
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40.

Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013
roku ksztattowato si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zarzqd spotki 3 3
Administracja 180 174
Dzial sprzedazy 28 26
Pion produkcji 193 190
Pozostali 239 246

Razem

643 639

41.

Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Od dnia 31 grudnia 2014 roku nastgpit dalszy, istotny wzrost niepewnosci ekonomicznej i politycznej na
Ukrainie. Ponadto, od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 20 kwietnia 2015 roku (data zatwierdzenia
sprawozdania) miata miejsce dalsza dewaluacja kursu hrywny ukrainskiej w relacji do gléwnych walut
obcych. Te oraz ewentualne dalsze wydarzenia na Ukrainie moga mie¢ negatywny wptyw na wynik
i sytuacje finansowa FFiL Sniezka SA i jej ukrainskiej spotki zaleznej. Zarzad uznat biezaca sytuacje na
Ukrainie za przestanke wskazujaca na potencjalng utrate wartosci aktywow prezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Spotka przeprowadzila test na utrate warto$ci inwestycji w spotce Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0. Test zostat
przeprowadzony w oparciu o 5-letnie przeptywy $rodkow pienigznych przygotowane przez Zarzad.
W wyniku przeprowadzonego testu, na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spoétki
stwierdzit, ze nie wystgpita utrata wartosci inwestycji. Zmiana kluczowych zalozen przeprowadzanego
testu nie powoduje koniecznos$ci korygowania warto$ci inwestycji.

W zwigzku z zaistnialg sytuacja Zarzad Spotki na biezaco dokonuje analizy rynku ukrainskiego,
wielkosci sprzedazy, popytu w poszczegdlnych regionach kraju. Ponadto, wprowadzono dodatkowe
procedury kontrolne oraz dostosowano wielko$¢ produkcji oraz poziom zatrudniania do aktualnych
potrzeb. Spotka na biezaco kontroluje sytuacj¢ i podejmuje dziatania obnizajace ryzyko utraty
odbiorcowtego zobowigzania.

Zarzad FFiL Sniezka S.A. podjat w dniu 30 marca 2015 roku decyzje o wysokosci deklarowanej
dywidendy. Zarzad zaproponowal aby dywidenda na jedng akcje z zysku za 2014 rok wyniosta 2,50 zt
(stownie: dwa ztote pigédziesigt groszy). Ostateczng decyzje o wysoko$ci dywidendy podejmiec Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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